Ha ocnoBy unana 80. ctaB 1, a y Be3u unana 28. craB 2, unana 29. craB 2, unana 34 cras 6, unana 35. ctaB 6,
yinaHa 37. craB 4, wrana 48. ctaB 5, uyinaHa 55. craB 6, wiana 56. craB 5, uinana 59. craB 4., wiana 60. ctaB 7,
yraHa 65. ctaB 5 u wianHa 77. ctaB 5. 3akoHa o wHBeCTUIIMOHUM (poHmoBuMa («Cmyxb6enn riaacHuk PCy» Op.
46/06), Komucuja 3a xapTuje o1 BpeTHOCTH TOHOCH

IMPABUWJIHUK O UTHBECTULIUOHUM ®OHIOBUMA
I OIIUTE OAPEJBE

Yirau 1.

OBUM IPaBUITHUKOM MPOIHUCY]Y Ce:

1)
2)

3)

4)
5)

6)
7)

8)
9)

OJIMKH yCTIOBH 32 KaTeropH3allijy HHBECTHIIMOHUX (OH0BA (Y AaJbeM TeKCTY: (hOHI);

caJp)KMHAa M CTAaHIapAN30BaHH (OpMAT MPOCIEKTa M TEKCT KOJUM C€ WHBECTHTOPH YIO30paBajy o
TJIABHAM PU3HIUIMA yJlarama;

HauMH M YydecTaJocT oOpadyHaBama TpPXKHIIHE BPEAHOCTH TIOjeIWHUX KaTeropuja HMMOBHHE
vHBeCcTHIMOHOT (oHMa (Y JajbeM TEeKCTy: WMoBHHA (poHAA), HauWH OoOpadyHaBama HETO BPEAHOCTH
nMoBHHE (poHIa, YTBphHUBame jeAMHCTBEHE IOYETHE BPEAHOCTH WHBECTHUIIMOHE jEAVHHIC M TIPETJIe.
METO/a NpoLeHe BPeTHOCTH NMOBHHE (DOH[a;

HauuH oOpadyHaBama NPUHOCA, OJHOCHO NOOMTH WMHBECTHIHMOHOT (oHnma (y AasbeM TekcTy: (QoHun),
VKJbYIyjyhy 1 Hauena 3a0KpyKHBama BPEAHOCTH;

HAuWH ycarjamiaBama pa3linka 0o0OpayyHaThX HETO BpPEJAHOCTH WMOBHWHE WHBECTHIMOHOT (oHIa U
H3BEIITaBabE KaCTOAU OaHKe;

YCJIOBH U IIOCTYIAK 32 00yCTaBy KYIIOBHHE M OTKYIIa MHBECTUIIHOHUX jeIUHUIIA;

YCJIOBH 32 H300p IPYILITBA 32 YIPaBJbake Yy CIy4ajy OAy3UMama J03BOJIE 32 Paj] IPYIITBY KOje yIpaBiba
OTBOpEHHUM (POHAOM (Y AaJbeM TEKCTY: OTBOPEHU (OH);

MOCTYTIAK PacITyIITamba HHBECTUIIMOHNX (POH/IOBA;

YCJIOBH M IOCTYIIAK CTHIaFba CONCTBEHMX AKIMja 3aTBOPEHOT MHBECTUIMOHOT (GoHa (y aJbeM TEKCTY:
3aTBOPEHU (OHT).

I BJINKHU YCJIOBU 3A KATEI'OPU3ALINJY ®OHIOBA

KATEr OPU3ALIMJA OTBOPEHUX ®OH/JIOBA
oaesa orBopennx GpoHaoBa

Yiau 2.

VY cknany ca oabpaHuM HHBECTUIIMOHUM LIUJBEM, OJJHOCHO HHBECTUIIHOHOM TOJUTHKOM, OTBOPEHHU (POHIIOBH ce
peMa TOMe TJe MIPETEeKHO YIaxy CBOjy HMOBHHY JA€je Ha:

1) doux pacra BpeqHOCTH UMOBHHE;

2) ¢oux npuxoa;

3) 6Ganancupanu GoH;

4) ¢onx ouyBamba BPEAHOCTH KMOBHHE.



Donp pacra BpeaAHoCTH UMOBHUHE

Yian 3.

®DoHA pacTa BpeAHOCTH UMOBHHE yiaxke HajMame 75% cBOje MIMOBHHE y BIACHUYKE XapTHje O/ BPEIHOCTH KOje

U3Iajy:
1)

2)
3)

aKIMOHApCKa JPYyIITBa ca ceaumTeM y PemyOmmim, Kojuma ce Tpryje Ha OpraHW30BaHOM TPXKHINTY y
PemryGmunu;

CTpaHa aKIMOHapCKa APYIITBa, KOjJEMa Ce TPTyje Ha OPTraHU30BaHOM TPXKUIITY y PemyOnuiy;
aKIMOHApCKa JpYyLITBA ca CeAMIITEM y ApxkaBama unanunama EY, OEIL|/l-a, omHOCHO cycemqHuM
JpXaBaMa, KOjUMa ce TPryje Ha OpraHM30BaHUM TPXKULITHMA Y TUM 3eMJbaMa.

DoHj nNpUXoOAa

Yiau 4.

@DoHx npuxona ynaxe HajMambe 75% cBOje IMOBUHE Y XUIIOTEKapHe 0OBE3HUIIE KOj€ Ce U3/ajy Ha TepUTOPUjU
PenyOinke m ny>KHHYKE XapTHje Ol BPETHOCTH KOje M3/ajy:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

Haponna 6anka CpOuje, y ckinagy ca 3aKOHOM KojuM ce ypeljyje opranuszanuja u Hajiexxnoct HaponHe
banke CpOuje;

PenryGnuka, jequaAIIe TEpUTOPHjalTHE AyTOHOMH]E U JIOKAITHE camoynpase y PermyOnuium u npyra npaBHa
nvIa y3 rapaniyjy PemyOnuke, y ckiajy ca 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje jaBHu IyT;

MmehyHaponHe prHaHCHjCKE HHCTHTYLH]E;

npxkape wiannne EY, OEIlJl-a, ogHOCHO cycemHe ApikaBe, KojuMa c€ TPryje Ha OpraHM30BaHUM
TPXKHUILITHMA Y THM 3€MJbaMa;

Oy’KHUYKE XapTHje O BPEIHOCTH KOje M3/1ajy MpaBHA Jula ca ceauiuteM y PemyOnuum kojuma ce
Tpryje Ha OpraHN30BaHOM TPIKUIITY;

JTyKHUYKE XapTHje 0/ BPeTHOCTH KOje M3/1ajy MpaBHa JIMIA ca CEeAUIITEM Y ApkaBama wiannnama EY u
OELl/I-a, oqHOCHO CyCeaHWM JpikaBama, KOjuMa Ce TPryje Ha OpPraHW30BaHMM TPXKHIITHMA y THM
Jp>KaBama.

Basancupanu ¢poHg

Ynan 5.

banancupann Qoux ynmaxe HajMame 85% cCBoje MMOBWMHE Yy BIACHWYKE XapTHje€ OJ BPEAHOCTH W IYKHUUIKE
XapTHje o]l BpeIHOCTH y Koje mory ymaratu DoHnx pacrta BpeaHocTHn mMoBHMHe M DOHA Mpuxoma cariiacHO
onpendama oBor [IpaBuinHuKa.

VYnarama y Dy)KHUYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH W HOBUAHE JIEMO3UTE HE MOXe OUTH Mame o 35% Hu BUIle 01
65% BpemHOCTH MMOBHHE (hOHA.

(I)OHIl ovyyBamba BPEIHOCTH UMOBHHE

Yian 6.

®DoHA ouyBama BPEIHOCTH HMOBHHE ylaXke HajMame 75% CBOje MIMOBHHE Y:

1)

KpaTKOPOYHE Iy)KHUYKE XapTHje Of BpeAHOCTH Koje m3naje Hapomna Oanka CpOuje, y ckiagy ca
3aKOHOM KojuM ce ypelyje opranuzanuja u HajuiexxHocT Hapomue 6anke Cpouje;



2) KpaTKOpodYHE IyKHHYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH Koje u3iajy PenyOnuka, jeIMHHIE TEPUTOPHjAITHE
ayTOHOMHUje W JIOKaJlHe caMmoympaBe y PemyOmuiu m apyra mpaBHa jauna y3 rapannujy PemyOmuke, y
CKJIaJy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje jaBHU IyT;

3) HOBYaHE JEMO3WTE y OaHKaMa ca CeAUINTEM y PemyOiauim OCHOBaHUM Y CKIIaAy Ca 3aKOHOM KOJHM C€
ypehyje nocnoBame O0aHaka U Ipyrux (UHAHCHUJCKUX OpraHU3aIluja;

4) HoBuYaHe jaeno3uTe y OaHkaMa y AprxaBama wianunama EY, oqaocHo OEIL/I-a.

5) KparkopouHe JyKHHYKE XapTHje O] BPEJAHOCTH KOje M3/1ajy MpaBHa JIMIa ca CeAUInTeM y Permyomuim,
KOjlMa Cce Tpryje Ha OpraHM30BaHOM TPXKHUIUTY y PemyOmumy.

VYnarama y HHCTpYMEHTE U3 CTaBa 1. OBOT WwiaHa MOpajy UMaTH pok focneha 1o jenHe roauHe.

KATED OPU3AIIUJA 3ATBOPEHUX ®OHIOBA
Monena 3aTBopennx poHaoBa

Yiran 7.

VY cknany ca ogabpaHUM MHBECTHLMOHUM LIUJBEM, OJHOCHO MHBECTHUIIMOHOM IIOJINTHKOM, 3aTBOPEHH (POHIOBU
ce IpeMa TOMeE TJie IPETEXKHO yIaKy CBOjy MIMOBHHY JeJie Ha!

1) s3arBopene donmoBe koju Buie o1 50% BPEIHOCTH CBOje¢ WMOBHHE YJIaXy y XapTHje OJ BPEIHOCTH
KOjuMa Cce Tpryje Ha OpPraHW30BAaHOM TPXKHINTY Y PEMyONUIM, OJHOCHO OEp3aHCKOM TPXKHUIITY Yy
WHOCTPAHCTBY;

2) s3arBopeHe (GoHIOBEe Koju Buie o1 50% BPEIHOCTH CBOje MMOBHHE YIIaXy Yy aKIHje aKIIHOHAPCKHX
JIpyIlITaBa PErUCTPOBaHMX y PemyOnumm kojuma ce He TPryje Ha OPraHW30BaHOM TPXKHIINTY W yaAele
OpTayYKHX, KOMaHIUTHUX U APYIITaBa ca OTPAaHMYEHOM OJrOBOPHOIINY perucTpoBaHuX y PemyOmuimy;

3) s3arBopeHe (GOHIOBE 3a ynarambe y HEKpeTHHHe Koju Buine ox 60% CBOje HMOBHHE YIaxy Yy
HENIOKPETHOCTH y CKJIaTy ca 3aKOHOM O MHBECTHIHOHMM (OHAOBHMA (y aJbeM TEKCTY: 3aKOH) M OBHM
[TpaBHIIHUKOM.

bymxn yCI10BY TOCTIOBAA 3ATBOPEHOT ®OHJIA 3A VJIATAILE Y HEKPETHHUHE
ITocaoBHO UMe 3aTBOpPEHOr (1)011)13 3a yJjgarambe y HEKpETHUHE

Yian 8.

[locoBHO MMe 3aTBOpEeHOT (OHIA KOjU ylake Y HEKpETHHHE CaJ[p>KU 03HAKY "3aTBOPEHH MHBECTHUITMOHU (POH.
3a ylarame y HeKpeTHHUHE" .

IloceOHu yc/I0BH 32 yJarame y HeKpeTHHHe

Yiran 9.

HmoBuHa 3aTBOpeHor (OHIa MOXKE ce ylaaraTH Y HEMOKPETHOCTH CaMO aKo IIeHa KOjy Tpeba IIaTUTH OJIroBapa
i je 10 5% Beha o mpolelkeHe BPEIHOCTH KOjy je OJIpeIuo OBIantheHu mpolekhruBaY.

HenokpeTHocT ko0ja ce Hajla3u y MIMOBUHH 3aTBOPEHOT (DOH/IA MOXKeE Ce OTYHUTH camo MO IIEHH Koja oJroBapa
WM je 10 5% HmKa o1 IPOIIeHeHe BPEAHOCTH KOjY je oOIpeano oBantheHn mponemhuBaYy.

[IporneHa ornarihieHor npolemyBaya U3 craBa 1. u 2. OBOT 4iaHa He MOXke OutHu crapuja on 30 maHa mpe gaHa
KYIIOBHHE, OJJHOCHO MPOJaje MpeIMeTHEe HEOKPETHOCTH.

H3y3eTHO ox cTaBa 3. OBOT WiaHa, YKOJIMKO HEMa OKOJHOCTH KOj€ 3HAa4ajHO MOTY yTHIATH Ha MPOMEHY LIeHE
IpeIMeTHEe HETOKPETHOCTH, MIPOLieHa OBJIamheHor IpoLemhHUBada He MOKe OUTH cTapuja o1 6 Mecelu.



Orpaﬂuqe}be yiaarama 3aTBOPEHOT (l)OHlI 3a yjdarame y HECKPETHUHE

Yian 10.
NmoBuHa 3aTBOpeHOT (OHJA 32 ylIarame Y HEKpETHUHE HE MOXeE C€ yJaraTH Y HeKpeTHUHE Y BIACHUIITBY:

1) npymTBa 3a yrpaBibame Koje yIpaBiba TUM (HOHIOM;

2) OaHke Koja 00aBJba KaCTOIH yciyre 3a Taj GoH;

3) OpokepcKo-IUICpPCKOT IPYIITBA, OJHOCHO oOBnamrheHe OaHKe Koja 3a APYIITBO 3a yIpaBJbambe KOje
yIpaBJba THM (POHIOM 00aBJba MOCIIOBE ITOCPEOBaba Y CMUCTY 3aKOHa;

4) axuuoHapa JpyIITBa 3a yIpaBJbambe Koje yIpaBiba THM (QOHIOM;

5) ¢onna xojuMm ynpasiba UCTO APYIITBO 32 YIPaBIbAE;

6) mMmoBe3aHOr JIMIA ca JIMa 13 Tad. 1) 10 4) OBOT 4iiaHa.

HenokpeTHOCT k0ja ce Haina3u y KIMOBHHH 3aTBOPEHOT (POHIA 3a yllarame y HEKpEeTHHHE, HE MOXKE C€ JJaBaTu y
3aKyIl JULUMa U3 CTaBa 1. OBOT WiaHa.

DOUHAHCHjCKH U3BEIITAJU

Ynan 11.

VY rogummeM (UHAHCHjCKOM M3BEILTAjy 3aTBOPEHOT (OHAA 3a yjarame y HeKpeTHHHE 00jaBibyjy ce M MOoJalu
o:

1) moGutH, OMHOCHO T'YOMTKY HACTAIOM OJ] IPOMETAa HEMTOKPETHOCTH 3a Ty TOJMHY;
2) YKYIHOM M IOjeIMHAYHOM M3HOCY HaKHaJa M TPOILIKOBA 3a CBAKOT 4YJlaHa HaJI30pHOT 0100pa;
3) ©6pojy akuuja KojuMa MojeIMHH WIaH HaJ30pHOT 0100pa pacroiaxe y GoHy.

I CAAP’KMHA U CTAHJAPIN30BAHA ®OPMA ITPOCIIEKTA

Yman 12.

ums npocnekTa je na o0e30enu Aa 3aMHTEPECOBAHO JIMIle M00uje HajBakHHUje WH(pOpMaIMje O APYIITBY 3a
yIpaBJbamke, POHIY KOjUM OHO yIIpaBJba U INIABHUM PU3UIIMMA yjlarama y Taj GpoH.

dopma npocneKTa

Ynan 13.

[Mpocnekt, ogHOCHO ckpalieHW TPOCHEKT Ce ITaMIa Yy jeAHOM OJ CTaHmapAHUX QopMaTta, a Mopa OUTH
JOCTYIaH U Ha MHTEPHET CTPAaHHULIH APYIITBA 32 YIIPaBJbambe.

[IpocmekT u ckpaheHn TPOCIEKT ce 00jaBibyjy Ha CPICKOM je3WKy, a MOTY OWTH 00jaB/b€HH M Ha CTPAHOM
JE3UKY.

HpOCHCKT MOpa outu nperijicaad, jacaH, HCABOCMMUCIICH U je,ZlHOCTaBaH 3a pa3syMCBamC.

Hujenan monmarak wim €0 NMPOCHEKTa HE CMe OWUTH YNaJJbUBHjH OJ OCTAJIMX, YKOJIUKO HHUje IpyK4Hje
MPOMHUCAHO OBUM IIPABUITHUKOM.

CaapixuHa npocnexkTa

Ynan 14.

[IpocnekT u ckpaheHu mpocTeKT caapke moaatke nponucane 3akoHoM U obpaciuma UDIT u UDCII, koju cy
JOCTYIHH Ha cajTy Komucuje.

4



CkpaheHHn TPOCHEKT ce MCKJbYYHUBO KOPHUCTH DAy OIJIalllaBarba WHBECTHIMOHOT (POHAA W MOpa OATOBAapaTH
CaJp>KUHU IIPOCIIEKTA.

JaBHUM NO3MB 3a yNHMC MHBECTULHOHUX jEAMHUIA Y MOCTYIIKY OPraHU30Bamba OTBOPEHOT (DOHIA CaapKH MOAATKE
u3 ckpaheHor npocrnekra GoH/a.

JaBHUW TO3WB 3a yIUC W YIUIATy aKl{ja 3aTBOpPEHOr (OHAA CAAPKU MOJATKE MPONHCcaHe 3aKOHOM O TPIKUIITY
XapTHja oA BPEOHOCTH M APYrMM (UHAHCHjCKUM HMHCTPYMEHTHMa M OAropapajyhum oxapemdama akaTa
Komucuje.

[lonmaru y mpocnekty u ckpalleHOM MPOCIIEKTY ce YHOCE Y pyOpHKe 10 pefocieny yIBpheHoM y oopaciuma.

U3zy3eTHO on cTaBa 1. oBOT wiaHa, MPOCHEKT U CKpaheHU MPOCIEKT MOTY Callp:KaTH M JoJaTHe nHpopMaIuje,
OJIHOCHO TIOjeTUHY Tojaly npeapuheHn odpaciuma u3 craBa 1. OBOT 4iaHa MOTY OUTH M30CTaBJbEHH, YKOJIHUKO
Komucuja 3a xaptuje on BpemHoctd (y majbeM TekcTy: Kommcuja) omo0pu BHXOBO YKJBYUHBAWkE, OIHOCHO
W30CTaBJbambe.

IMoce6HO MpaBUJIO 32 MPOCHIEKT OTBOpPEHOT (hoHIa

Yman 15.
VY npocnekty u ckpah€HOM MPOCIIEKTY OTBOPEHOT (POHAa MOPajy C€ jaCHO Ha3aHAYUTH:

1) oxonHOCTH MOA KOjuMa MoOXe Iohu 10 00ycTaBe KyMOBHHE M OTKYNA WHBECTHIHOHUX jEJAMHHUIIA TOT
¢doHma;
2) mocTymak pacmyInTama Tor (oH/Ia y ClIydajy HCTeKa BpeMeHa Ha KOju je (OHI OPraHM30BaH.

IMoceOHO MpaBuUJI0 32 NPOCHEKT 3aTBOPEHOT (poHaA

Yan 16.

VY mpocriekTy u ckpalieHOM MPOCTIEKTY 3aTBOpeHOTr GoHaa Koju Buire o1 50% BPEAHOCTH CBOjE UMOBUHE YIaXy
y aKiyje aKkqUOHApPCKUX JpYyILITaBa perucTpoBaHuX y PemyOmuim kojuma ce He Tpryje Ha OpraHU30BaHOM
TPXKUIITY U yJelle OpTauyKUX, KOMaHJAUTHUX W JIPYIITaBa ca OrPaHUYCHOM OJrOBOPHOIINY PETHCTPOBAHHUX Y
PenyOymmnin m 3atBopeHOT (QOHIA 3a ylarame y HEKpEeTHHHE MOpa C€ jaCHO Ha3HAYWTH J1a j¢é PHU3WK, BE3aH 3a
WHBECTHpAkE Y TY BpCTy QoHAa, Behu 011 mpOCeuHOT.

Ono6pemwe npocnexTa

Ynau 17.

Komucuja omoOpaBa nmpocrekT u ckpalieHn MpOCHEeKT PEIICHEeM O JaBarkby J03BOJIE 32 OPraHU30Bakhe OTBOPEHOT
(boHa, OJJHOCHO OCHUBAILE 3aTBOPEHOT (OH/IA.

JpymTBO 32 ympaBibame je ayxHo na 1o 31. mapra tekyhe romune, Komucuju nogHece 3axTeB 3a 0J00peme
WU3MEHE TpOCIeKTa M CKpaheHOr mpocrekTa 3a cBakd (OHJ KOjUM YIpaBiba pald WHOBHpama mocrojehinx
HojlaTaKa ca MojalKMa ca CTameM Ha AaH 31. nenemOpa npeTxoHe ToJuHe.

JIpyIITBO 32 yIpaBibambe je IYKHO 1a, Y POKY OJ1 TPH JIaHa O]l JlaHa HAaCTaHKa 3HaYajHUje TPOMEHE YCIeq KOjuxX
HOJIalM y MPOCHEKTY W CKpaheHOM TPOCIEKTY HE OJroBapajy CTBapHOM cTamy, HnoaHece Komucuju 3axteB 3a
0/100pere U3MEHE NPOCIEKTa U CKpaheHOT MPOCIeKTa HHBECTUITMOHOT (hOHIA.

Komucuja y poky ox 15 mana on gaHa mpujema 3axTeBa W3 cTaBa 2. M 3. OBOT 4YjaHA, JJOHOCH PEIICHE O
0100pemy U3MEHA MPOCIIEKTa U cKkpaheHor mpocIiekTa Kajaa YTBPAH J1a Cy UCITYE-6HU YCIOBH YTBpheHH 3aKOHOM
1 JIa IPOCTIEKT Caap>KU TadHe U TOTITYHE MOJaTKe, Kao U jacHe WH(popMaIlije 3a TOHOIIEHE OTyKe O yiaramy a
y BE3U Cca PU3UIMMA yJaramha UMOBHHE UHBECTUIIMOHOT (DOH/IA.



Ha mocrymak nmaBama omoOpema MpOCIeKTa, OJHOCHO W3MEHa MPOCIEKTa CXOJHO ce MpUMEBYjy oapende
[MpaBuiHUKa KOje ce OJIOHOCE Ha HM3MEHE OIIITUX akara JPYINTBa, OAHOCHO ojpende 3akoHa O TPXKULITY
XapTHja 0] BpEIHOCTH KOj€ c€ OJHOCE Ha 0100peme MPOCIEKTa.

IV HAYHUH " YYECTAJIOCT OBPAYYHABAIbA TP KUIIIHE BPEJHOCTH
3A ITIOJEJAUHE KATEI'OPUJE UMOBHUHE 1 ObPAYYHABAIBE
HETO BPEJHOCTHU UMOBHUHE UHBECTULIUOHOI' ®OHIA

OrpaHuyemne yJaramwa

Ynan 18.

HmoBuHa ¢GoHAa MOXKE ce ynaraTu y CKiIagy ca wianoMm 29. 3akoHa, y3 orpaHnyema mnponucana wianoM 30.
3akoHa.

NmoBuHa (hoHIa MOXe ce yiaraTH y HHOCTPAHCTBY y CKIaay ca ctaBoM l. oBor umaHa, anmu He Bume of 30%
nMoBuHE (PoHIa ocuM yKoiauKo akToM Hapomne 6anke CpOuje 0 orpaHMueHy yiarama y HHOCTPAHCTBY HHjE
nmpomnucad Behu MpoleHar, U y3 HCIylkemke ciefehnx kputepujyma:

1) 3a xaprtHje o1 BpeIHOCTH KOje W3/1ajy IPaBHa JIMIA ca CEIUIITEM Y apkaBaMa wianunama EY, OEL/I-a,
OJTHOCHO CYCEJTHMM Jp)KaBama - YCJIOB Jla C€ Tpryje Ha OTpaHH30BaHOM TPXKUIITY y THM 3eMJbama
HajMame 2 TOJINHE;

2) y ¢uHaHCHjCKe IepuBaTEe KOjEMa Ce TPryje Ha OPraHW30BAHOM TPXKHUINTY Yy JpkaBama wiaHuiama EY,
onnocuo OEIL/I-a, moxe ce ynaratu 10 1% umoBune (oHIA.

HNmoBuHa ¢poHaa

Unan 19.
BpennocT nmoBrHe QoHIa KOjy YMHE XapTHje 0l BpEAHOCTH YTBphyje ce Ha cienehn HauuH:

1) y TpeHyIKy KyIOBHHE, BPEIHOCT ce OOpadyHaBa IO II€HH KYIOBHHE, KOja YK/by4yje TpPOLIKOBE
KYIIOBHHE U TIPEHOCA THX XapTHja;

2) cBW HaKHAJHU O0OpavyHH BPEIHOCTH XapTHja O BPSIHOCTH KOj€ YHHE MMOBHHY (DOH/IA Ce 3aCHUBA]Y HA
nomTeHoj (ep) BpeAHOCTH, Koja ce onxpelyje Ha OCHOBY TpXKWIIHE IIEHE XapTHja O]l BPEIHOCTH Ha
opranu3oBaHoM TpXXUMTY y 15:00 gacoBa mo HameM BpeMEHY Ha JaH oOpadyHa, OCHM y CITydajeBHMa
onpehennm osuM lIpaBUITHHUKOM.

Ymau 20.

AKo je obuM TpaHCakIMja XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH KOje WM31ajy NpaBHA JIMIA ca cemuInTeM y PermyOmuim
CpOuju u cycemHUM JApkaBama, a KojuMa ce Tpryje Ha OpraHM30BaHMM TPXKHUINTHMA, Ha jJaH onpehuBama
BpeaHOCTH Behu o7 1% BUX0BE TPXKUILHE KanuTaau3anyje y cio00JHOM MPOMETY Ha OPraHM30BAHOM TPIKUIITY
PenyOnuike, 0MHOCHO CycelHE Ap)KaBe — MOIITEHA BPEIHOCT THUX XapTHja OJ BPEJAHOCTH oOpauyHaBa ce Kao
npocevyHa NnoHaeprucana npeopnalyjyha meHa, oTHOCHO 1IeHa Ha 3aTBapamy.

AKo je 00MM TpaHCakIildja XapTHjama OJ] BPEIHOCTU M3 CTaBa 1. OBOT ujlaHa Ha JaH ojpehuBama BpPeIHOCTH
OBHUX XapThja Mamu ol 1% HHUXOBE TPXKUIIIHE KaNHUTaIH3allije y CI000JHOM NMPOMETYy Ha OPTaHM30BaHOM —
MIOIITEHOM BpeNHOINY THX XapTHja CMaTpa ce FKHXOBa IOINTEHa BPETHOCT oOpadyHaTa MPETXOJHOT JaHa Ha
HA4YMH U3 cTaBa 1. OBOT 4jaHa.

VY cnyyajy na je y mepuony ox 30 y3aCTONHMX JlaHa TProBama XapTHjaMa OJf BPEIHOCTH M3 OBOT WiaHa 0OUM
TpaHCaKIHja OBUM XapTHjaMa Mamu of 1% mUXoBe TPXKUIIHE KamuTalu3aldje y CI000JHOM TMPOMETy Ha
OpPraHW30BaHOM TPXKHIITY— IMOIITEHA BPETHOCT THX XapTHja oOpadyHaBa ce Ha HAYHMH KOjH j€ TMPOTHCAaH YWIAHOM
23. osor IIpaBunHuka.



Yan 21.

3a nyKHHYKE XapTHje O BPEAHOCTH Koje m3aajy PemyOiuka CpOuja win Haponna 6anka CpOuje a kojuma ce
Tpryje Ha MehybaHkapckoM Tpkumty y PemyOnunu — momrenoMm BpenHomhy THX XapTHja cMaTpa ce HBHXO0Ba
IeHa Yy TPEHYTKy 3aTBapama TProBamba Ha cacTaHKy MelyOaHkapckor Tpkumra y PemyOmumm Ha nan
obpauyHaBama.

AKO ce OBUM XapTHjama O]l BPEIHOCTH HHUje TProBaJIO Ha JaH yTBphHBama BPEIHOCTH, MOMITEHOM BpeaHoUhy
THX XapTHja cMaTpa ce BHUX0BA [IeHa Y TPEHYTKY 3aTBapama MPETXOJHOT cacTaHKa Mel)yOaHKapCKOT TP)KUINTA.

AKO ce OBMM XapTHjama OJ BPEIHOCTH HHUje Tpropajo mnocienmux 30 y3acTOMHUX JaHa, HHUXOBA IOIITCHA
BpPEIHOCT 00pauyHaBa ce Ha Ha4MH KOjU je mpornucaH wianoM 23. osor [IpaBuiHuka.

Yiau 22.

3a xapTHje o BpPETHOCTH KOjEMa C€ TPryje Ha TPXKHINTAMAa ApXKaBa WiaHWIA EBpOIICKe VHHje M Ip)kaBa
ynaauma OpraHuzanyje 3a eKOHOMCKY capanamy U pa3Boj (OECD) — momreHoM BpeaHoIhy THX XapTHja cMaTpa
ce BHUXO0Ba MOcieka [IeHa Koja je Ha OPraHM30BaHUM TPXKUIITUMA, HA KOjIMa ce IhuMa TproBajio, monyhena y
15.00 gacoBa 1o HaleM BpeMeHY Ha JlaH yTBpuBama BpEAHOCTH.

AKO Ha JiaH yTBphHBama BPESJHOCTH HUje MOHYheHa 1ieHa 3a OBE XapTHje O BPEIHOCTH, IMOIITEHOM BpeAHOIINY
THX XapTHja cMaTpa ce Moce/mha MoHylheHa 1ieHa THX XapTHja.

Axo Huje noHyheHa HHUjenHa IleHa 3a OBe XapTHje y mocieamux 30 y3acTONHMX JaHa TProBama — MOLITEHA
BPEIHOCT THX XapTHja oOpayyHaBa ce Ha HAYMH KOjH je Mpomnucal wiaHoM 23. oBor llpaBuiHuka.

Yiau 23.

VY ciydajy Aa ce MOIITeHa BPEAHOCT XapTHja O BPEAHOCTH HE MOYKE YTBPAUTH Ha Ha4MH mpomnucad wi. 20. 10
22. osor IIpaBunHuKa, HcTa ce yTBphyje Ha cienehn HadnH:

1) momrrernoM BpemHoIhy akiuja Koje W3/1ajy MpaBHa Juia ca cexumreM y Pemyomumu CpOuju u axuuja
CTpaHMX MPaBHUX JIMLA Ca CEIUINTEM y IpxkaBaMa wiaHulama EBporicke yruje, OECD-a u cycennum
JpXaBaMa cMaTpa ce IOoC/Ieka LIeHa [IOHyl)eHa 3a Te XapTHje Y TOKY HOCJIEA’UX MeT Y3aCTOHUX AaHa
TProBama, a aKo HUje peann30BaHa HHjeIHa TPAHCAKIIH]ja MOMITEHOM BpPEIHONINY OBHX aKIMja cMaTpa ce
BUXO0BA IIeHa yTBpleHa METOJJOM HETO KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH;

2) mnomrTeHa BPEAHOCT IY)KHHYKAX XapTHja OJ BPEIHOCTH W3IaTHX Y 3eMJbM OOpadyHaBa ce
JUCKOHTOBaKEM TOKOBa TOTOBMHE, NpPHU YeMy ce€ y o00pauyHy Kao JHCKOHTHA CTONa KOPUCTH
mecromMeceuHa peno crona Haponne 6anke Cpouje;

3) momTeHa BPEIHOCT MYKHHYKUX XapTHja OJ BPEIHOCTH H3JATHX Yy HMHOCTPAHCTBY OOpadyHaBa ce
JIMCKOHTOBakbEM TOKOBA TOTOBHHE, NMPH YeMy ce€ y oOpauyHy Kao JHMCKOHTHA CTONA KOPHCTH
npeoBialyjyha TpxuirHa kamaTHa CTOMA 33 Te MYKHHYKE XapTHje OJl BPETHOCTH KOje MMajy MCTH HITU
npuOIKkaH pok focneha u n3aaBaoma ca NCTUM KPEIUTHUM PEjTHHIOM.

Yiau 24.

[NomTeHa BpeAHOCT HOBUAHUX JIETIO3HUTa KOJ OaHaka oOpauyHaBa ce y CKJIaJly ca CTambeM Ha HBUXOBOM pauyHYy,
YKJBy4yjyhu 1 gocmneny u HeHarutaheHy Kamary.

Yiran 25.

3a mpoleHy BPEIHOCTH HEKPETHUHA, KOje ce yNaxy y MMOBHHHU (OHAA, APYIITBO MOpPa MUMEHOBAaTH 0AOOp Of
HajMame TpH oBiamhieHa NpoLeHnTeba KOju yTBpyje BpeAHOCT HEKPETHUHE.

OgsnantheHn IPOIEHUTEFH U3 cTaBa 1. OBOT WwiaHa MOTy OuTH oBjiamrheHa QuU3NYIKa JIUIA, OJHOCHO MPUBPEIHA
JpyluTBa opiaiilieHa 3a peBU3Hjy y CKJIaay ca 3aKOHOM O PauyHOBOJCTBY M PCBH3H]jH.

O uMeHOBamy 0100pa U CBaKOj U3MEHU WIaHOBA 0100pa, APYIUTBO 32 yIpaBibambe Mopa obaBectuTn Komucujy.
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[TomTeny BpeTHOCT HEMOKPETHOCTH Y KOje ce yJlaxke MMoBHHA GoHa yTBphyje oa0op mporemuBada u3 crana 1.
OBOT WJIaHa Ha Kpajy CBaKe KaJeHIapCKe TOJIIHE.

[TomrTena BpeIHOCT ce KBapTaJIHO ycKialyje ca MHIEKCOM LieHa Ha MaJlo.

IMTomTeHa BpeTHOCT HEMOKPETHOCTH M3 CTaBa 4. OBOT WiaHa, Y Cly4ajeBUMa Kaja MHICKC IieHa Ha mano mpehe
10% op mocneame npolieHe, OAHOCHO yckiialjuBama npoieHe, yrephyje ce HOBOM MpOILIEHOM.

Yiau 26.

[Tomreny BpeqHoCT (MHAHCH]CKHX JIepUBaTa MpEACTaBba JHEBHA LIEHA HA CATIIUPAbY.

Ynanu 27.

[TomTeHa BpeTHOCT aKlMja akKMOHAPCKUX APYIITABA KOjUMa ce HE TPryje Ha OpraHM30BaHOM TPXKUIITY Kao U
ylena OpTaykuX, KOMAaHAMTHUX M JApYIITaBa ca OTPaHMYEHOM OJroBOpHOIINY oOpadyHaBa ce YHOTpeOOM
METO/1a HETO KEbUT'OBOJCTBEHE BPEIHOCTH.

Yan 28.

BpenHocT nmoBrHE PoHIA KOja je UCKa3aHa y CTpaHOj BaJyTH IpepauyHaBa ce y JUHAPCKY MPOTHUBBPEAHOCT, 110
cpeameM Kypey Haponne 6anke CpbOuje Ha gan oOpadyHa.

Yan 29.

JpywmTBa 3a ymnpasibambe cy 00aBe3Ha Ja UyBajy y HMAaHPHOM M €IEeKTPOHCKOM OOJIMKY HH(popMaluje o 1eHama
Y U3BOpHMA Ha OCHOBY KOjHUX je U3BpILEH 00pauyH BPEAHOCTH MMOBHHE (JOH/A HajMa€ MET FOAMHA.

Yian 30.

Heto BpenHocT umoBHHE ()OHJIA CE M3aYyHABa Kao pa3jivKa BPEAHOCTH UMOBHHE (DoH/IA U 0OaBe3a (GoH/a.
BpenHocT UHBeCTHLIMOHE jeTHHHUILE

Ynan 31.

JenmnHCTBEHA MOYETHA BPEIHOCT MHBECTHIIMOHE jEIWHUIIE 32 OTBOPEHE MHBECTHIMOHE (POHIOBE yTBphyje ce y
u3Hocy of 1.000 nunapa.

BpenHOCT MHBECTHIIMOHE jeIWHUIIE OTBOPEHOI MHBECTHUIIMOHOT (DOHIA Ce HM3padyyHaBa Kao HETO BPEAHOCT
nMoBHHE (HOHIA MojIe/beHa ca OPOjeM MHBECTHUIINOHUX jeIMHHUIIA.

Bpennoct nmoBuHe (onzaa mo akuuju GoHga ce u3padyHaBa Kao HETO BPEAHOCT MMOBHMHE (hOHMA MOAEIHEHA Ca
YKYIHHM OpojeM M3/1aTHX aKluja.

Ykynan Opoj HHBECTHIIMOHKX jequHHIA (OH/A je jeqHaK 30Mpy MHBECTUIIMOHUX jeIMHUIA HAa WHANBHYyaTHIM
pauyHUMa 4iaHoBa (OHMIA M MHBECTHUIIMOHUX jEMHUIIA HA «padyyHY 3a HepacrnopelheHe jeIMHuTIeY.

BpemHOCT HHBECTUITMOHE jEMHHUIIC CE 3a0KPYKYje Ha MET JerMala, C TUM IITO ce 00jaBJbyje BPEAHOCT Ca JIBE
JerumMarte.

Ynan 32.

JIHeBHY BPEHOCT MHBECTHILIMOHE JeIMHUIIC, IPYIITBA 3a yIpaBbamke 00jaBibyjy no 21:00 ucror naHa Ha CBOjOj
HHTEPHET CTPAHUIIH, alu Mpe 00jaBbHBaka UCIPABHOCT 0OpayyHa BPEAHOCTH WHBECTHIIMOHE jEAWHUIIE MOpa
HNOTBPANUTH KacTou OaHKa.



V HAUYUH OBPAYYHABAIA IIPUHOCA HTHBECTULIMOHOI' ®OHIA

Yiran 33.

Cromna npuHoca (oH/a 3a IOCIEABUX ABAHAECT Mecelld oOpauyHaBa ce npema cieaehoj popmymnu:
Ra={A-B+Da}/B

NpY 9emy je:

Ra — cTona npunoca GoH/a 3a MOCIEABHUX IBAHAECT MECCIIU

A — BpeITHOCT MHBECTHUIIUOHE jeTUHUIIE OTBOPCHOT MHBECTHIMOHOT ()OHIA, OMHOCHO BPEIHOCT HETO MMOBHHE
3aTBOpPEHOT (OHJA TO aKIHMjH TOCIEAEr JaHa TMepHoaa O] IBaHAeCT MECEIH 3a Koju ce oOpadyHaBa
npuHoc PpoHaa<

B — BpeqHOCT MHBECTHIIMOHE jEJWHHIIE OTBOPEHOT WHBECTHIIMOHOT (DOHIA OJJHOCHO BPEIHOCT HETO MMOBHHE
3aTBOPEHOT (hOHJIA 1O aKIUju MPBOT JIaHa IEPUOJa O] JBAHACCT MECEIH 3a KOjU ce 00pauyyHaBa MPUHOC
¢donna

Da — u3HOC KOju je (hOHI MCIUTATHO MHBECTUTOPHMA 110 OCHOBY MPHUXOJa OJ Kamara, TUBHICHIN U KalUTaTHE
JNOOWTH OJf XapTHja OJ BPEOHOCTH y mopTdonujy (oHma y TOKY MOCIHCIBHX JABAHACCT MECEIH, IO
WHBECTHUIIMOHO] jeIMHUIIA, OJTHOCHO I10 aKIIHUjH 3aTBOpPEHOT (hoHAA.

Yian 34.

Cromna npuHoca (oHa 3a IEPHOA O]l IeT roJuHa oOpauyHaBa ce nmpema cienehoj hopmymu:

Rs={ (A - C + Ds)/C }'*

MIpH YeMy je:
RS — cToma npuHoca ¢oHa 3a epUo/I O MET roANHA<

A — BpPEIHOCT MHBECTHIHOHE jEMHUIIC OTBOPEHOT MHBECTHLIHOHOT (DOH/A, OMHOCHO BPEIHOCT HETO MMOBHHE
3aTBOpPEHOT ()OHJA MO aKIIUjU MOCIEA’ET JaHa Ieproaa o/l O]l IeT ToAWHA 3a KOjU ce o0padyHaBa MPHHOC
¢donma<

C - BPEAHOCT MHBCCTUIIMOHE je,I[I/IHI/IHe OTBOPCHOI' UHBCCTUIITUOHOT (bOHI[a, OAHOCHO BpPCAHOCT HCTO MMOBHHC
3aTBOPEHOT (hOH/IA MO aKIMjU MPBOT JaHa MepUoa O MeT ToMHA 33 KOju ce 00padyHaBa npuHOC GoHga<

D5 - usHoc koju je QOoHA UCIUTATHO WHBECTUTOPHMA IO OCHOBY IMPHXO0Ja O] KamaTa, AMBHICHIN U KalUTaHE
JIOOUTH O] XapTHja o]l BPeIHOCTH y mopTdonny GoHIa Y TOKY MOCISABUX TeT TOUHA 10 HHBECTUIIMOHO]
JEIUHUITN, OJTHOCHO TIO aKITHjU 3aTBOPEHOT (hOHIA.

Yiran 35.

Cromna npuHoca (oHIa O]l TOUETKa KHEroBor MocjaoBamka o0payyHasa ce npema cieaehoj popmyiu:

Rn={(A-D+Dn)/D}"

MIpH YeMy je:
Rn — crona npuHoca (oHzAa 01 TOUETKa HErOBOT MOCIOBAKBA<

A — BpEIHOCT WHBECTHIIHOHE jeIUHUIIC OTBOPEHOT MHBECTHIIMOHOT (HOH/IA, OHOCHO BPEIHOCT HETO WMOBHHE
3aTBOPEHOT (hOHJIA 110 aKIUjH MOCIIE/HET JaHa TIeproJia 3a KOju ce o0padyHaBa npuHoC hoHma<

D — moueTrHa BpeIHOCT WHBECTHIHOHE jeIMHHUIE, OJHOCHO BPEJHOCT HETO MMOBHMHE 3aTBOpPEHOr (oHIA IO
aKOUju<



Dn - u3HOC KOju je (HOHI MCIUIATHO WHBECTHTOPHMMA 110 OCHOBY IPUXOJa OJ Kamara, IUBUIACHIN M KallMTalIHe
JIOOUTH OJi XapTHja O BpPEAHOCTH y mOpTQoiauny (oHAa O] CBOI' OCHUBamba, 0 HHBECTUIMOHO]
JEIVHHIIN,0THOCHO I10 aKIMjH 3aTBOPEHOT (hoHIa<

n — KOJMYHUK Opoja JaHa 3a Koje ce oOpauyyHaBa croma mpuHoca ¢oHma u Opoja 365,25 (kao Opoja maHa y
TOJIMHN).

Yian 36.

[MpunHoC (oHIa OUyBama BPEIHOCTH UMOBHMHE Ce MOXe oOpadyHaBaTh (M 00jaBJbMBATH) 3a mepuoje kpahe of
TOJMHY AaHa, OJHOCHO 3a nepuoae ox 30 u 90 naxa.

[IpurOC 0OpauyHaT 3a mepuone kKpahe o JBaHAECT MECEIH Ce€ CBOJAM Ha TOAMIILM HHUBO yIMOTpeOoMm cienehe
hopmyie:

Texyhu npusoc: R = (Rn x 365.25/k) x 100
EextuBan npunoc: R = (Rn + 1) 3652

MIpH YeMmy je:
K — OpOoj AaHa 3a KOje je u3padyHar IMIPUHOC Yy CKJIaIy ca CTaBoM 1.

Texyhn npuHOC mpencTaBjba FOAUWIIBLM HPUHOC KOJU MHBECTUTOP OCTBApU YJarameM y HOBUaHHM (DOHI, MOJ
yCI0BOM Ja (DOHI HE pEeMHBECTHPA MPUXOJE Ol KaMaTa TOKOM IEPHOAa 32 KOjU ce IPUHOC HU3padyyHaBa.

EdexTrBHI PHUHOC TPEICTaBIha TOAUIILY MMPHHOC MO YCIOBOM Jia (hOHI PEMHBECTHPA CaB MPHUXOJ O] Kamare
KOju T0OMje TOKOM Tepro/ia 3a KOjHu Ce PUHOC U3padyHaBa.

Yman 37.

JIpyInTBO 3a yIpaBibalbe j€ MYXKHO Ja 3a 3aTBOPEHH WHBECTHUIMOHH (GOHI, MOpPEa MPHHOCA M3PAYYHATOI Ha
HauuH 13 wi. 33. - 35, oBor [IpaBuiHKKa W3padyHaBa ¥ MPUHOC 10 OCHOBY MPOMEHE TPIKHUILIHE [IEHE aKIHja TOT
doHpa.

Yiran 38.

JpymTBO 3a ympaBibame TyKHO je Ja CTomy mpuHOoca ¢GoHma oOpadyHaBa MOCEOHO 3a CBakd (OHI KOjUM
yIpaBJba.

JlpymTBo 3a ympaBibakhe KOje YIpaBiba ¢ BUIlle (OHAOBA HE MOXE 00jaBJbUBATH MPOCCYAH MPHHOC THX
¢doHI0BA.

Yiran 39.

Cromna npuHoca GoHAa U3paxasa ce y MPOLEHTHUMA, 320KPYKUBABEM Ha MET AeLUMaa, OCUM IPH OrjlallaBamby
¢donzaa u 00jaBspUBay Ha HHTEPHET CTpaHULIaMa — KaJa ce 3a0KpY)Kyje Ha JIBe JeLMalle.

VI HAUYUH YCATJIAIHABAIBA PA3JINKA OBPAYYHATHUX HETO BPEJHOCTHU UMOBHUHE
MHBECTHHHUOHOI' ®OHIA U UBBEHITABAIBE KACTOAU BAHKE

EBupennuja umoBuHe ponaa

Yiana 40.
Kacromu 6aHka je ny>xHa 1a 3a cBaku (DOHJI 0JIBOjEHO BOJIU €IIEKTPOHCKH PETUCTAPp UMOBUHE TOT (DOH/A.

[Mpuctyn peructpy u3 craBa 1. oBOr wiaHa MOXe OWTH JO3BOJBEH CaMO 3amloCiCHMMa y OaHIM KOjH Cy
Ha3HAYCHU WHTEPHOM OJIITYKOM.

10



Kacronu 6anka je myxna na Komucuju nocrasu:

1) mpouenype o Mepama 3a 4yyBame U 3aIITHTY HHPOpPMAIIHja O IMOBHHU HHBECTHIIMOHUX (POHIOBA;
2) wWMeHa 3aMoCICHHUX U3 CTaBa 2. OBOT WIaHa,

3) mnpouenype 3a u3paay back up mogaraka U3 perucTpa u lbMXOBO YyBarbe.
KonTposna u norBphnBame HeTO BpeIHOCTH HMMOBHHE U NPHHOCa (poHAA

Ynau 41.

Kacronu Ganka u IpyIITBO 3a yIpaBibamke OAroBapajyhuM nucaHuM mnporenypaMa ypehyjy HauuH ITocTaBibama
MoJIaTaKa ¥ HA4YWH ycarilaliaBama pa3linka y oOpaduyHy:

1) Hero BpemHOCTH UMOBHHE (HOHIA;
2) HEeTO BPEIHOCTH WHBECTUIIMOHE jeIMHUIIC OTBOPEHOT (HOH/IA;
3) HeTO BpeIHOCTH UMOBHHE TIO aKIIUjH 3aTBOPEHOT (POH/Ia;

4) npuHOCAa UHBECTHIHOHOT (OHTA.

Kactonu Ganka KoHTponuiue U MoTBphyje HETO BPETHOCT MMOBHMHE OTBOPEHOT (JOHJAA CBAKOT PagHOT JaHa,
OJTHOCHO HETO BPEJIHOCT UMOBHHE 3aTBOPEHOT ()OH/Ia HajMAe jeTHOM MECEUHO.

ITonatke o BpegHocTuMa M3 cTaBa 1. oBOr wiaHa KacToau O0aHka mocraBiba Komucuju, cBakor pajHor JaHa 3a
NPETXOIHHU palHH JaH, a MOJATKe M3 CTaBa 2. OBOT YjaHa HAapeIHOT paJHOT JaHa, HAKOH yTBphUBama THX
BPEIHOCTH.

Oo6pauyH kacroau 6aHke

Yau 42.

KacTtonu OaHka pagu KOHTpoJie o0pauyHa BpeAHOCTH APYIITBA 3a ynpasibame U3 wiana 41. oBor I[lpaBuinuka,
npeko (UHAHCHjCKO-UH(POPMATUBHUX cepBUca 00e30ehyje mogatke O TPXKHIIHO] BPEAHOCTH XapTHja Ol
BPEHOCTH U JIPYroj UMOBUHH KOje YMHE UIMOBHHY (OH/IA.

Kacromu OaHka MOke OJ JpYINTBA 3a YIpaBJhbakhe¢ 3aXTEBaTH J1a jOj OCTABU U MOJAaTKEe KOje OHA HE MOXKe
npubaBUTH HA HAYMH U3 CTaBa 1. OBOT WiaHa, Kao M J0Ka3e KOju MoTBplyjy Te momarke.

Ha ocHoBy nmonaraka u3 craBa 1. u 2. oBOr 4iaHa, KacToau OaHKa oOpadyHaBa BpeOHOCTU U3 uiaHa 41. oBor
ITpaBunHuKA.

Ycarjamasame nmogaraKka

Ynan 43.

Kactogn ©OaHka BpIIM ycarjamaBame CBOjUX II0JAaTaka O HETO BPEAHOCTH HMOBUHE, HETO BPEAHOCTH
WHBECTUIIMOHE jEAMHUIIC, OJHOCHO HETO BPEAHOCTM HMOBHHE IO aKUWjU M MPHHOCY (OHAA € HoAauuma
JpYILITBa 32 ynpaBJbatbe QOHIOM Y TOKY JaHa Kaja je JPYIITBO JOCTABUIIO TE MOJATKE.

Ilonamu ce ycarnanraBajy Ha HIBOMMa MPENM3HOCTH Koju ¢y onpehern oum [IpaBunHnKOM.
Pa3zauke y o0pauyny

Ymau 44.

AKO yTBpAHM paziuKe y oOpauyHy, KacToau OaHKa je Ay)KHa J1a 0 TOME 0aMax 00aBeCTH APYIUTBO 3a yIIPABJbALE,
panu yTBphuBama pasiiora HeycarjameHOCTH.
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Hakon o6aBemTema u3 ctaBa 1. OBOT wiaHa, IPYINTBO 32 yIIpaBJbamke M KaCTOIM OaHKa Cy Ty>KHU J1a IpOBEpe Ja
JIM Cy TPeIIKe YIYHUEHEHE U Y HEKOM OJ1 IIPETXOJHIX O0paydyHa.

VY cnydajy na ce yTBpAM Ja Cy TPeUIKe YUUI-EHE U Y HEKOM O]l IPETXOIHUX 00pavdyHa, JPYIITBO 33 YIIPABJbAE
UCTOT JaHa 00jaBJbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTPAHUIIM OOABEIITEHE O THM TpellkaMa M HBUXOBOM YTHUIAjy Ha
o0pauyH, Kao 1 0 Mepama Koje ce NMpeay3nMajy Ja ce IPeIIke UCIpaBe a TO 00aBEIITEHE JO0CTaB/ba WIAHOBHMA
(doHIIa Y3 IPBU HAPEIHU U3BOJI Ca pavyHa.

Kopexuuja rpemaxa y o0pauyHy

Ynan 45.

JpymTBo 3a ympaBsbame, OJHOCHO KacToau OaHKa MYXKHHU Cy J1a YOUCHE IpelllKe HCIpaBe UCTOT JaHa Kala ce
YTBpAU paziuKa y oOpadyHy, OJHOCHO pa3yior HeycarialleHOCTH.

AKko Tpemke HHje Moryhe OTKJIOHHTH HWCTOT JdaHa, KacTtomd OaHka omMax oOaBemraBa Komuchjy o
HEMOTYNHOCTH  OTKJIamama Tpellaka, OJHOCHO yckiahuBama oOpadyHa  BpemHOCTH, pPa3lio3uMa
HEyCarjaleHOCTH U MepaMa Koje ce Mpeay3uMajy pajiy ycarianiaBama.

Hero BpenHOCT MMOBUHE POHIA, HETO BPETHOCT MHBECTHIIMOHE jeTUHHIIE, OJJHOCHO HETO BPEAHOCT MIMOBHHE 10
aKIMju ¥ 1puHOC (OHJA KOjU HHUCY ycaryalieHu u3Mmel)y kacrtoau OaHKe M APYIITBA, OJHOCHO KOj€ KacTOAH
0aHKa He MOYXe MOTBPIUTH, HE MOTY ce 00jaBJbUBATH.

Oo0ycTaBa npoaaje u OTKyIa HHBECTHLMOHUX jeMHULIIA

Yian 46.

Yxonmuko 10 Kpaja cieaeher naHa kactonu 0aHKa M JPYIITBO 3a YIIPaBJbalke HE paspelie pasiuke y o0paduyHy
HETO BPEIHOCTH UMOBHHE ()OHJIAa M HETO BPESIIHOCTU MHBECTUIIMOHE jEAMHUIIE:

1) nmpymrBo 3a ympaBibame je JyKHO 1a HaJOKH KacTogu OaHIM OO0yCTaBJbarbe MNpOjaje M OTKYyIa
WHBECTUIIMOHKMX jeIMHUIA, Ka0 M Ja 00aBelITCHE O MPHUBPEMEHO] 00ycTaBM oaMax jaBHO 00jaBU Ha
HauuH npeasul)eH 3akoHOM 1 akTiMa KoMucuje o jaBHOM OrjaiiaBamy;

2) xacroau GaHKe je QyKHA Jia UCTOT jaHa obaBecTu KomucHjy o mpuBpeMeHoj 00ycTaBu, pa3io3iuMa Koju
Cy JIO TOTa JIOBEJIM B MepaMa Koje ce TIpeay3uMajy.

KopexTuBHe Mepe

Ymau 47.

VY poky ox 30 nana on uAeHTH(HKALKje pa3yiora Heclarama oOpadyyHa KOjU MOTUYY O APYIUTBA, IPYIITBO 32
VIIpaBJbaLE je JYXKHO Jia CIIpoBeJie KOPEKTUBHE Mepe KojuMa he ce pasior Hecnarama OTKIOHUTH.

JpymTBo 3a ynpaBibame MUCAaHUM ITyTeM oOaBemTaBa KoMHCHjy O pa3iiory Heclaramba W Hpeay3eTuM
KOPEKTHBHHM Mepama.

EBuaenumja pazinuka y oopayyHy

Yiau 48.

Jpy1iTBo 3a yrpaBsbame je JyKHO J1a BOAM CBHJICHIIM]Y O pa3iukama y o0padyHy BPeJIHOCTU U3 wiaHa 41. oBor
[TpaBuiiHMKA.

EBunenmuja u3 craBa 1. 0BOT WiaHa CaapiKu:
1) marym kama xkactomu GaHKa M APYIITBO HUCY MOTJIM Jia ycariace oopadyHe,
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2) JeTasbHU OIKC pasiiMKa y 0OpauyHy;
3) Mepe Koje cy npeay3ere paau OTKIambamba pasiinka y 00padyHy,
4) TpaHncakimje Koje Tpeda 1a Oy Ly HCIpaBIbEHE;

5) KOpeKTHBHE Mepe Koje Cy CHpOBEIEeHE Kako O Ce CIPEYMIIO MOHOBHO I0jaBJbUBAMGE pasjidKa y
o0pauyHy M3 HCTOT pa3Jiora.

JpymTBo 3a ympaBibamke je QyXKHO J1a TPajHO 4yBa CBY IHMCAHY U €IEKTPOHCKY IOKYMEHTAIllM]y y Be3u ca
HeycarjameHonhy oopadyHa U mpoIiecoM ycarianiaBama.

VII YCJIOBU U TIOCTYITAK OBYCTABE KYIIOBUHE N
OTKYIA UTHBECTUIIMOHUX JEINHHUIIA

OO0ycTaBa npoaaje M 0TKyIa HHBECTULIMOHUX jeMHHUIIA

Yau 49.

[TpocnekT MHBECTUIMOHOT (OHAA CagpKH YCIOBE MOJ KOjuMa MOKe JohM 10 00ycTaBe KYNOBHWHE M OTKYyIa
MHBECTUIMOHUX jeTMHUIIA.

KymoBrHa 1 OTKYTI HTHBECTHIIMOHUX jeIUHUIIA 00YCTaBJba]y C€ NCTOBPEMEHO.
KynoBuHa ¥ OTKyN HFHBECTUIIMOHUX jEMHULIA CE 00YCTaBIba:

1) kanma ycnen BaHpeIHHX CHTYyallHja HHje MOryhe M3padyHaTH HETO BPEIHOCT HMOBHHE (HOHIA;

2) xajxa Ccy y jeJHOM JaHy MCIOCTaBJbEHH 3aXTEBH 3a OTKYI MHBECTHIMOHHX jeIHUIIA Y U3HOCY BeheM o1
10% BpenunocTn mMoBHHE (poHIa, a GOoHT HIje Y MOTYNHOCTH Ja 0MaX pean3yje TaKBe 3aXTeBe<

3) mo Hanory Komucuje paau 3aliTuTe MHTEpPECa MHBECTHTOPA, Y CIIy4ajy Kajaa Huje Moryhe m3padyHaTd
HETO BPEIHOCT MMOBHHE (JOH/A a APYIITBO HE pearyje 0aroBpeMeHo.

JpymTBo 3a ynpaBibame 00yCTaBiba KYIIOBHHY M OTKYIT HHBECTUIIMOHUX jEMHHIIA U O TOME 0J]MaX 0OaBelTaBa
MMOCPETHUKE U KaCTOIN OAHKY.

HakoHn npujema oOaBemTera W3 cTaBa 3. OBOT WiaHa, KacToauW OaHKa oOO0yCTaBJba KYIOBHHY M OTKYI
MHBECTUIIMOHUX jeIMHUIIA M 0 TOME oMax oOaBemmrasa Komucnjy.

Yian 50.

Herto BpenHocT uMoBHHE QOHAA ce HE MOYKE YTBPAUTH y ClydajeBMMa W3 uiaHa 46. oBor [IpaBuiHKKa, Ka0o U
Kaja je TPXKHUILITE Ha KOME Ce TPryje MaTepHjalHO 3Ha4ajHUM AeJIOM MMOBHMHE (OHIA 3aTBOPEHO WMJIH CE yCIe[
JPYrUX BaHPEIHHUX CHTyalHWja Koje yTudy Ha APYIITBO 32 YIPaBJbahe WIN MMOBHHY (DOH/A, HE MOXKE YTBPAUTH
BpPEIHOCT MaTEPHjaTHO 3HAYajHOT Aena mopTdonma GoHma.

Banpenane curyanuje

Unan 51.
Banpenne curyanuje y KojuMa J1oa3u 0 o0ycraBe KynoBHHE M OTKYyIa WHBECTHIIMOHUX jeINHUIIA CY:

1) Banupense curyanuje u npupojaHe Katactpode y ApikaBama y KojuMa je ylokeHa uMoBuHA (oHa, a
KOjH HETaTHBHO YTHUYy Ha (YHKUMOHHCAE TPXKHUILTA XapTHja OA BPEAHOCTH WIM KOj€ IOBOAE IO
3aTBapama TPXKUIITA WIN 10 00ycTaBe IMpOMeTa WM YCIyra HEONMXOAHUX 32 HOPMAIHO IOCIOBAEmE y
TUM Jp>KaBaMma;

2) Banpennu norahaju Be3aHW 3a TPIKHUINTA XapTHja O] BPEIAHOCTH (3aTBapame Oep3e Ha KOjoj ce Tpryje
BEJIMKUM [IEIOM MMOBHHE (POHMA, U3y3€THO BEIUKO OCIWIHpAamE IICHE XapTHja O BPEAHOCTH M CII.)
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KOju jgoBonxe A0 mopemehaja Ha TPXKMINTY XapTHja OJ BpPEAHOCTH 300T KOjuX je Hemoryhe TadHO
YTBPIUTH BPEAHOCT NUMOBHHE (DOH/A;

3) Baupenmnu morahaju Be3aHH 3a TOCIIOBAaEb€ JAPYIITBA 3a YIPaBJbalbe W MHBECTHIMOHOT (hoHma (Imaj
MH(POPMAIIMOHOT CHCTeMa, TEXHUUKE U TEXHOJIOUIKe noTemkohe yciesn Kojux je Hemoryhe yrBphuBame
WHAMBHIyaTHUX yJIOTra YWiaHOoBa (OHJA U CII.) YCIIe] KOjHX je MOocIoBamke (POHIa OTeKaHO.

Oo6aBemTeme 0 00ycTaBu

Yiau 52.

JlpymiTBo 3a ympaBieame je MyKHO na KoMmucHuju 10ocTaBu 00aBeIITeHhe O 00YCTaBH OTKYNA WHBECTHUIIMOHHX
JEeIMHUIIA ca pa3o3uMma 3a o0yCcTaBy y POKy oJi 24 cara oJ 0o0ycTaBe KYIOBHHE M OTKYNa WHBECTHIIMOHUX
JeIUHMIIA.

VY cnydajy na o0ycraBy Tpeba U3BPIIUTH U3 pa3jiora HaBeJAeHUX y wiany S1. craB 1. Tauka 3, APYyIITBO je Ay>KHO
na KoMuCHj1 J0CTaBH U JETaJbHO 00pa3iIoKemhe pasiiora 3a 00ycTaBy M IUIaH 3a OTKIAmkAmke pa3jiora o0ycraBe.

Komucurja Moxe 3axTeBaTd Of APYIINTBA 3a YIPaBJharke Ja JOCTABH JOAATHY MOKYMEHTAIM]y W HMH(pOpMAIIHje
HEOITXOJTHE 32 MPOIIEHY ONPaBIaHOCTH OJIYKE 0 00yCTaBJbamkhy OTKYTIA.

JpymTBo 3a yrpaBibame je Iy)KHO Ja y POKy o1 24 caTa oJ CTymama Ha cHary oOycraBe IyTeM CpelcTaBa
jaBHOT MH(pOpMHCaka ¥ Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHWIM 00aBecTH wWiaHOBEe (OHAA O pasio3uma 00ycTaBe
KYIIOBHHE U OTKYIa MHBECTUIIMOHHUX jeAMHUIIA U NTPEeIBUl)CHO] TY)KUHH Tpajarha 00yCcTaBe.

Tpajame o0ycTaBe

Yian 53.

VY cnyuajy oOycraBe OTKyma 300T HETHUKBUIHOCTH (hOHIA 300T BaHpEAHUX jorahaja Ha TPIKUINTY XapTHja O]
BpenHocTy u3 wiaHa 51. cras 1. 2. oBor [IpaBuiHuKa, 00ycTaBa MOXXE TpajaTd caMO OHOJHMKO BpEMEHa KOJIHMKO
je IOpyImTBY 3a yIpaBjbamke MOTPEOHO Ja YHOBYHM €0 MMOBHHE (hOHIA MOTpedaH 3a OTKYH WHBECTHIIMOHHX
jenuHuIa, an He Ayxe on 30 ganHa.

W3y3etHo ox craBa 1. oBor uwiaHa, 00ycTaBa KylOBHHE M OTKYIla HHBECTHLIMOHUX JEJUHUIA 300T OKOTHOCTH U3
ynana 51. ctaB 1. Tauka 3. He MOXKe TpajaTu nyxe ox 15 mana.

JonarHo 3axy:;kuBame

Yian 54.

VY cnydajy oOycraBe OTKyna 300TI HEINMKBUAHOCTH (DOHIA yClieJ BaHPEOHHX OKOJHOCTH M3 wiaHa 49. oBor
IIpaBunnuka, Komucuja wmoxe omobputu mnoBehame [03BOJBEHOI HHMBOA 3adyXXHUBamba OTBOPEHHX
WHBECTUIIMOHHX (POHII0BA paan 00e30eherma oJaTHUX JINKBUIHHUX CPEICTaBa.

IIpecranak odycTraBe

Yian 55.

OOycraBa KyNOBHHE M OTKyNa WHBECTHLIHOHMX jEOUHMLA MOpa IIPECTaTd YUM JAPYLITBO 3a YIPABJbaE
YCTaHOBH Jia Cy IPOLLIH Pa3iIo3H 3a 00ycTaBy.

[Ipe HamepaBaHOT mpecTaHka 00yCTaBe OTKYyNa WHBECTHIIMOHHMX jEJAWHUWIA, NPYINTBO 3a YyIpaB/hakbe Mopa
obapectuTr KomucHjy o mIaHUpaHOM JIaTyMy TIPecCTaHKa 00yCTaBe y3 00pa3IoKeme.

Kaza moHOBO OTIOYHE KYIMOBHHA W OTKYII HHBECTHIIMOHUX jEAMHUIIA, KaCTOAU OaHKa je Jy)KHa Ja WCTOT JaHa
obasectu Komucujy.
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Yian 56.

Ykonmuko TpolieHH Ja 0o0ycTaBbarkbe¢ KYNOBHHE W OTKYIla WHBECTHIIMOHUX jEIUHHIA yrpo’kaBa HWHTEpece
ynaHoBa Tor (oHma, Komucuja Hamaxke APYIITBY 3a yNpaBJbalkeé W KAacTOAW OaHIM MPECTaHaK MPUBPEMEHE
o0ycTaBe KyIOBHHE U OTKYyIla MHBECTULMOHUX jeIUHHLIA.

Komucuja Moxe HaJlOXKHUTH MTPecTaHaK MPUBpEMEeHe 00ycTaBe KYIIOBUHE U OTKyIa MHBECTHIIMOHUX jeTUHHIIA Y
cllyyajeBMMa Kaja 3akjbyud Aa je Moryhe Ha (ep HauMH BPIIMTH BpPEJAHOBAaHKE MMOBHHE (OHAA M OTKYI
MHBECTUIIMOHUX jeMHUIIA Kao M JIa Cy THME 3alITHheHN HHTepecH WIaHoBa (OH/IA.

VIII BJINKA YCJOBHU 3A U350P HOBOI' /IPYIHITBA 3A YIIPABJBAIGE
JaBHH O3UB

Ynan 57.

V caydajy oqy3uMamsa J03BOJIE 32 paja IPYIITBY Koje yIpaBiba oTBopeHUM (oHaoM, KoMmucHja onMax pacmnucyje
JjaBHU MO3KB 32 U300p HOBOT JIPYIIITBA 32 YIIPaBJbake KOje MOpa UCITyhaBaTh ciezehe ycnose:

1) na ynpaBseajy 6apeM jeIHUM OTBOpEHHM (HOHIOM HajMame TOAMHY JaHa;

2) nma HETO BPEAHOCT KMOBHHE KOjOM yIpaBJba TO JAPYLITBO H3HOCH MHHHMAIHO MHIJIMOH €Bpa Y THHAPCKO]
NPOTHUBBPEIHOCTH MO cpeameM Kypcy Haponne 6anke CpOuje Ha 1aH 1oCcTaBibamba MOHY/IE.

o m300pa HOBOT APYINTBA 3a YIIPaBJhamkhe KACTOAM 0aHKa ca KOjOM APYIITBO MMa 3aKJbYYCH yroBOp 00aBiha
CaMo HEOJIOXKHE MOCIIOBE CarllaCHO 3aKOHY.

JaBHM m0O3uB W3 cTtaBa 1. oBOT WiaHa 00jaBJbyje ce y jeJHOM THEBHOM JIHUCTY KOjU C€ AMCTPHOyHpa Ha IIEIoj
tepuropuju PenmyOmuke ca tupakom ox HajMame 100.000 mpumMepaka, kao M HHTEpHET cTpanunu Komucuje.

Pok 3a mpujaBy Ha jaBHM TMO3UB HAaBOIW CE€ y jaBHOM IIO3MBY, a MOXKe OWTH Hajayxe 15 mana ox naHa
00jaBJbHBamA.

3anHTEpecoBaHa APYINTBA 32 YIIPaBJhamkhe Y CBOjOj MOHY M KoMucuju nocraBpajy:

1) mpemnoxeHy BUCHHY HAKHaJE 3a YIpaBbakbe HMOBUHOM (DOHA, M3PAKEHY Kao MPOIEHAT BPEIHOCTH
uMOBHHE (DOHJA KOjUM HamepaBsa Ja yrnpaBJba;

2) HalpT yropopa ca KaCtoau 0aHKOM M3 KOTa ce BUW BHCHHA TPOIIKOBA KaCTOAN 6aHK€;

3) wumeHa nuia koja he o6aBsbaTh mMocIOBe MOPTHONHO MeHalepa (oHIa KOjUM HaMepaBa Jia yrpaBiba H
IBUXOBY ITOCIIOBHY OHOrpadujy oa MoMeHTa 100ujama J03BOJIE;

4) mIaH akKTUBHOCTH JPYINTBA 3a YIIPaBJbarbe y HAPEIHOM IEPHOLY YK/bYUyjyhu u mpeysetu GoH.
Kpurtepujymu 3a nuzoop Hajoosbe nonyae

Yiran 58.

[TpunukoM oanyunBama 0 Haj00Jb0j MoHyAu, KoMucuja HapouuTo y3uma y o03up BUCHHY MOHYheHe HaKHaze 3a
yIpaBJbalkbe MIMOBUHOM (DOH/IA M YHMEH-CHUILY [a JIM jé 3aHHTEPECOBAaHO JIPYIITBO 32 YIPaBJbamhe KAKHaBaHO 32
NpUBPEIHE MPECTYIE, OJHOCHO Jia JIH Cy NPOTUB APYINTBA IMpeay3uMaHe Mepe Haa3opa u3 wiaHa 82. cras 2.
3akoHa.

Kommucwuja takohe y3nma y 063up:

1) BuCcHHY OCTBapeHHX MPHHOCA y yIpaBlbaky JAPYrHM (DOHIOBHMA y TIOCIEABHX IET TOJMHA M JpYyre
IIOCJIOBHE PE3YJITATE;

2) 0poj ¥ HETO BPEIHOCT UMOBHHE MHBECTHUIIMOHUX (DOH/IOBA KOjUMa TO APYINTBO Beh yrpasiba,

3) KaapOBCKy, OPraHU3aI[MOHY M TEXHHYKY OCIOCOOJBEHOCT APYINTBA 3a YIPaBbatkhe [a YIPaBba HOHIOM;
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4) nyXuHY IOCIIOBamkba IPYIITBA 32 YIPABIHAbE.
OnayuuBame Komucuje

Yian 59.

Komucwuja y poky oz 15 nana oj gaHa MCTeKa PoOKa 3a NPHjaBy Ha jaBHU IMO3MB a HajKacHUje y poky ox 60 maHa
0]l JaHa O/ly3UMama JI03BOJIC 3a pajl APYIITBY 3a YIPaBIbabE, TOHOCH:

1) pememe o n360py HajOObE MOHYAE H OAOOPEHY YTOBOpA O YIIPaBJhathy HOBOM JPYIITBY, UITH

2) peweme 0 pacnylTamky OTBOPEHOT (JOHIA Y CIy4ajy HEYCHeJIOr jaBHOT IT03UBa.

Pemremse n3 cTaBa 1. OBOT WiaHa je KOHAYHO M POTHUB HhEra C€ MOXKE BOJMTH YIPABHH CIIOP.
O0aBe3e kacToau 0aHKe

Yiau 60.

Pememe u3 unana 59. osor llpaBuiHnKa M0cTaBiba ce KacTOAM OaHIM ca KOjOM je IPYIITBO, KOME je Oy3eTa
JI03BOJIa, IMAJIO 3aKJbYUEH yrOBOP.

VY cny4ajy 1a HOBO JPYIITBO 3aKJbydyje YTOBOp Ca HOBOM KacToau 0aHKOM, Ha o0aBe3e KacToau OaHKe U3 CTaBa
1. oBOT 4JIaHa CXOJHO Ce MpUMERY]y oapeade wiaHa 78. ctas 4. 3akoHa.

IX PACHYIITAIBE ®OHIA
YciioBu 3a pacnymirame

Ymau 61.
OTtBopeHu QoHA ce pacmymiTa:

1) wcTekoM poka yKOJHMKO je OpraHu30BaH Ha oapeleHo Bpeme witu

2) omy3uMameM JI03BOJIE 3a pajl APYIITBY 3a yIpaB/bame, YKOIUKO CE y POKY OJ TPH Mecela He usabepe
HOBO JIPYIITBO 32 YIPaBJhambe.

[Tocrymak pacmymrama GoHIa U3 Tauke 1. cTaBa 1. OBOr WiaHa BPIIM JAPYIITBO 32 YIpaBJbamke Yy CKIAAYy ca
npocrekToM (OHAA, a U3 Tauke 2. KacTou OaHKa.

O0aBe3a KacToau 0aHke

YnaH 62.

Kacronm Oanmka HapemHor JaHa HaKOH TpHjeMa pemierha KoMmucHje 0 pachymTamy OTBOPEHOT (OHIA,
o0aBerTaBa 0 TOME jaBHOCT U WwiaHOBe (hoHIA 00jaB/bHBAKEM OTjlaca y HajMame jeJHOM THEBHOM JIUCTY KOjU
ce nuctpuOynpa Ha 1enoj repuropuju Penyonuke ca Tupaxxom ox Hajmame 100.000 mpumMepaka, Kao U Ha CB0jOj
WHTEPHET CTPAHUIIH.

Kactonu Oanka yHoBuaBa MMOBHMHY ()OHAA M BPIIM HCIDIaTe WiaHOBUMA (DOHJA HAjKACHHUje y POKY OJ] HIECT
MECEeLH O IOHOLIEHka pelliekha 0 pacnymramny GoHua.

3axTeB 3a 1aBame CArJIACHOCTH HA JiUIle KOje YHOBYaABa MMOBHMHY (pOHIA

Yian 63.
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Kacronu Oanka mpe yHOBYaBama MMOBHHE (OHAa HocTaB/ba KOMHCHjM 3aXTEeB 3a [laBambe CarjacHOCTH Ha
MMEHOBame/n300p Jiniia koja he crpoBecTH YHOBYaBake¢ MMOBHHE (POH/A KOjU CE PaCIyIITa.

Jlue xoje yHoBuaBa MMOBHMHY (poHIA Mopa OWTH 3amocieHo Ha HeoxpeheHo Bpeme y KacToau OaHIM U
UCITyH-aBaTH YCIJIOBE NPONKCcaHe 3aKOHOM 3a WIAHOBE yIpaBe IPYIUTBA 3a YyIIPABIbAbE.

CaraacHocr

Yiau 64.

Ha mocrtynmak omryunBama CXOZHO ce IpuMmemy onpende akta Komucuje koje ce OomHOCE Ha JaBame
CarJacHOCTH Ha WIaHa ylpase JPYIITBA 33 YIPaBJbambe.

Hamupeme nosepuiiana

Yiau 65.

VY ciyuajy cnopa oBOAOM IOTpaXKHBama MOBEpUIIAla IPpeMa UMOBHHM OTBOPEHOr ()OHAA KOjU Ce pacIyIlTa,
KacTonu OaHKa MPUIMKOM YHOBYaBama HMOBHHE (POHIA, BOJIM padyHa O U3HOCY NMPHjaBJFEHUX NOTPAKUBAbA.

Kacronu 6aHka MOke BPIIUTH MCIUIATY WiaHOBa (OHIA KOjH ce pacmyIuTa, Bojehu padyHa Ja IpeocTalid H3HOC
UMOBHHE (DOHZA KOjU ce pacmyliTa, He MOKe OMTH MarmbH OJ] H3HOCA UCTAKHYTUX HMOTPaKHBAMKba y CIOpPY KOjU
BOJIE TIOBEPHUOITH TOT (POH/IA.

YKOIUKO Cy NOTpaxKuBama IOBepwiIala M3 cTaBa 1. OBOI WilaHA, IO OKOHYamy CIOpa, NpHU3HATa TUM
MOBEPHOLIMMA, IFUXOBO HAMUPEHE UMa IPHOPUTET Y OJHOCY Ha WiaHOBE (POHIIA KOjU Ce PacIyllTa.

Hamupeme nosepuwiiana y ciydajy pacnymramba GpoHaa
ycJsen oy3uMama J03BoJie 3a paj IPYIITBY 32 yIPaB/bambe

Yiau 66.

VY cnydajy kKaja je IpYIITBY 3a yIpaBibamke Oy3eTa I03BOJIA 32 paj, HAMHPEHE MMOBepuIana ce IpBO BPIIH Ha
TEpeT APYIITBA 32 YIPaBJbake YKOJIMKO CYy MOTPakKWBamha HAaCcTalla Kao TOCIEIHIIa JIOMIET MOCTyIamka APYIITBA
3a yIpaBJbame.

VYKOJIMKO ce HaMHpeme MOTpakMBama IMOBEpUIIAlla HE MOXKE M3BPLIMTH Ha TEpeT JPYLITBA 3a YIPABIbAE,
HaMHUpEHE Ce BPIIM Ha TEPET OTBOPEHOT (OHIA KOjH Ce€ PACIyINTa, CpasMEpPHO BHCHHU FHUXOBHX MPHU3HATHX
MOTPaKHBAbA.

H3Bemraj 0 pacnymramy

Unan 67.

Kacronu 6anka caunmasa M3BemTaj o pacnymiramy 0OTBOPEHOT (OHIA U TocTaBiba Komucuju.
W3Bemiraj u3 cTaBa 1. OBOT 4jlaHa CaapiKH:

1) Opoj u BpcTy uMOBHHE (OH/A MPOJATY IO CBAKOM MECEITy;

2) KpuTepujyMe W CMEpHHIE KOjH CYy PYKOBOIMIIM JOHOLICHE OIUIyKa y Haj0OJbeM HHTEpEeCy 4iIaHOBa

donma;

3) nwmua xoja cy IOHENa OATyKe KOjuMa ce YHOBYaBa MMOBHHA ()OHJA KOJH CE€ PACIYIITa;

4) cnenupuKamjy U3BPLUICHAX HEOUIOKHUX MTOCIOBA Y BE3U ca YIIPaBJbambeM OTBOPEHUM (POHJIOM;

5) cnenudukanyjy HaKHaga U IPYrUX TPOIIKOBA y BE3U ca pacmyIiTameM (HoHIa;

6) 3aBpIIHM U3BEIITA] PEBU30PA.
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Bbpucame u3 Perucrpa uHBeCTUIMOHMX (POHIOBA

Yiran 68.

Haxon npujema M3Bemraja o pacnymmramy oTBopeHor ¢onaa, Komucuja goHocH peneme o Opucamy Tor GpoHaa
u3 Perncrpa uHBECTUIIMOHUX (OHIIOBA.

®DoH/I KOjH ce pacIyllTa IpecTaje 1a IOCTOj! JaHOM JIOHOIIEeHka pememha Komucuje u3 crasa 1. oBor 4iaHa.
Iloce6Ha npaBuJa 3a 3aTBOpeHe oHI0BE

Yian 69.

Ha mpecranak 3aTBOpeHNX MHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA CXOJHO C€ MPUMEBY]y Olpende 3akoHa KojuM ce ypehyjy
MIPUBPEHA JAPYIITBA KOj& C€ OJTHOCE Ha MPECTaHAK aKIIMOHAPCKUX JPYIITABA.

Onpende oBor IlpaBunHKKa 0 pacnylITaky OTBOPEHOT (JOHMA Y CIy4ajy OJM3KMMAara JI03BOJIC 3a paj APYIITBY
3a YIIpaBJbamke CXOHO CE MIPUMELY]Y U Ha 3aTBOpeHE POHIOBE Y ciaydajy u3 wiaHa 70. craB 7. 3aKoHa.

X MMOCTYIHAK U YCJOBHA 10/l KOJUMA 3ATBOPEHHA ®OH/I
MOJXKE CTUHATHU COIICTBEHE AKIIMJE

OCHHBAYKH aKT

Unan 70.
3arBopeHU (OH]I MOXKE CTUIIATH COTICTBEHE aKI[Uje aKko je TO IpeABUl)eHO OCHUBAYKUM aKTOM (hOHJIA.
OcHHUBauYKH aKT 3aTBOpeHOr GoHa ypehyje:

1) passore 3a CTUIAKE CONICTBEHUX aKIIN]a;

2) ycIOBE MOJ KOjuMa Ce MOKE BPIIIMTH CTUIIAKE COTICTBEHHUX aKIIHja;
3) mocTynak CTullamba COIICTBEHUX aKIUja;

4) pOKOBE M HaYWH HajaBe MpOIleca CTUIlamha COIICTBEHUX aKIINja;

5) HauyWH UCIUIaTe aKIHja aKIMOHApHUMA.
IMocTynak ono0pema cTHIAKA CONICTBEHUX AKIUja

Ymau 71.

JpymTBO 32 yIpaBibamke JOHOCH TMPEIIOT OJUIYKE O CTHIamy COIICTBEHHX aKIfja 3a 3aTBOPEHU (OHI KOjHM
yIpaBJba.

IIpeanor oanyke U3 cTaBa 1. OBOT WiIaHa CagpXH MakCUMaJaH Opoj akuuja Koje ce CTU1y, OTKYIHY LIeHY aKiuja
(v HAYWH BHEHOT YTBphHBamWka), Tpajamke meproa y kome he ce M3BPIINTH CTHUIaFkhe CONICTBEHUX aKIlfja a Koju
HE MOXe OUTH Yk 071 18 Meceru 1 pasiiore 300T KOjUX C€ MPEIaKe CTULIAhE CONICTBEHUX aKI[Hja.

[To npujemy npesyiora ojJIyKe U3 cTaBa 1. OBOT 4iiaHa, HA30PHU 000D 3aTBOPEHOT (hOHJIA Ca3UBa CKYIIITUHY
aKIMOHApa HA HAYWH U Y POKOBUMA MPOITHCAHUM 3aKOHOM O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA.

CkymnmTrHa aknuoHapa (OHIA ycBaja OUTYKY O CTHIaFy COTIICTBEHHX aKIlfja TJIACOBHMA KOjU IPENCTaBIbajy
HajMame 2/3 rmacoBa GoHpa.
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IleHa 1o K0joj ce cTUYY CONCTBEHE aKIHje

Yiran 72.

Ilena mo x0joj poHA MOXE CTHIIATH COIICTBEHE aKiHje He Moke OuTH Beha 0] HETO BPEAHOCTH MMOBHUHE IO
akuuju GhoHpa.

Yian 73.
3arBopenHu (OH MOKE CTHIIATH COTICTBEHE aKIlHje caMo IyTeM MHCcaHe MOHY/Ie CBUM aKIIMOHApUMa — MPO paTa.

Uzy3eTHo o craBa 1. oBOr wimaHa, 3aTBOpeHH (DOHI MOXKE CTHIIATH COIICTBEHE aKIlfje Ha OpPraHW30BaHOM
TPXKUIITY:

1) xana je To HeomxomHO 300T OGp30T pearoBama yciea nopemehaja Ha TPKHUIITY, HITH

2) HaKOH CIIPOBEJCHOTI MOCTYIKA CTHIAa aKIifja MMpo para, a pajid CTULama Hemoctajyher Opoja akiuja
oapeljeHor OTTYKOM O CTHIIalkhy COMCTBEHUX aKI[Hja.

Ckpahenu nmocrynak

Yian 74.

Kana apymrso 3a ymnpaBibame YTBPAU Ja j€ CTHIAE COMCTBEHHMX akidja (OHIA HEONMXOTHO paau Op3or
pearoBama ycien nopeMehaja Ha TPIKHIITY, a ca [IUJbEM CITpevaBama MTEeTe 3a aKIIMOHApe, MOXe Mo cKkpaheHOM
IMMOCTYIIKY OOHETHU OJJIYKY O CTHLIAly COICTBCHUX aKHI/Ija " CHIPOBECTU MOCTYIIAK CTHUIllaka COIICTBECHUX aKHI/Ija
3aTBOpEHOr ()OHJIa KOJUM yIipaBjba 0e3 0100perha CKYIIIITHHE aKI[MOHAPA.

Opnyka IpymTBa 3a ynpaBjbarbe M3 CTaBa 1. MOpa caip:KaTH IEeTajbHO OOpas3loKeme O pas3sio3uMa CTUIAamka
COIICTBEHUX aKIMja, OJHOCHO mopemehajuMa Ha TPXKHIUTY Kao M MOTpeOH Op30T pearoBama paay CIpedaBarmba
HITETE 3a aKI[MOHAape.

Ha oytyky u3 craBa 1. 0BOT 4jiaHa CaryiaCHOCT Jiaje HaJA30pHHU 0100p.

YKoNMHMKO ce HaJ30pHH OA0Op HE cacTaHe M He OJJIYYH O JaBamy CarjaCHOCTH Y POKY OJf TPW pajHa JaHa Of
JlaHa JOCTaBJbama OTyKe, CMaTpa ce Ja je carjJacHoCT JaTa.

Ilocne crumama COICTBEHUX aklMja, APYLITBO 3a YINPaBJbalke j€ AYKHO JAa MOJHECEe M3BELITaj HAA30pPHOM
0100py 1 CKYNIITHHY aKIOHapa 3aTBOpeHOT (oHa Ha MpBoj cienehoj ceaqHuIm.

3axTeB 3a 1aBam-€ CArJaCHOCTH

Ynan 75.

JpymTBo 3a ynpasibame je JyXHO 1a KoMucHju nojgHece 3aXTeB 3a AaBamke CarJlaACHOCTU Ha OMJIYKY O CTHLAY
COIICTBEHHUX aKIMja 3aTBOPEHOT (OHIA.

3axTeB W3 cTaBa l. OBOT' wWiaHa CajpXXH pas3liore, U3HOC W U3BOpE cpeicTaBa koju he Omtu kopumheHH 3a
CTHUIIahE COTICTBEHUX aKIIHja.

V3 3axTeB ce J0CTaBJba:

1) omayka o CTHI@akBy CONCTBEHHX aKiMja ca 00pasjokemeM (KOjy je JOoHena CKYIIITHHA aKIHOoHapa,
OJIHOCHO JIPYIITBO 32 yIIpaBJbamke y CKIIaNy ca wianoM 74. oor [IpaBuiHuka);

2) mnaH oIpKaBama JUKBUIAHOCTU KOjuM he ce ocurypatu nga (HOHI MOXKE OArOBOPUTH Ha 0OaBese MO
OCHOBY OTKYTIa M CTaTyC CTEYCHUX aKIHja.
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3) Hanpr TekcTa jaBHOr 00aBENITEHA JaBHOCTH O HAMEPH CTHIAha CONCTBEHHX aKIMja W HAIPT MUCaHEe
MOHYJle aKIMOHApUMa WM 0J00peme HaI30pHOI 0100pa, OAHOCHO JOKa3 Ja je OAJyKa J0CTaBJbeHa
Ha/30pHOM 0100py y CKiIany ca wiaHoM 74. oBor IIpaBunHuKa.

CarJacHoct

Yian 76.

Komucuja 1oHOCH peliehe O JaBamy CarJlaCHOCTH y POKY KOjU HE MOXe OWTH IyXd ox 15 maHa on maHa
npujeMa ypeaHOT 3axTeBa, Kajaa YTBPAM 1a je OJUTyKa JOHeTa y HajooJhbeM HHTEpecy akI[MOHapa 3aTBOPEHOT
¢doHpa.

O0jaBa oyIyKe 0 CTHIAKY CONCTBEHHUX aKIUja

Ynan 77.

[To mpujemy pemema 0 nmaBamy carjacHocTH Kowmmcwje, IpymTBO 3a YIpaBbamke je AY)KHO Ja 00jaBH
o0aBemTeme 0 HaMepH (OHJIA 32 CTHIIAKkE CONICTBEHUX aKIMja Mpo paTa y JHEBHHM HOBHHAMa y KOjUMa BPIIU
orjamaBame QoHA.

O6aBemTeme U3 cTaBa 1. OBOT WiIaHa HAPOUUTO CATPIKU:
1) mocCIOBHO MME 3aTBOPEHOT (POHIA;
2) TOCJIOBHO WME APYIITBA 32 YIPaBJbAKkE;
3) ykyman 6poj uznarux akuuja, CFI ko u ISIN 6poj;
4) wmakcuMasHu 6poj u TporeHat akiuja Koje ce cruay, CFI kox u ISIN 6poj;
5) 1eHy 1O KOjoj ce aKkiuje CTUYy ¥ OCHOB 3a ofpehuBambe;
6) KIUTOBOJCTBEHY M TPIKHIIHY [IEHY aKInja;
7) nmarym oTBapama W 3aTBaparba MOHY/Ia;
8) omuc mocTynka oTKyIa;
9) TPOWIKOBH KOj€ CHOCH aKI[HMOHAp;

10) yo3operbe akioHapuMa jia ce JeMOHOBAkEe CMATpa MPUXBATAEM TIOHY/IE;
11) HauwH U pok y KoMe ce Bpiu miahame.

O0aBe3e ApylITBa 32 yIpaB/bame

Yman 78.
JIpyIITBO 3a yIpaBJbame je JyXKHO 1a 1octaBu Komucuju:

1) xommjy 06jaBIbeHOT 0OABEIITEHA O CTHIAKY COIICTEBHUX aKIHja<

2) U3BEIITaj O CTEYCHNM COIICTBEHUM aKIffjama.
Craryc cTedeHHX aKuuja
Unan 79.

3atBOopeHn (DOHJ KOjU CTEKHE COICTBEHE aKIlhje AyXaH je Jla WX OTyhH y CKIamay ca OUTYKOM CKYIIITHHE
3aTBOpEHOT (OoH/a ¥ 3aKOHOM O TIPUBPEIHUM JAPYIITBUMA.
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Ha moctymak otyhema comcTBeHHMX akipja 3aTBOpEeHOT (OHIA CXOMHO C€ MPUMEHY]y onpeade OBOT
[IpaBuiiHUKA O CTHIIAKY COIICTBEHUX aKI[Mja 3aTBOPEHOT (HOH .

XI 3ABPIIHE OJAPEJIBE

Yian 80.

OBaj mpaBWJIHMK CTyNa HA CHAry HapeJHOT JaHa oj JaHa o0jaBsbuBama y “CiryxOeHoM riacHUKy PemyOmnke
Cpbuje”, a mpuMemyje ce MOYSTKOM NpUMeHe 3aKoHa O MHBECTUIMOHUM (oHgoBuMa («CiayxOeHU TIacHUK
PC» 6p. 46/06).

Bbpoj: 2/0-02-749/2-06
Beorpan, 7.12. 2006. roqune

HNPEACEJHUK KOMUCHUJE
Muuxko IITumar c.p.
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