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U Beogradu, septembra 2007. godine

Na osnovu odredaba Zakona o investicionim fondovima («Sluzbeni glasnik RS» br. 46/2006), Direktor CITADEL
SECURITIES ad Beograd, u svojstvu Osnivaca Drustva za upravljanje investicionim fondovima CITADEL ASSET
MANAGEMENT ad Beograd, Vladimira Popovica br.6 (u daljem tekstu: Drustvo), dana 27.09.2007. godine, donosi:



PRAVILA
POSLOVAN]JA

Drustva za upravljanje investicionim fondovima
CITADEL ASSET MANAGEMENT ad Beograd
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UVODNE ODREDBE

Clan 1.

Ovim Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje
investicionim fondovima CITADEL ASSET
MANAGEMENT ad Beograd, Vladimira Popovica br.6
(u daljem tekstu: Pravila) utvrduju se opsti uslovi
poslovanja Drustva, a narocito:

1. poslovi koje obavlja drustvo za upravljanje, uslovi
i nacin njihovog obavljanja;

2. medusobni odnosi drustva za upravljanje i
¢lanova fonda;

3. nacin i uslovi pod kojim ¢lanovi organa i
zaposleni u drustvu za upravljanje mogu ulagati
svoja sredstva u investicione fondove kojim
upravlja drustvo;

4. administrativne i racunovodstvene procedure;

5. kontrolne isigurnosne mere za obradu podataka
injihovo ¢uvanje;

6. sistem interne kontrole;

7. procedure za sprecavanje konflikta interesa i
mere za sprecavanje koris¢enja imovine kojom se
upravlja za sopstveni racun;

8. mere za sprecavanje zloupotrebe privilegovanih
informacija;

9. druga pitanja od znacaja za poslovanje Drustva.

| POSLOVIKOJE
OBAVLJA DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE, USLOV!
| NACIN NJIHOVOG

OBAVLJANJA

Drustvo za upravljanje
Clan 2.

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo.

Drustvo je privredno drustvo koje obavlja delatnost
osnivanja, organizovanja i upravljanja investicionim
fondovima, i to fondovima za koje poseduje dozvolu
za upravljanje, izdatu od strane Komisije za hartije od
vrednosti (u daljem tekstu: Komisija), a sve u skladu
sa Zakonom o investicionim fondovima (u daljem
tekstu: Zakon) i opstim aktima Drustva.

Drustvo moZe organizovati i upravljati sa vise
fondova.



Poslovi koje obavlja Drustvo, u
skladu sa Zakonom, Odlukom o
osnivanju i ovim Pravilima su:

organizovanje i upravljanje
otvorenim investicionim
fondovima;

osnivanje i upravljanje
zatvorenim investicionim
fondovima;

upravljanje privatnim
investicionim fondovima.

U okviru delatnosti iz stava 4. ovog ¢lana Drustvo
obavlja investicione, administraivne i marketinske
poslove.

Drustvo moze poveriti obavljanje administrativnih i

marketinskih poslova i aktivnosti drugim licima, pri
¢emu se odgovornost Drustva ne iskljucuje.

Clan 3.

Drustvo je duzno da se u svom poslovanju pridrZzava
odredaba Zakona kojim se ureduje trziste hartija
od vrednosti, pravila sigurnog i dobrog poslovanija,

koris¢enja i saopstavanja privilegovanih informacija.

Investicioni fondovi
Clan 4.

Investicioni fondovi predstavljaju instituciju
kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju

{ulaZzu novcana sredstva u razlicite vrste imovine sa
ciljem ostvarenja prihoda i smanjenija rizika ulaganja.

Drustvo organizuje i osniva investicione fondove radi
prikupljanja nov¢anih sredstava od strane ¢lanova,
odnosno akcionara i ulaze tako prikupljena sredstva

u skladu sa ograni¢enjima propisanim Zakonom, radi
povecanja vrednosti imovine fonda.

Drustvo se obavezuje da ¢e upravljati zasebnom
imovinom fondova sa paznjom dobrog privrednika,
a u cilju povecanja ukupnog prinosa, postujuci
principe rentabilnosti, likvidnosti, profitabilnosti i
diversifikacije u investiranju, a iskljucivo u interesu
¢lanova fonda.

Imovina investicionog fonda
Clan 5.

Imovina fonda je u svojini ¢lanova fonda, odnosno
akcionara fonda, srazmerno njihovom udelu u
imovini fonda.

Imovina fonda se obavezno vodi na ra¢unu kod
kastodi banke.

Imovina investicionog fonda se drZi odvojeno od
imovine drustva za upravljanje i imovine kastodi
banke.

Imovina investicionog fonda ne moZe biti predmet
zaloge, ne moZze se ukljuciti u likvidacionu ili stec¢ajnu
masu drustva za upravljanje, kastodi banke, niti moze
biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja
potraZivanja prema drustvu za upravljanje,
investicionom fondu i kastodi banci.

Drustvo ostvaruje pravo glasa na osnovu akcija koje
¢ine imovinu investicionog fonda.
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1. Organizovanje i upravljanje
otvorenim investicionim
fondovima

Clan 6.

Otvoreni fond funkcioni$e na principu prikupljanja
novcéanih sredstava putem izdavanja investicionih
jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev
¢lana fonda. Drustvo moze upravljati otvorenim
fondovima koji su osnovani na odredeno ili
neodredeno vreme.

Otvoreniinvesticioni fond jeste fond posebne vrste,
odnosno zasebna imovina, bez svojstva pravnog lica.

Clan 7.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno
investicionom politikom, otvoreni fondovi se prema
tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

1. fondrastavrednostiimovine;

2. fond prihoda;

3. balansirani fond;

4. fond oc¢uvanja vrednosti imovine.
Clan 8.

Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75%
svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje
izdaju:

1. akcionarska drustva sa sedistem u Republici,
kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

2. stranaakcionarska drustva, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici;

3. akcionarska drustva sa sedistem u drZzavama
¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama.

Clan 9.

Fond prihoda ulaze najmanje 75% svoje imovine

u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji
Republike i duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

1. Narodna banka Srbije, u skladu sa Zakonom
kojim se ureduje organizacija i nadleznost
Narodne banke Srbije;

2. Republika, jedinice teritorijalne autonomije

i lokalne samouprave u Republici i druga pravna

lica uz garanciju Republike, u skladu sa Zakonom

kojim se ureduje javni dug;

medunarodne finansijske institucije;

4. drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne
drzave, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama;

5. duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sedistem u Republici kojima se trguje na
organizovanom trzistu;

6. duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU i
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima
se trguje na organizovanim trzistima u tim
drzavama.

w

Clan 10.

Balansirani fond ulaze najmanje 85% svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti i duznicke hartije od
vrednosti u koje mogu ulagati fond rasta vrednosti
imovine i fond prihoda saglasno odredbama ovog
Pravilnika.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i nov¢ane



depozite ne moZze biti manje od 35%, nivise od 65%
vrednosti imovine fonda.

Clan 11.

Fond oc¢uvanja vrednosti imovine ulaze najmanje

75% svoje imovine u:

1. kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti
koje izdaje Narodna banka Srbije, u skladu
sa Zakonom kojim se ureduje organizacija i
nadleznost Narodne banke Srbije;

2. kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje
izdaju Republika, jedinice teritorijalne autonomije
i lokalne samouprave u Republici i druga pravna
lica uz garanciju Republike, u skladu sa Zakonom
kojim se ureduje javni dug;

3. novcane depozite u bankama sa sedistem u
Republici osnovanim u skladu sa Zakonom kojim
se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih
organizacija;

4. novcane depozite u bankama u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-g;

5. kratkoroc¢ne duznicke hartije od vrednosti koje
izdaju pravna lica sa sedistem u Republici, kojima
se trguje na organizovanom trzistu u Republici.

Ulaganja u instrumente iz stava 1. ovog ¢lana moraju
imati rok dospeca do jedne godine.

Clan 12.

Drudtvo moze izvrsiti spajanje otvorenih fondova u

sledec¢im slucajevima:

1. prilikom spajanja razlicitih Drustava u smislu
Zakona koji ureduje privredna drustva;

2. kada se, usled reorganizacije ili racionalizacije,
spajaju otvoreni fondovi Drustva.

Spajanjem uz pripajanje, jedan otvoreni fond
prestaje da postoji bez raspustanja prenosedi
drugom otvorenom fondu celu svoju imovinu i

obaveze u zamenu za izdavanje investicionih jedinica
¢lanovima otvorenog fonda prestalog spajanjem od
strane otvorenog fonda kojem se pripaja.

Spajanjem uz organizovanje dva ili viSe otvorenih
fondova prestaju da postoje bez raspustanja
prenoseci celu svoju imovinu i obaveze na novi
otvoreni fond u zamenu za izdavanje investicionih
jedinica ¢lanovima prestalih otvorenih fondova od
strane novog otvorenog fonda.

Komisija daje saglasnost za spajanje otvorenih
fondova.

Clan 13.

Otvoreni fond se raspusta:

1. istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno
vreme ili

2. oduzimanjem dozvole za rad Drustvu, ukoliko se
u roku od tri meseca ne izabere novo Drustvo za
upravljanje.

Postupak raspustanja fonda iz tacke 1) stava 1. ovog
¢lana vrsi Drustvo u skladu sa Prospektom fonda.

2. Osnivanje i upravljanje
zatvorenim investicionim
fondovima

Clan 14.

Zatvoreni fond je pravno lice organizovano kao
otvoreno akcionarsko drustvo.

Zatvoreni fond prikuplja nov¢ana sredstva prodajom
akcija putem javne ponude.
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Drustvo osniva i upravlja zatvorenim fondom na
osnovu ugovora o upravljanju. Ugovor o upravljanju
u ime zatvorenog fonda zaklju¢uje Nadzorni odbor
fonda.

Drustvo ima pravo na podmirenje troskova osnivanja
iz imovine zatvorenog fonda do iznosa 2% vrednosti
osnovnog kapitala pri osnivanju zatvorenog fonda.

Na zatvorene fondove primenjuju se odredbe
Zakona kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti i
odredbe Zakona kojim se ureduju privredna drustva,
ako Zakonom nije drukgije odredeno.

Clan 15.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno
investicionom politikom, zatvoreni fondovi se prema
tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

1. zatvorene fondove kojivise od 50% vrednosti
svoje imovine ulazu u hartije od vrednosti kojima
se trguje na organizovanom trzistu u Republici,
odnosno berzanskom trzidtu u inostranstvu;

2. zatvorene fondove kojivise od 50% vrednosti
svoje imovine ulazu u akcije akcionarskih
drustava registrovanih u Republici kojima se
ne trguje na organizovanom trzistu i u udele
ortackih, komanditnih i drustava sa ograni¢cenom
odgovornoscu registrovanih u Republici;

3. zatvorene fondove za ulaganje u nekretnine koji
vise od 60% svoje imovine ulaZzu u nepokretnosti
u skladu sa Zakonom i ovim Pravilnikom.

3. Upravljanje privatnim
investicionim Fondovima

Clan 16.

Privatni investicioni fond je pravno lice organizovano
kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, u skladu
sa Zakonom kojim se ureduju privredna drustva.
Upravljanje privatnim investicionim fondom
iskljucivo obavlja drustvo za upravljanje, u skladu sa
ugovorom o upravljanju zaklju¢enim sa privatnim
fondom.

Obavljanje investicionih poslova i
aktivnosti
Clan 17.

Drustvo obavlja investicione aktivnosti, donosi
investicione odluke saglasno Zakonu i investicionoj
politici za svaki investicioni fond koji organizuje i
kojim upravlja.

Strategiju ulaganja definise investicioni odbor

u skladu sa investicionom politikom Drustva.
Investicioni odbor predstavlja savetodavni organ
formiran od strane Upravnog odbora Drustva, a
formira se za svaki fond kojim Drustvo upravlja.
Investicioni odbor ¢ine generalni direktor Drustva,
portfolio menadzer i treci ¢lan imenovan od
strane Upravnog odbora Drustva. Generalni
direktor Drustva predsedava Investicionim
odborom.

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi
porfolio menadzer zaduZen za dati fond. Investicione
odluke donose se na osnovu kvalitativnih i
kvantitativnih analiza trzista kapitala, a saglasno



nacelima ulaganja imovine fonda na osnovu
definisane strategije od strane Investicionog odbora.
Prilikom dono3enja odluka o investiranju sredstava
fonda, portfolio menadzer je duzan da vodi racuna
da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim
analizama i da se imovina fonda blagovremeno
investira, pod najboljim moguéim uslovima i u
najboljem interesu ¢lanova, odnosno akcionara
fonda.

Investicioni odbor sastaje se najmanje

jedanput nedeljno, analizira strukturu ulaganja
imovine fonda, procenjuje rizi¢nost pojedinih
instrumenata ulaganja i njihovih izdavalaca,
razmatra ograni¢enja za toleranciju rizika i
proaktivno reaguje na promene u okruzenju, au
cilju postizanja konkurentnog prinosa, postujuci
nacela ulaganja imovine i politike upravljanja
rizicima.

Investicioni odbor redovno razmatra nacela ulaganija,
sprovodenje investicione strategije fonda u skladu

sa zakonskim i podzakonskim aktima i ukoliko je
potrebno, blagovremeno vrsi izmene.

Investicioni odbor redovno sagledava i
blagovremeno vrsi izmene procesa i ogranicenja
upravljanja rizikom uzimajuéi u obzir promene u

okruzenju, aktivnosti Drustva i rizike koji su sa njima
povezani.

Misljenje Investicionog odbora savetodavnog je
karaktera i ne obavezuje portfolio menadzera, niti
ga onemogucdava da izvrsi pojedinac¢nu investicionu
radnju.

Prilikom donosenja odluka o ulaganju imovine na
inostrano trziste, Drustvo se mozZe savetovati sa
stru¢njacima iz oblasti investicionog bankarstva.

Politika upravljanja rizicima
Clan 18.

Rizici predstavljaju verovatnoc¢u nastanka negativnih
efekata na poslovni i finansijski poloZaj Drustva,
odnosno fonda.

Politika za upravljanje rizicima obuhvata trzisni rizik,
operativni rizik, rizik likvidnosti i rizik uskladenosti
poslovanja sa propisima, kao i procese i procedure za
njihovo identifikovanje, merenje i kontrolu.

Trzi$ni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka
negativnih efekata na vrednost imovine fonda usled
promena na trzistu i posebno obuhvata sledece rizike:

a. rizik promene kamatnih stopa
b. rizik promena cena hartija od vrednosti
c. valutnirizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoc¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Drustva, odnosno fonda, i to usled:

propusta u radu zaposlenih

neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom
nepredvidivih eksternih dogadaja

oanow

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocéu nastanka
negativnih efekata na sposobnost Drustva i fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze.

Rizik uskladenosti poslovanja Drustva sa
propisima predstavlja verovatno¢u nastanka
negativnih efekata na polozaj Drustva zbog
nepridrZavanja Zakona, pravila i propisa iz oblasti
investicionih fondova i svih ostalih oblasti u vezi sa
poslovanjem Drustva.
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Investiciona politika Drustva

Clan 19.

Investiciona politika predstavlja zbir
razlic¢itih ekonomskih, investicionih i
administrativnih odluka i mera koje
Drustvo preduzima u cilju povecanja
ukupnog prinosa u korist ¢lanova
fonda, a u skladu sa sledeéim
nacelima:

nacelo sigurnosti imovine
fonda (u strukturi portfolija
fonda nalaze se hartije od
vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom);

nacelo diversifikacije portfolija
(u strukturi portfolija fonda
nalaze se hartije od vrednosti
koje se razlikuju prema vrsti
iizdavaocima, kao i prema
drugim obelezjima);

nacelo odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti (u
strukturi portfolija fonda
nalaze se hartije od vrednosti
koje je moguée brzo i efikasno
kupiti i prodati po relativno
ujednacenoj i stabilnoj ceni).

Ulaganje imovine investicionog fonda
Clan 20.

Imovina investicionog fonda moZe se ulagati u:

1.

10.

11.

12.

duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaje Narodna
banka Srbije, u skladu sa Zakonom kojim se ureduje
organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije;
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika,
jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republiciidruga pravna lica uz
garanciju Republike, u skladu sa Zakonom kojim se
ureduje javnidug;

hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne
finansijske institucije;

duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave
¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave,
kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama;

hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji
Republike;

hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica

sa sedistem u Republici, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici;

hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna

lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na
organizovanim trzistima u tim zemljama;
depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke sa
sedistem u Republiciili u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a na osnovu deponovanih hartija
od vrednostiiz tac. 3), 4) i 8) ovog stava;

novcane depozite u bankama sa sedistem u
Republici osnovanim u skladu sa Zakonom kojim
se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih
organizacija;

novcane depozite u bankama u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

finansijske derivate kojima se trguje na



organizovanom trzistu u Republici;

13.finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a;

14.akcije zatvorenih fondova sa sedistem u
Republici;

15.akcije investicionih fondova sa sedistem u
drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-
a, ukoliko se njihovim akcijama trguje na
organizovanom trzistu;

16.akcije akcionarskih drustava registrovanih u
Republici kojima se ne trguje na organizovanom
trzistu;

17.udele ortackih, komanditnih i drustava sa
ograni¢enom odgovornoscu registrovanih u
Republici;

18.nepokretnosti koje se nalaze na teritoriji
Republike.

Komisija za hartije od vrednosti moZe propisati
dodatne kriterijjume za ulaganje imovine
investicionog fonda u hartije od vrednosti u
inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je
iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika i samo
ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da
namiri obaveze koje iz finansijskog derivata mogu
proistedi.

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti:

1. hartije od vrednostiiz stava 1. ta¢. 1) do 8) ovog
¢lana;

2. berzanskiindeksi formirani od hartija od

vrednostiiz stava 1. tac. 1) do 8) ovog ¢lana

na berzi sa sedistem u Republici ili u drzavama

¢lanicama EU, odnosno OECD-g;

strane valute i valutni kursevi;

4. kamatne stope.

w

Ogranicenje ulaganja imovine
investicionog fonda
Clan 21.

Na ulaganja imovine iz prethodnog ¢lana ovih
Pravila, primenjuju se sledeca ogranicenja:

1. do 10% imovine investicionog fonda moZe se
ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske
derivate jednog izdavaoca, ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ilivise
izdavalaca koji su povezana lica;

2.do 20% imovine investicionog fonda moZe se
ulagati u nov¢ane depozite u jednoj banciili
ukupno u novc¢ane depozite u dve ili vise banaka
koje su povezana lica;

3.imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u
pokretne stvari.

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje
Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike, moZe se ulagati
do 35% imovine investicionog fonda.

Imovina fonda moze se ulagati u inostranstvu, ali
ne vise od 30% imovine fonda, osim ukoliko aktom
Narodne banke Srbije o ograni¢enju ulaganja

u inostranstvu nije propisan veci procenat, i uz
ispunjenje slededih kriterijuma:

1. zahartije od vrednosti koje izdaju pravna lica
sa sedisStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-
a, odnosno susednim drzavama - uslov da se
trguje na ogranizovanom trzistu u tim zemljama
najmanije 2 godine;

2. u finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u drzavama ¢lanicama
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EU, odnosno OECD-a, mozZe se ulagati do 1%
imovine fonda.

Clan 22.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagatiu
hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:

1. Drustvo,

2. Kastodi banka kod koje se vodi racun fonda,

3. Brokersko —dilersko drustvo, odnosno
ovlasc¢ena banka koja za Drustvo obavlja poslove
posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,

4. Akcionar Drustva,

5. Povezana licasa licima iz tac¢ke 1) do 4) stava 1.
ovog ¢lana.

Povezana lica su pravna lica, koja su medusobno
povezana upravljanjem, kapitalom ili na drugi nacin,
radi postizanja zajednickih poslovnih ciljeva, tako da
poslovanje ili rezultati poslovanja jednog lica mogu
uticati na poslovanje, odnosno rezultate drugog
pravnog lica.

Clan 23.

Imovina otvorenog fonda moze se ulagati iskljucivo
u imovinu iz ¢lana 20. stav 1. tac. 1) do 15) ovih
Pravila.

Otvoreni fond ne moZe sticati vise od 20%
vlasni¢kog uc¢eséa, odnosno akcija sa pravom glasa
jednog izdavaoca.

Imovinom otvorenog fonda ne mogu se zauzimati
kratke pozicije.

Clan 24.

Drustvo ¢e ulagati imovinu zatvorenog fonda u
imovinu iz ¢lana 20. stav 1. ovih Pravila.

Zatvoreni fond ne moZe sticativise od 20%
vlasni¢kog uc¢eséa, odnosno akcija sa pravom glasa
jednog izdavaoca, odnosno dva ili viSe izdavaoca koji
su povezana lica.

Izuzetno, stav 2. ovog ¢lana ne odnosi se na ulaganja
u imovinu iz ¢lana 20. stav 1. ta¢. 16) i 17) ovih
Pravila.

Pored finansijskih instrumenata koji su navedeni u
stavu 1. ¢lana 22. ovih Pravila, imovina zatvorenog
fonda za ulaganje u nekretnine ne moze se ulagati
ni u nekretnine u vlasnistvu drugog fonda kojim
upravlja Drustvo. Nepokretnost koja se nalazi u
imovini zatvorenog fonda za ulaganje u nekretnine,
ne moze se davati u zakup licima iz ovog stava kao ni
licima iz ¢lana 22. stav 1.

Clan 25.

Privatni fondovi ne podlezu opstim odredbama

o investicionim fondovima koje se ti¢u ulaganja
imovine fonda, ograni¢enja ulaganja imovine
fonda, ogranic¢enja raspolaganja imovinom fonda,
utvrdivanja prinosa investicionog fonda, izdavanja
Prospekta, marketinga i posrednika.

Clan 26.

Imovina investicionog fonda mora se ulagatiu
skladu sa ograni¢enjima ulaganja propisanih
Zakonom i Prospektom investicionog fonda.

U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja



propisanih Zakonom i Prospektom investicionog
fonda, a usled nastupanja okolnosti koje Drustvo nije
moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati,
drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti
Komisiju za hartije od vrednosti i da u roku od tri
meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine
investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

U sluc¢ajevima odstupanja od ogranicenja ulaganja
van sluc¢aja predvidenog stavom 2. ovog ¢lana,
Komisija, po saznanju takvih ¢injenica, odmah
preduzima mere nadzora u skladu sa ovim Zakonom.

Neto vrednost imovine
investicionog fonda
Clan 27.

Neto vrednost imovine investicionog fonda
predstavlja vrednost imovine umanjenu za iznos
obaveza.

Vrednost imovine investicionog fonda ¢ini zbir
vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija fonda,
nekretnina u vlasnistvu fonda, depozita nov¢anih
sredstava fonda kod banaka i druge imovine.

Vrednost imovine investicionog fonda se obrac¢unava
prema trzisnoj vrednosti.

Neto vrednost imovine investicionog fonda
obracunava Drustvo i dostavlja ga kastodi banci kod
koje se vodi racun investicionog fonda.

Kastodi banka vrsi kontrolu i potvrdivanje
obracunate neto vrednosti imovine investicionog

fonda.

Nacin i u¢estalost obracunavanja trzidne vrednosti

za pojedine kategorije imovine i obra¢unavanje neto
vrednosti imovine investicionog fonda propisuje
Komisija, u skladu sa medunarodno priznatim
standardima.

Clan 28.

Utvrdivanje neto vrednosti imovine otvorenog fonda
po investicionoj jedinici vrsi se svakog radnog dana

i objavljuje u najmanje jednom dnevnom listu koji

se distribuira na celoj teritoriji Republike sa tirazom
od najmanje 100.000 primeraka, kao i na internet

stranici Drustva ili otvorenog fonda.

Clan 29.

Utvrdivanje neto vrednosti imovine zatvorenog
fonda po akciji, vrsi se najmanje jedanput mesec¢no
i objavljuje u najmanje jednom dnevnom listu koji
se distribuira na celoj teritoriji Republike sa tirazom
od najmanje 100.000 primeraka, kao i na internet

stranici Drustva ili zatvorenog fonda.

Utvrdivanje prinosa
investicionog fonda
Clan 30.

Pristupanjem u fond, ¢lan fonda, odnosno akcionar,
ostvaruje pravo na deo prinosa srazmerno ulaganju
u isti.

Drustvo je duzno da objavljuje prinos investicionog
fonda dva puta godisnje, zaklju¢no na dan 30. juna,
odnosno 31. decembra tekuce godine. Drustvo se
obavezuje da objavljuje prinos fonda u najmanje
jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj

teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000
primeraka, kao i na internet stranici Drustva.
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Prinos se obra¢unava za poslednjih 12 meseci do
dana objavljivanja, odnosno kumulativno za period
od pet godina i od pocetka poslovanja.

Prinos se obra¢unava kao neto prinos, odnosno
nakon odbitka naknada i troskova. Prinos fonda
se izraZava kao stopa prinosa fonda. Stopa prinosa
fonda izrazava se u procentima, zaokruzivanjem
na pet decimala, osim pri oglasavanju fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se
zaokruzuje na dve decimale.

Drustvo je duzno da obrac¢una stopu prinosa
posebno za svaki fond kojim upravlja, kao i da
objavljuje stopu prinosa za svaki fond posebno.

Naknade Drustva za usluge
upravljanja fondom
Clan 31.

Drustvo za upravljanje donosi Pravilnik o tarifi i
naplacuje naknade i troskove u skladu sa njim.
Naknade i troskove koje Drustvo naplacuje blize

su definisani Prospektom i Skracenim prospektom
svakog pojedina¢nog fonda kojim drustvo upravlja.

Oglasavanje fondova
Clan 32.

Drustvo ¢e vrsiti oglasavanje, odnosno upudivanje
javnog poziva za otkup investicionih jedinica fonda,
odnosno upis akcija fonda kojim upravlja, samo uz
prethodno dobijenu saglasnost Komisije za hartije od
vrednosti na tekst oglasa, odnosno tekst javnog poziva.

Drustvo se obavezuje da vrsi oglasavanije, odnosno
javni poziv na konkretan, objektivan, istinit i potpun

nacin. Tekst za oglasavanje fonda bice lako razumljiv
i jasan i sadrzace relevantne, nedvosmislene i
potpune informacije o fondu i Drustvu.

Prilikom oglasavanja Drustvo savetuje investitorima
da treba da razmotre investicione ciljeve, rizike,
naknade i troskove investicionog fonda pre nego sto
se odluce da investiraju.

Kada Drustvo ima potrebu da vrsi oglasavanje na
stranom jeziku, takav oglas, ili javni poziv, mora
sadrzati i istovetan tekst na srpskom jeziku.

Izdavanje Prospekta
Clan 33.

Drustvo je duzno izdati Prospekt i Skraceni prospekt
fonda kojim upravlja.

Prospekt u smislu prethodnog stava ovog ¢lana
mora da sadrzi podatke o fondu, Drustvu, kastodi
banciisve druge podatke definisane zakonskim i
podzakonskim aktima.

Drustvo je duzno da do 31. marta tekuce godine,
Komisiji za hartije od vrednosti podnese zahtev

za odobrenje izmene Prospekta i Skra¢enog
prospekta za svaki fond kojim upravlja radi inoviranja
postojecih podataka sa podacima sa stanjem na dan
31. decembar prethodne godine.

Drustvo je duzno da, u roku od tri dana od

dana nastanka znacajnije promene, usled kojih
podaci u Prospektu i Skracenom prospektu ne
odgovaraju stvarnom stanju, podnese Komisiji za
hartije od vrednosti zahtev za odobrenje izmene
Prospekta i Skracenog prospekta investicionog
fonda.



Javna komunikacija
Clan 34.

Javna komunikacija Drustava mora:

1. biti zasnovana na nacelima fer poslovanja,

2. uravnoteZeno predstavljati potencijalnu dobit i
rizike,

3. obezbediti dovoljno informacija na osnovu kojih
se mogu proceniti ¢injenice vezane za ¢lanstvo u
fondu.

I MEBUSOBNI ODNOS|
DRUSTVA | CLANOVA
FONDA, ODNOSNO
AKCIONARA FONDOVA
KOJIM DRUSTVO UPRAVLJA
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Clan, odnosno akcionar fonda

Clan 35.

Clan, odnosno akcionar
investicionog fonda moze biti
domace i strano, fizicko ili pravno
lice, na ¢ije ime su registrovane
investicione jedinice, odnosno
akcije investicionog fonda.

Domacda i strana, fizi¢ka i pravna
lica mogu biti ¢lan jednogili vise
fondova.

Prilikom pristupanja fondu,

lice je duzno da potpise izjavu

u standardizovanoj formi koju
propisuje Drustvo, kojom potvrduje
da u potpunosti razume Prospekt i
naknade koje se naplacuju.

Clan 36.

Drustvo moze neposredno ili preko posrednika
pruzati prodajne usluge.

Prodajnim uslugama smatra se pruzanje informacija
o modalitetima i nacinu ulaganja u investicioni
fond, podela Prospekta i posredovanje pri kupovini,
odnosno prodaji investicionih jedinica.

Sva lica koja imaju kontakt sa potencijalnim i
postojecim investitorima su obuc¢ena i poseduju

neophodno znanje i kvalifikacije, kako bi bila u
mogucnosti da pruze neophodne informacije o
ulaganju u fondove kojima Drustvo upravlja.
Posrednici mogu biti banke i brokersko-dilerska
drustva.

Za postupke i stetu koju prililkom pruzanja prodajnih

usluga pri¢ine posrednici, pored njih odgovara i
Drustvo.

Clan 37.

U prostorijama u kojima posluje sa klijentima,
Drustvo ima navidnom i dostupnom mestu istaknut,
odnosno omogucen uvid, u Pravila poslovanija,
Prospekt i Pravilnik o tarifi za svaki fond. Ova akta

su takode dostupna i na zvani¢noj internet stranici
Drustva www. citadel-am.com

Na ovaj nacin, svaki potencijalni investitor ¢e pre
ulaganja u fond biti upoznat sa investicionim ciljem
i politikom fonda, rizicima vezanim za ulaganje

u konkretan fond ivrsti investitora kojima je
namenjen.



Clanstvo u otvorenom investicionom
fondu
Clan 38.

Clanom fonda kojim upravlja Drustvo, postaje

se potpisivanjem pristupnice, kojom se Drustvo
obavezuje da, za racun ¢lana investicionog fonda,
ulaze novcana sredstva prikupljena po osnovu uplata
investicionih jedinica u fond, kao i da ¢lanu fonda
omogudi otkup investicionih jedinica u skladu sa
Zakonom.

Investitor, odnosno ¢lan fonda, obavezan je da
uplati nov¢ana sredstva na ime sticanja investicionih
jedinica i naknade Drustvu, kao i da snosi druge
troskove definisane Pravilnikom o tarifi.

Novcana sredstva radi sticanja investicionih jedinica,
u fond mozZe upladivati investitor u svojstvu:

* fizickog, ili drugog lica za racun fizickog lica,
* pravnog lica za svoj racun,
* pravnog lica za raéun zaposlenog.

Visinu uloga, nacin placanja i dinamiku placanja
utvrduje investitor, odnosno ¢lan fonda, prilikom
potpisivanja pristupnice.

Uplacena sredstva konvertuju se u investicione
jedinice na nacin utvrden ovim Pravilima.

U toku trajanja ¢lanstva u fondu, ¢lan ima pravo na
izmenu perioda u kome se vr3e uplate novéanih
sredstava na ime sticanja investicionih jedinica, kao i
izmenu visine uplate.

Clan 39.

Investiciona jedinica predstavlja
srazmerni obrac¢unski udeo u
ukupnoj neto imovini fonda, i
menja se sa promenom neto
vrednosti imovine fonda.

Drustvo je duzno da na
individualnom racunu ¢lana
fonda evidentira sve promene u
broju investicionih jedinica.

Drustvo svakodnevno obrac¢unava
vrednost investicionih jedinica na
nacin propisan Zakonom.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice
za otvorene investicione fondove utvrduje se u
iznosu od 1.000,00 dinara.

Vrednost investicione jedinice otvorenog
investicionog fonda se izracunava kao neto vrednost
imovine fonda podeljena sa brojem investicionih
jedinica.

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet
decimala, osim pri oglasavanju fonda i objavljivanju
na internet stranici Drustva, kada se zaokruZuje na
dve decimale.

Ukupan broj investicionih jedinica fonda je jednak
zbiru investicionih jedinica na individualnim
ra¢unima ¢lanova fonda i investicionih jedinica na
ra¢unu za nerasporedene jedinice.
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Sticanje investicionih jedinica
Clan 40.

Sticanje investicionih jedinica moze se vrsiti iskljucivo
kupovinom u novcu.

Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj
jedinici na dan uplate, uvecane za naknadu za
kupovinu, ukoliko je drustvo za upravljanje naplaéuje
u skladu sa Prospektom fonda i Pravilnikom o tarifi.

Prilikom sticanja investicionih jedinica ¢lan
otvorenog fonda ne moze stedivise od 10% neto
vrednosti imovine otvorenog fonda.

Prilikom sticanja investicionih jedinica drustvo za

upravljanje, odnosno posrednici, izdaju potvrdu
¢lanu otvorenog fonda.

Clan 41.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice
uplatama na devizne racune fonda, ¢iji je spisak
dostupan na internet stranici Drustva. U tom slucaju,
sledec¢eg radnog dana od dana priliva novcanih
sredstava, kastodi banka vrsi konverziju celokupnog
iznosa upla¢enog u stranoj valuti u dinare, odnosno
konverziju u investicione jedinice. Sredstva uplacena
u stranoj valuti ulaze u obrac¢un vrednosti imovine
fonda tek nakon njihove konverzije, odnosno
najkasnije narednog radnog dana od dana priliva.

Clan 42.

Clan fonda, kojim upravlja Drustvo, a koji poseduje
investicione jedinice na svom individualnom rac¢unu
po osnovu kupovine investicionih jedinica (u daljem
tekstu: sticalac investicione jedinice), ima sledeca
prava:

* pravo na otkup,

* pravo nasrazmerni deo prinosa od ulaganja,

* pravo nasrazmerni deo imovine fonda u slucaju
raspustanja fonda,

* druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava
¢lanovima fonda.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi,
osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
Drustvo vodi registar investicionih jedinica i
evidentira svaku kupovinu i otkup investicionih
jedinica.

Drustvo se obavezuje da objavljuje vrednost
investicionih jedinica svakodnevno u najmanje
jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj
teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000
primeraka, kao i na internet stranici Drustva.
Vrednost investicione jedinice, Drustvo objavljuje
do 21 histog dana na svojoj internet stranici, ali
pre objavljivanja, ispravnost obracuna vrednosti
investicione jedinice mora potvrditi kastodi banka.

Otkup investicionih jedinica
Clan 43.

Radi ostvarivanja prava na otkup investicionih
jedinica ¢lan je duzan da podnese zahtev za otkup
investicionih jedinica Drustvu ili posredniku sa kojim



Drustvo ima zaklju¢en ugovor o posredovanju u
prodaji investicionih jedinica fonda. Clan fonda
moze svakim radnim danom podneti zahtev za otkup
investicionih jedinica u sedistu Drustva, u periodu od
9.00 do 17.00 ¢asova. Zahtev se podnosi u pisanoj
formi, popunjavanjem naloga za otkup propisanog
od strane Drustva koji je na raspolaganju na internet
stranici Drustva, u prostorijama Drustva i posrednika.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj
jedinici na dan podnosenja zahteva iz stava 1. ovog
¢lana, umanjene za naknadu za otkup, ukoliko je
Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom fonda i
Pravilnikom o tarifi.

Zahtevi za otkup investicionih jedinica ce se
realizovati po ceni investicione jedinice na taj dan
ukoliko je Drustvo primilo zahtev do 16.00 ¢asova,
odnosno po ceni investicione jedinice na sledeci
radni dan ukoliko je zahtev za otkup investicionih
jedinica Drustvo primilo nakon 16.00 ¢asova.

Uz zahtev, ¢lan je duzan da Drustvu dostavi i dodatna
dokumenta propisana na obrascu zahteva, a kojima
se dokazuje postojanje osnova za sticanje prava na
otkup investicionih jedinica.

Drustvo je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije
u roku od 5 dana od dana podnosenja zahteva
dostavi nalog kastodi banci da izvrsiisplatu
naznacenog broja investicionih jedinica na novcani
rac¢un ¢lana fonda, odnosno podnosioca zahteva, u
slucajevima sticanja investicionih jedinica po osnovu
nasledstva ili nekog drugog pravnog osnova.

Clanstvo u fondu prestaje potpunim otkupom i
isplatom investicionih jedinica.

Clan 44.

Drustvo moze naloziti kastodi banci da privremeno
obustavi kupovinu i otkup investicionih jedinica
otvorenog fonda radi zastite interesa ¢lanova

fonda, kada usled vanrednih okolnosti dode do
nemoguénosti izracunavanja neto vrednosti imovine
fonda, odnosno kada zahtevi za otkup investicionih
jedinica u jednom danu iznose vise od 10% vrednosti
imovine fonda.

Kastodi banka obustavlja kupovinu i otkup
investicionih jedinica i o tome odmah obavestava
Komisiju za hartije od vrednosti.

Komisija moze zahtevati od Drustva da dostavi
dokumentaciju i informacije neophodne za procenu
opravdanosti odluke o obustavljanju.

Ukoliko proceni da obustavljanje kupovine i otkupa
investicionih jedinica otvorenog fonda ugrozava
interese ¢lanova fonda, Komisija za hartije od
vrednosti nalaZe kastodi banci prestanak privremene
obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica i o
tome obavestava Drustvo.

Individualni rac¢un
Clan 45.

Drustvo ce za svakog ¢lana fonda elektronski
otvoriti i voditi individualni racun. Elektronski sistem
vodenja individualnih rac¢una ¢lanova fonda mora da
obezbedi azurnu evidenciju koja obavezno sadrzi:

1. osnovne podatke o ¢lanu, odnosno investitoru
(ime i prezime, odnosno poslovno ime, mati¢ni
broj, adresu, odnosno sediste, broj nov¢anog
racuna sa oznakom poslovne banke kod koga se
vodi);
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2. iznos novcanih sredstava koje je ¢lan uplatio sa
datumima uplate;

3. brojinvesticionih jedinica koje ¢lan poseduje sa
iznosom vrednosti investicione jedinice na dan
konverzije uloga;

4. iznose naknada i troskova koji su naplaceni
od ¢lana sa datumima naplate i opisom vrste
naknada, odnosno troska.

Konverzija uplata nov¢anih sredstava u investicione
jedinice vrsi se na dan prijema uplate prema
vrednosti investicione jedinice na taj dan, ukoliko
je uplata izvrsena do 16.00 ¢asova, odnosno prema
vrednosti investicione jedinice sledeceg dana
ukoliko je uplata izvrsena nakon 16.00 ¢asova, a
broj kupljenih investicionih jedinica evidentira se na
individualnom rac¢unu ¢lana fonda.

Drustvo vodi registar investicionih jedinica i
evidentira svaku kupovinu i otkup investicionih
jedinica.

U slucaju kada Drustvo primi uplatu od ¢lana fonda
o kome nema dovoljno informacija da bi uplata
bila rasporedena na individualni racun, Drustvo

e sredstva po toj uplati preneti na poseban rac¢un
—racun za nerasporedene jedinice, i u najkracem
mogucéem roku, preduzeti sve mere kako bi se
identifikovao ¢lan fonda, odnosno investitor koji

je izvrsio tu uplatu i kako bi se prenela sredstva sa
posebnog rac¢una na individualni racun.

U slucaju da Drustvo nije u mogucnosti da
identifikuje uplatioca na svom sajtu objavljuje
informacije u vezi neidentifikovane uplate.

Drustvo je duzno da postuje tajnost individualnog
racuna ¢lana fonda. Informacije o individualnom rac¢unu
moZe dati samo ¢lanu fondalili licu koje je ¢lan fonda za
to ovlastio, kao i na zahtev suda ili nadleznog organa.

Clanstvo u zatvorenom investicionom
fondu
Clan 46.

Akcionar zatvorenog fonda kojim upravlja Drustvo,
postaje se upisom akcija kod Centralnog registra za
hartije od vrednosti.

Kastodi banka je duzna izdati potvrdu investitoru
koji vrsi uplatu akcija, o broju i vrednosti upisanih i
uplacenih akcija, a koja mora sadrzati:

- potpise ovlaséenih lica drustva za upravljanje i
kastodi banke;

- izjavu dainvestitor u potpunosti razume
Prospekt, kao ivrste i nacin naplacdivanja
naknada;

- datum odrZavanja i dnevnired osnivacke
skupstine.

Potvrda izdata investitoru smatra se pozivom za
ucesce na osnivackoj skupstini.

U slucaju neuspesne emisije akcija, primenjuju se
odredbe Zakona kojim se ureduju privredna drustva.

Clan 47.

Akcije zatvorenog fonda glase na ime, nedeljive su i
neograniceno prenosive.

Drustvo je duzno da uvrsti akcije zatvorenog fonda
na organizovano trziste, u skladu sa Zakonom kojim
se ureduje trziste hartija od vrednosti, u roku od 30
dana od dana upisa u Registar investicionih fondova.
Zatvoreni fond je duzan da svaku narednu emisiju
akcija javno nudi.



Zatvoreni fond moze sticati sopstvene akcije samo uz
prethodnu saglasnost Komisije, i ako o tome dostavi
obavestenje javnosti u pisanoj formi, objavljeno
najmanje 15 dana unapred u jednom dnevnom

listu koji se distribuira na celoj teritoriji Republike sa
tiraZom od najmanje 100.000 primeraka, kao i na
internet stranici Drustva ili zatvorenog fonda.

Nacini obavestavanja
¢lanova investicionog
fonda i obavestavanje
Drustva

Obavestenje o promeniinvesticione
politike
Clan 48.

U slucaju da Drustvo promeni investicionu politiku
navedenu u Prospektu, na ciji tekst je ¢lan dao svoju
saglasnost, duzno je o tome obavestiti ¢lanove fonda
najkasnije u roku od 30 dana pre dana stupanja na

snagu promene investicione politike.

Takode, u obavestenju se mora navesti i razlog za
promenu investicione politike, kao i prognozu kako
¢e investiciona politika uticati na prinose fonda.

Obavestavanje o izmenama Pravilnika
o tarifi
Clan 49.

Drustvo je duzno da obavesti sve ¢lanove
investicionog fonda o izmenama Pravilnika o tarifi

najkasnije u roku od 30 dana pre pocetka primene
novog Pravilnika o tarifi. Za promenu Pravilnika o

tarifi obavezno je odobrenje od strane Komisije za
hartije od vrednosti.

Obavestavanje o izmenama Pravila
poslovanja i drugih opstih akata
Drustva

Clan 50.

Drustvo je duzno da obavestava sve ¢lanove,

odnosno akcionare investicionog fonda, o izmenama

Pravila poslovanja i drugih opstih akata, najkasnije
30 dana pre pocetka njihove primene, objavljivanjem
tih izmena na internet stranici Drustva i u dnevnim
novinama u kojima Drustvo vrsi oglasavanje fonda
kojim upravlja.

Drustvo je duzno da, u roku od osam dana, Komisiji
za hartije od vrednosti dostavi izmenjena Pravila
poslovanja i druge opste akte.

Obavestavanje ¢lanova fonda,
odnosno akcionara, o vrednosti
imovine fonda

Clan 51.

Drustvo dostavlja polugodisnje i godisnje finansijske
izvestaje svim ¢lanovima otvorenog fonda, odnosno
akcionarima zatvorenog fonda, sa izvestajem
eksterne revizije.

Drustvo dostavlja svakom ¢lanu otvorenog fonda
zajedno sa godi$njim, odnosno polugodisnjim
finansijskim izvestajima, i obavestenje koje sadrzi:
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1. broj investicionih jedinica u vlasnistvu ¢lana i

njihovu pojedina¢nu vrednost;
2. ukupne iznose naknada sa datumima

naplacivanja u periodu za koji se podnosi izvesta;.

Drustvo je duzno da, na zahtev ¢lana otvorenog
fonda, dostavi obavestenje iz stava 2. ovog
¢lana, u roku od osam dana od dana podnosenja
zahteva.

Drustvo najmanje jedanput mesec¢no dostavlja
Nadzornom odboru zatvorenog fonda izvestaje

o kupljenim i prodatim hartijama od vrednosti i
imovini i o rezultatima poslovanja fonda, a na zahtev
Nadzornog odbora zatvorenog fonda i posebne
dodatne izvestaje.

Druga obavestavanja ¢lanova fonda
Clan 52.

U slucaju spajanja otvorenih fondova, Drustvo je u
obavezi da dva meseca pre spajanja fondova o tome
obavesti ¢lanove fonda.

Clan 53.

Ukoliko kastodi banka utvrdi razlike u obracunu
duZna je da o tome odmah obavesti Drustvo radi
utvrdivanja razloga neusaglasenosti. U slucaju

da se utvrdi da su greske ucinjene i u nekom od
prethodnih obracuna, Drustvo istog dana objavljuje
na svojoj internet stranici obavestenje o tim
greSkama i njihovom uticaju na obracun, kao i o
merama koje se preduzimaju da se greske isprave,
a to obavestenje dostavlja ¢lanovima fonda uz prvi
naredniizvod sa ra¢una.

Obaveza obavestavanja Drustva
Clan 54.

U toku trajanja ¢lanstva u fondu, ¢lan, odnosno
investitor, u obavezi je da obavestava Drustvo o svim
promenama okolnosti, odnosno podataka vezanih
za ¢lanstvo, i to u roku od 30 dana od nastanka takve
promene.

Takode, ¢lan, odnosno investitor, duzan je da
prijavi sve promene vezane za li¢ne podatke ¢lana
(promena adrese, mesta prebivalista i sl.), odnosno
podatke iz li¢ne karte/pasosa ¢lana.

U slucaju da ¢lan, odnosno investitor promeni
mesto boravka, a o tome ne obavesti Drustvo,

sva obavestenja od strane Drustva slace se
preporu¢enom postom na poslednju adresu ¢lana
fonda. Sva poslata obavestenja imaju istu snagu
kao kod uobicajenog slanja obavestenja, odnosno
tretiraju se kao da ¢lan nije promenio adresu.



Prava ¢lana fonda i Drustva

Clan 55.

Clan fonda ima pravo na:

raspolaganje i prodaju
investicionih jedinica,
srazmerni deo prinosa od
TEGEGIER

dobijanje propisanih
obavestenija,

srazmerni deo imovine
investicionog fonda u slucaju
raspustanja fonda i

druga prava u skladu sa ovim
Pravilima poslovanja.

Clan 56.

Drustvo ima pravo da:

1. napla¢uje naknade i troskove koji su definisani
Prospektom i Pravilnikom o tarifi za svaki fond
posebno,

2. trazi od ¢lana fonda pisane dokaze o identitetu,
kao i sva druga relevantna dokumenta i potvrde
koje smatra potrebnim za odlucivanje o
zahtevima ¢lana fonda.

Il NACIN | USLOVI
POD KOJIM CLANOQVI
UPRAVE | ZAPOSLEN|

U DRUSTVU MOGU
ULAGATI SVOJA
SREDSTVA U FONDOVE
KOJIM UPRAVLJA
DRUSTVO

Clan 57.

Zaposleni mogu ulagati u fondove kojima upravlja
Drustvo pod uslovom da takvo ulaganje nije u
suprotnostisa odredbama Zakona kojima se regulisu
investicioni fondovi i trziste hartija od vrednosti

u smislu sukoba interesa, zabrane koris¢enja
privilegovanih informacija, zabrane manipulacija

i drugim aktivnostima koje su u suprotnosti sa
poslovnim moralom i obic¢ajima.

U slu¢aju da zaposleni Drustva Zeli da investira u
fond kojim upravlja Drustvo, isti je u obavezi je da
najkasnije na dan kupovine investicione jedinice,
odnosno akcije, obavesti upravu Drustva pisanim
putem u koji fond ¢e uloZiti sredstva, kao i o visini
ulaganja.

Drustvo vodi posebnu evidenciju o investicijama
zaposlenih.
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Clan 58.

Clanovi organa uprave Drustva i zaposleni u Drustvu,
kao i ¢lanovi organa uprave i zaposleni u povezanom
licu sa Drustvom, ravnopravni su u moguénosti
sticanja svojstva ¢lana fonda i ostvarivanju svih prava
i obaveza koja iz tog ¢lanstva proisti¢u sa drugim
licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi fonda.

Lica iz stava 1. ovog ¢lana ne mogu koristiti podatke
koje dobijaju u obavljanju svojih poslova radi
ulaganja u investicione fondove kojim upravlja
Drustvo.

Drustvo ne moZze svoje interese i interese zaposlenih
i organa uprave Drustva, kao ni interese zaposlenih

i organa uprave povezanih lica, stavljati ispred
interesa ¢lanova fonda.

IV ADMINISTRATIVNE
| RACUNOVODSTVENE
PROCEDURE

Clan 59.

Vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih
izvestaja Drustvo vrsi u skladu sa Zakonom kojim
se ureduje racunovodsvo i revizija i podzakonskim

aktima Komisije za hartije od vrednosti.

Drustvo je duzno da odvojeno od svojih, vodi
poslovne knjige i sastavlja finansijske izvestaje za
fond kojim upravlja.

Drustvo je duzno da u poslovnim knjigama i
finansijskim izvestajima odvojeno prikazuje podatke
za svaki fond kojim upravlja.

Drustvo je duzno da dva puta godisnje obezbedi
eksternu reviziju finansijskih izvestaja.

Nacini administrativnih i ra¢unovodnstvenih
procedura koje Drustvo primenjuje blize su definisani
Pravilnikom o ra¢unovodstvu i raunovodstvenim
politikama Drustva.



V' KONTROLNE |
SIGURNOSNE MERE ZA
OBRADU PODATAKA |
NJIHOVO CUVANIJE

Clan 60.

Drustvo je duzno da trajno ¢uva dokumentaciju
i podatke zabeleZene na elektronskim medijima
koji se odnose na ¢lanove, odnosno akcionare
investicionog fonda.

Nacini kontrole i sigurnosne mere koje Drustvo
primenjuje za obradu i ¢uvanje podataka, blize
su definisani Pravilnikom o osposobljenosti
informacionog sistema Drustva.

VI SISTEM INTERNE
KONTROLE

Clan 61.

Sistem interne kontrole u Drustvu definisan je
Odlukom o osnivanju Drustva i ovim Pravilima,

gde se blize utvrduju osnovni principi organizacije
irada interne kontrole, zadaci i delokrug rada,
odgovornosti, ovlasé¢enja, duznosti i nacin rada, kao
i izvestavanje nadleznih organa Drustva u postupku
interne kontrole.

Clan 62.

Interna kontrola organizovana je u Drustvu kao
sistem postupaka kojim se obezbeduje:

1. kontinuirano pracenje, provera i unapredenje
sigurnosti i efikasnosti poslovanja u Drustvu,

2. identifikacija rizika kojima je Drustvo izloZzeno, ili
se moze ocekivati da bude izloZzeno u buduénost;,
u cilju njihove kontrole i sprec¢avanja svih
prekomernih izloZzenosti Drustva rizicima,

3. pracenje usaglasenosti poslovanja Drustva
sa procedurama, pravilnikom i usvojenom
poslovnom orijentacijom i blagovremeno
izvestavanje o identifikovanim nedostacima,

4. integrisanje sistema kontrole Drustva sa
svakodnevnim poslovnim aktivnostima i
poslovnim politikama Drustva.

Clan 63.

Drustvo je duzno da uredi sistem interne kontrole
koji sadrzi procedure, postupke i radnje kojima
se obezbeduje kontinuirana kontrola rizika u
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poslovanju Drustva, odnosno fonda, u skladu
sa prirodom, sloZzenos¢u i rizi¢nos$¢u poslovanja

Drustva. Sistem interne kontrole se sprovodi u skladu

sa ovim Pravilima i definisanim nadleZznostima,
saglasno Pravilniku o organizaciji i sistematizaciji
Drustva.

Clan 64.

Upravni odbor i generalni direktor Drustva odgovorni

su za sprovodenije i organizaciju sistema interne
kontrole u Drustvu.

Upravni odbor i generalni direktor Drustva ¢ine
upravu Drustva.

Drustvo je duzno da stalno proverava sistem interne

kontrole i da ga prilagodava, odnosno menja
prema planiranim, odnosno izmenjenim uslovima
poslovanja Drustva.

Odgovornost, ovlas¢enja, duznosti i

nacin rada u sistemu interne kontrole

Clan 65.

Generalni direktor Drustva, u sistemu interne
kontrole, odgovoran je za:

* sprovodenije utvrdenih akata poslovne politike
Drustva,
» pracenje, analizu i utvrdivanje prihvatljivih

granica rizika koje Drustvo preuzima, kao i nacin

upravljanja rizicima,

» kontrolu efikasnosti koris¢enja angazovanih
resursa,

» predlaganje organizacione strukture Drustva,

* staranje o efikasnom izvrSavanju poslova i
zadataka zaposlenih u Drustvu,

* nadzor koji omogucava blagovremenu procenu
postojecih i novih rizika, koji se javljaju u
svakodnevnom poslovanju Drustva, kao i takvu
kontrolu rizika koja ¢e negativni uticaj na
poslovanje i bonitet Drustva svesti na najmanju
mogucu meru,

» utvrdivanje procedura i pracenje njihove
adekvatnosti i efikasnosti u otklanjanju uocenih
nedostataka,

* sprovodenje izmena u poslovnim knjigama
Drustva u skladu sa misljenjem revizora koje je
prihvatio nadlezni organ Drustva.

Clan 66.

Upravni odbor Drustva, u sistemu interne kontrole,

odgovoran je za sprovodenje slededih postupaka, a u

skladu sa Zakonom:

* uspostavljanje i razvoj adekvatnog i efikasnog
sistema interne kontrole Drustva, kao i kontrole
sprovodenja tog sistema,
pripremu i periodi¢nu kontrolu sprovodenja
akata Drustva,

* kontrolu rada generalnog direktora Drustva i lica

s posebnim ovlasc¢enjima i odgovornostima u
Drustvu,

* uspostavljanje i razvoj adekvatne organizacione
strukture Drustva, koja omogucava potpuno
i efektivno ukljucivanje svih zaposlenih u
sprovodenije i razvoj sistema interne kontrole.

Clan 67.

Drustvo ima zaposlenog internog kontrolora koji

je odgovoran za kontrolu zakonitosti poslovanja

drustva za upravljanje.

Obaveze internog kontrolora, narocito, su:



1. kontrola usaglasenostiinternih akata i procedura
Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima,

2. kontrola postovanja internih propisa u vezi sa
ulaganjem zaposlenih u Drustvu za svoj racun ili
racun povezanih lica,

3. kontrola uskladenosti ulaganja imovine
investicionih fondova sa propisima,

4. koordinacija izrade korektivnih mera u
postupcima po prituzbama i reklamacijama
na rad Drustva i pracenja rezultata primene tih
mera,

5. vodenje i aZuriranje spiska hartija od vrednosti i
druge imovine u koje mogu ulagati investicioni
fondovi kojima upravlja to drustvo za svaki fond
posebno,

6. hitno obavestavanje lica odgovornih za ulaganje
imovine fondova o svim izmenama spiska iz
prethodne tacke,

7. redovno obavestavanje zaposlenih o internim i
radnim procedurama i zakonskim obavezama,
kao i obavestavanje uprave o kontroli zakonitosti
poslovanja Drustva,

8. kontrola kori$¢enja privilegovanih informacija,

9. sprovodenje meravezanih za zloupotrebu
informacija, podataka i dokumenata od strane
zaposlenih, do kojih dodu u svom radu,

10.da materijalno bitne podatke vezane za kontrolu
zakonitosti poslovanja drustva dostavi upravi
Drustva.

Clan 68.

Lica sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima u
Drustvu u sistemu interne kontrole odgovorna su za:

* uspostavljanje visokih etickih i profesionalnih
standarda u obavljanju svih poslova u Drustvu i
potpuno ukljucivanje svih zaposlenih u Drustvu u
njihovo sprovodenije,

* nadzor nad rizicima koji se javljaju u
svakodnevnom obavljanju poslova,

* zajedno sa internom revizijom ucestvuje u
procesu predlaganja, izrade i izmene, odnosno
dopune vazecih procedura,

» odreduje frekvenciju i nivo kontrole koja treba da
se sprovodi unutar svih organizacionih delova,

* organizuje obuke i promovise Sirenje kulture
stalne supervizije postupaka interne kontrole.

Clan 69.

Drustvo ima ovlaséenog internog revizora koji vrsi
procenu iverifikaciju:

1. efikasnostisistema interne kontrole Drustva;

2. sistema upravljanja rizicima;

3. potpunostiitacnostisistema za evidentiranje
podataka i racunovodstvenog sistema;

4. postovanja duznosti koje su utvrdene internim
procedurama i Pravilima poslovanja Drustva, kao
i postovanje propisa;

5. funkcionisanje sistema kontrole zakonitosti
poslovanja Drustva.

Obaveze ovlasé¢enog internog revizora narocito se
odnose na:

1. pracenje, verifikaciju i procenu procedura
vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i
identifikovanije rizika vezanih za njih;

2. obavestavanje zaposlenih, ili drugog lica koje
vrsi poverene poslove pre otpocinjanja interne
revizije o datumu njenog pocetka, osim u
sluc¢ajevima kada bi takva najava ugrozila
rezultate interne revizije;

3. izradu izvestaja o izvrsenoj internoj reviziji koji
sadrZi podatke vezane za izvrSenu reviziju i nacrt
preporuka koji se dostavljaju upravi Drustva;

4. kontrolu primene preporu¢enih mera u okviru
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rokova koji su odredeni izvestajem, kao i na¢inu
na koji su primenjene;

5. metodologiju za obavljanje interne revizije i
njeno redovno azuriranje;

6. izrade godiSnjeg plana aktivnosti;

7. izrade godisnjeg izvestaja o aktivnostima
internog revizora koji se podnosi upravi Drustva;

8. obavestavanja skupstine Drustva o ¢injenicama
koje mogu uticati na nezavisnost internog
revizora;

9. obavezu ¢uvanja poverljivih informacija koje
sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ovlasceni interni revizor ima pravo da zahteva da
osobe, kod kojih je vrSena revizija, dostave u pisanoj
formi svoje misljenje o rezultatima interne revizije.

Ovlas¢entinterni revizor duzan je da upravi Drustva
pruzi nezavisno i objektivno misljenje o pitanjima

koja su predmet revizije, da predloZi aktivnosti rada
unapredenja postojeéeg sistema unutrasnjih kontrola
i poslovanja Drustva, i da upravi Drustva pruzi pomo¢
u ostvarivanju njenih ciljeva primenjujudi sistematican,
disciplinovan i dokumentovan pristup vrednovanju i
unapredenju postojeceg nacina upravljanja rizicima,
kontrole i rukovodenja procesima.

Clan 70.

Sistem interne kontrole u Drustvu mora obezbediti
sveobuhvatno proveravanje i unapredivanje
sigurnosti i efikasnosti poslovanja i to posebnom
procenom ostvarenih rezultata poslovanja, i
procenom adekvatnosti postavljenih ciljeva i njihove
ispunjenosti.

Clan 71.

Racunovodstvena supervizija u okviru svojih

ovlaséenja, utvrdenih opstim aktima Drustva, u
sistemu interne kontrole narocito obavlja poslove
uskladivanja rac¢unovodstva Drustva sa zakonskim
propisima iz oblasti ra¢unovodstva, medunarodnim
standardima i propisima Komisije za hartije od
vrednosti.

Clan 72.

Drustvo uspostavlja pouzdane informacione sisteme,
ukljucujuci i elektronsku obradu podataka, koji
pokrivaju sve znacajne oblasti njenog poslovanja

i omogucavaju potpuno, ta¢no i blagovremeno
formiranje izvestaja o:

* finansijskim i drugih podacima potrebnim
za obavljanje poslova iz delatnosti Drustva i
donosenje adekvatnih poslovnih odluka,

* uskladenosti poslovanja Drustva s propisima i
aktima poslovne politike,

* specificnim zahtevima uprave Drustva.

Obavestavanje organa Drustva
Clan 73.

Nezavisno od nacina na koji su utvrdeni, o
nedostacima u postupcima interne kontrole,
blagovremeno se obavestavaju nadlezni rukovodioci
organizacionih delova Drustva, a o bitnim
nedostacima generalni direktor i upravni odbor
Drustva.

Clan 74.

Na postupak rada interne kontrole, koji nije
regulisane Odlukom o osnivanju Drustva, ovim
Pravilima i drugim aktima Drustva, neposredno se
primenjuju odredbe Zakona.



VIl PROCEDURE
ZA SPRECAVANJE
KONFLIKTA INTERESA

Clan 75.

Drustvo utvrduje procedure i kontrole vezane za
sprecavanje konflikta interesa prilikom investiranja,
kao i obavljanja drugih aktivnosti.

Drustvo ne moZe svoje interese stavljati ispred
interesa klijenata.

U slucajevima kada Drustvo angaZuje posrednika koji
je povezano lice sa Drustvom, procedure iz stava 1.
treba da sprece:

1. placanje provizija i naknada posredniku u iznosu
koji je veci od uobicajenog na organizovanom
trzistu za tu vrstu posla;

2. dogovore o podeli naknada i provizija ili nekim
drugim pogodnostima sa posrednikom;

3. nepostizanje najboljih uslova za investiranje
imovine fonda ili investiranje fonda u
neodgovarajuce hartije od vrednosti radi naplate
vecih naknada i provizija posredniku;

4. daposrednik investira imovinu fonda u interesu
Drustva, umesto u interesu ¢lanova, odnosno
akcionara fonda;

5. trgovanja imovinom fonda, kada to nije u skladu
sa investicionom politikom, odnosno u interesu
¢lanova, odnosno akcionara fonda;

6. mogucénost da povezano lice sa Drustvom dobije
bolje uslove na stetu investicionog fonda;

7. zajednicku kupovinu vlasni¢kog ucesca u istoj
kompaniji - kada povezano lice dobija vecu

kontrolu nad kompanijom na osnovu uceséa
fonda, a ne koristi je u najboljem interesu ¢lanova
fonda;

8. manipulativne radnje u cilju vestackog formiranja
cene hartija od vrednosti koje kupuju ili prodaju
Drustva (u ime fonda) i sa njim povezano lice (u
svoje ime), a koje dovode do nerealne procene
vrednosti portfolija fonda.

Clan 76.

Procedure za sprecavanje konflikta interesa, koje se
odnose na zaposlene u Drustvu, treba da sprece i da
imovinom fonda upravlja:

1. lice koje vodi evidenciju individualnih racuna;

2. lice koje je odgovorno za procenu vrednosti
imovine fonda;

3. kontrolor;

4. ovlascéeniinternirevizor.

Clan 77.

Drustvo ne moZe neposredno, ili preko povezanih
lica, imati ucesée u kapitalu i upravljanju drugih
pravnih lica.
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VIl MERE ZA
SPRECAVANJE
ZLOUPOTREBE
PRIVILEGOVANIH
INFORMACIJA

Privilegovane informacije
Clan 78.

Privilegovanim informacijama smatraju se poslovni
podaci i informacije koji nisu javno dostupni, a mogu
uticati na cenu hartija od vrednosti.

Clanovi uprave, akcionari i zaposleni u drustvu

za upravljanje kojima su dostupne privilegovane
informacije, ne mogu da ih koriste ili prenose, niti
na osnovu njih preporucuju drugim licima da sticu,

kupuju i prodaju hartije od vrednosti.

Drustvo ustanovljava proceduru kojom ¢e spreciti
zloupotrebu privilegovanih informacija i preduzeti mere,
u skladu sa Zakonom, kada se takva zloupotreba desi.

Poslovna tajna
Clan 79.

Zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva duzni su da, kao
poslovnu tajnu, ¢uvaju podatke o stanju i prometu
na racunu fonda kojim Drustvo upravlja, i na
ra¢unima njegovih ¢lanova, kao i druge podatke koje
saznaju u obavljanju poslova tog drustva, i ne smeju
ih saopstavati tre¢im licima, koristiti ih, ili tre¢im
licima omoguciti da ih koriste.

Poslovnom tajnom Drustva smatraju se dokumenti,

informacije i podaci, koji se odnose na poslovanje

Drustva, a cije bi saopstavanje neovlaséenim licima

bilo suprotno interesima Drustva i ¢lanova, odnosno

akcionarima fonda. Poslovnom tajnom u Drustvu,

smatraju se narocito informacije o:

* fonduiili Drustvu, koje bi mogle stvoriti pogresnu
predstavu o poslovanju Drustva, odnosno fonda,

* buduc¢im aktivnostima i poslovnim planovima
Drustva, osim u slucajevima predvidenim
Zakonom,

* stanju i prometu na ra¢unima fonda i njenih
¢lanova,

* drugim podacima koji su od znacaja za
poslovanje fonda, a za koje su saznali u obavljanju
poslova Drustva.

Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, podaci se mogu
saopstavati i stavljati na uvid trecim licima samo
prilikom nadzora poslovanja, na osnovu naloga suda,
nadleZznog organa uprave, ili po osnovu Zakona.

Clan 80.

Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe
privilegovanih informacija, odnosno odavanja
poslovne tajne od strane zaposlenih u Drustvu

i sa njima povezanih lica, Drustvo ée spreciti
dodeljivanjem razlic¢itih nivoa pristupa
informacionom sistemu, kao i fizickom odvojenoséu
organizacionih delova koji obavljaju administrativne
poslove i poslove upravljanja imovinom fondova.

Clan 81.

Generalni direktor, ¢lanovi Upravnog odbora
Drustva, povezana lica Drustva i zaposlena lica u
Drustvu koja obavljaju stalne ili privremene poslove
po osnovu posebnog Ugovora, duzna su podatke



navedene u ¢lanu 79. ovih Pravila, ¢uvati kao
poslovnu tajnu. U protivnom, odgovaraju Drustvu za
nastalu Stetu zbog odavanja poslovne tajne.

Clan 82.

Obaveza ¢uvanja tajne ne prestaje ni nakon sto
osobe izgube status koji ih obavezuje na ¢uvanje
poslovne tajne.

Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra

se tezom povredom obaveza iz radnog odnosa i
drugog ugovornog odnosa, te je osnova za prestanak
zaposlenja, odnosno raskid ugovornog odnosa.

IX DRUGA PITANJA
OD ZNACAJA ZARAD
DRUSTVA

Kastodi banka
Clan 83.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

1. otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje
¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u
daljem tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a
zaracun ¢lanova otvorenog fonda (zbirni kastodi
rac¢un);

2. otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje
¢ine imovinu zatvorenog fonda kod Centralnog
registra, u ime i za racun akcionara zatvorenog
fonda;

3. otvara novc¢aniracun investicionog fonda, vrsi
prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi
prenos novcanih sredstava prilikom ulaganja
imovine ivrsi otkup investicionih jedinica;

4. obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim
korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
investicionog fonda;

5. izvrSava naloge drustva za upravljanje za
kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa Zakonom i
Prospektom fonda;

6. kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost
imovine otvorenog i zatvorenog fonda, vrednost
investicione jedinice, odnosno neto vrednost
imovine po akciji;

7. kontrolise obrac¢un prinosa otvorenog fonda;
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8. obavestava Komisiju o uocenim nepravilnostima
u poslovanju drustva za upravljanje odmah nakon
to uodi takve nepravilnosti;

9. obavestava drustvo za upravljanje o izvrsenim
nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u
vezi sa imovinom investicionog fonda;

10. podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji
i drugim nadleznim organima prigovor
protiv drustva za upravljanje za stetu nastalu
necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
fondom.

Imovina fonda u kastodi bancivodi se na posebnom
ra¢unu i moZe se koristiti samo za izvr$enje naloga
datih od strane Drustva.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu fonda
drZi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i sredstava
drugih klijenata.

Ostala pitanja vezana za prava i obaveze Drustva i
kastodi banke reguliSu se ugovorom.

Nadzor nad drustvom za upravljanje
Clan 84.

Drustvo je duzno da Komisji za hartije od

vrednosti i njenim ovlas¢enim licima, omogudi
kontrolu poslovanja u svom sedistu, kao i u svim
organizacionim delovima, i da im stavi na uvid
opste akte, poslovne knjige, izvode s ra¢una i drugu
dokumentaciju koju ovlaséena lica zahtevaju, i

to u pismenoj, odnosno elektronskoj formi, i da

im omoguci kontrolu informacione tehnologije i
sistema baze podataka koju Drustvo koristi.

Obavestavanje Komisije za hartije od
vrednosti
Clan 85.

Drustvo je duzno da Komisiji za hartije od vrednosti
dostavlja:

1) godidnje finansijske izvestaje za Drustvo i za
investicione fondove kojim ono upravlja, sa
izvestajem eksternog revizora do 31. marta
tekuce godine za prethodnu godinu;

2) polugodisnje finansijske izvestaje za Drustvo
i za investicione fondove kojim upravlja, sa
izvestajem eksternog revizora do 31. avgusta
tekuce godine za prvih Sest meseci te godine;

3) kvartalne izvestaje za svaki investicioni fond
posebno do desetog dana u mesecu za prethodni
kvartal koji sadrze podatke o:

* hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu
investicionog fonda kojima se trgovalo, prema
vrsti hartija od vrednosti i izdavaocima,

* nepokretnostima koje ¢ine imovinu investicionog
fonda kojima se trgovalo, prema vrsti i mestu gde
se one nalaze,

* stanju novéanih depozita koji ¢ine imovinu
investicionog fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze,

* datumima transakcija sredstava koja ¢ine
imovinu investicionog fonda i cenama po kojima
su transakcije izvriene,

¢ brokerskim naknadama, naknadama
kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa
transakcijama,

* vrednosti imovine investicionog fonda, broju
investicionih jedinica i njihovoj pojedinac¢noj
vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog
dana u kvartalu za koji se izvestaj dostavlja,
odnosno broju upisanih akcija.



4) opsta akta Drustva i fonda za koje je neophodno
dobijanje saglasnosti Komisije za hartije od
vrednosti.

Odgovornost Drustva
Clan 86.

Drustvo je odgovorno za Stetu prouzrokovanu:

1. prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta
i Skrac¢enog prospekta koji sadrzi netacne
podatke, odnosno podatke koji mogu stvoriti
pogre$nu predstavu u pogledu vrednostiimovine
fonda, vrednosti investicionih jedinica i drugih
¢injenica vezanih za poslovanje fonda;

2. neizvrsenjem, odnosno nepravilnim ili
neblagovremenim izvrsenjem kupoprodajnog
naloga u skladu sa propisima kojima se ureduju
obligacioni odnosi.

Za stetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na
osnovu Prospekta i Skracenog prospekta koji sadrzi
podatke iz alineje 1 stav 1. ovog ¢lana, solidarno
odgovaraju i druga lica koja su ucestvovala u
pripremi Prospekta i Skra¢enog prospekta ako su
znala, odnosno zbog prirode posla koji obavljaju,
morala znati da podaci sadrze nedostatke.

Zabrana irenja neistinitih informacija
Clan 87.

Klijentima Drustva i zaposlenima u Drustvu zakonski
je zabranjeno da Sire neta¢ne informacije koju uticu
ili mogu uticati na poslovanje fonda.

Lica koja Sire neistinite informacije iz stava 1. ovog
¢lana, saglasno Zakonu, solidarno odgovaraju za
Stetu.

ZAVRSNA ODREDBA
Clan 88.

Pravila poslovanja stupaju na snagu danom
donosenja, a primenjuju se po dobijanju saglasnosti
Komisije za hartije od vrednosti, i upisom Drustva u
registar privrednih drustava Agencije za privredne
registre Republike Srbije.

Osnivac Drustva

CITADEL SECURITIES ad Beograd
Direktor
leksandar Bojovi¢
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