Pravila poslovanja Drustva za upravljanje investicionim fondom KomBank INVEST AD

Na osnovu ¢lana |7. Zakona o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS broj 46/2006, 51/2009 i 31/2011) i
¢lana 37. Pravilnika o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima (,,SI. glasnik
RS* 15/2009, 76/2009 i 41/201 1.), Upravni odbor Drustva za upravljanje investicionim fondom KomBank INVEST
AD Beograd, donosi dana 28.03.2012. godine:

y PRAVILA POSLOVANJA
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

| OPSTE ODREDBE

Clan I.

Ovim Pravilima utvrduju se opsti uslovi poslovanja Drustva za upravljanje investicionim fondom KomBank
INVEST AD, Beograd, (u daljem tekstu: Drustvo) u obavljanju delatnosti organizovanja i upravljanja investicionim
fondovima, a narocito:

)
)
3)
4)

3)
6)
7)

8)
9)

Poslovi koje obavlja Drustvo, uslovi i nacin njihovog obavljanja;

Prava i obaveze Drustva i ¢lanova , odnosno akcionara fondova kojima Drustvo upravlja;

Administrativne i raCunovodstvene procedure;

Specifikaciju poslova koji mogu biti povereni drugim licima, kriterijume koji ¢e se koristiti prilikom

njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ¢e Drustvo kontrolisati njihovo izvrsenje;

Kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo Cuvanje;

Sistem interne kontrole;

Procedure za sprecavanje konflikta interesa i mere kojima se sprecava da Drustvo koristi imovinu

investicionog fonda za svoj racun;

Procedurama za sprecavanije zloupotrebe privilegovanih informacija i merama u slucaju zloupotrebe

Nacinu na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave i sa njima povezana lica postupaju u skladu sa

odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja Zakona o trzistu HOV i finansijskih instrumenata

» Nadinu postupanja u slucaju da kupuju odnosno prodaju investicione jedinice Fonda kojim Drustvo
upravlja;

» Nacinu postupanja kada kupuju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaze imovina Fonda
kojim Drustvo upravlja,

10) procedurama za sprecavanje odavanja poslovne tajne i merama koje se preduzimaju u slucaju odavanja

iste,

I'1) Drugim pitanjima od znacaja za Drustvo, ukoliko postoje.

]

POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO, USLOVI | NACIN NJIHOVOG OBAVLJANJA

Clan 2.

Drustvo je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o osnivanju koja predstavlja Osnivacki akt u smislu
zakona kojim se ureduju privredna drustva. Drustvo za upravljanje investicionim fondovima obavlja sledece
poslove:

> organizovanije i upravljanje otvorenim investicionim fondovima,
> osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima,
> upravljanje privatnim investicionim fondovima,

Drustvo moze organizovati i upravljati sa viSe investicionih fondova.

U okviru svoje delatnosti Drustvo obavlja:
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> investicione poslove,
» administrativne poslove i aktivnosti,
> marketinske poslove i aktivnosti.

Drustvo moze poveriti obavljanje marketinskih i administrativnih aktivnosti drugim licima, pri cemu se
odgovornost Drustva ne iskljucuje.

Clan 3.
Drustvo osniva, odnosno organizuje i upravlja investicionim fondovima radi prlkupllan]a novcanih sredstava od
strane ¢lanova, odnosno akcionara.u cilju daljeg ulaganja, radi povecanja vrednosti imovine fonda.

Imovina fonda je u svojini ¢lanova odnosno akcionara fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini odnosno
kapitalu Fonda.

Imovina fonda je odvojena od imovine Drustva.

Imovina fonda ne moze biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili
steCajnu masu Drustva, kastodi banke ili drugih lica, niti korlstm za izmirivanje obaveza clana fonda i drugih lica
prema trecim licima.

Clan 4.
U okviru svoje delatnosti Drustvo obavlja investicione poslove. U skladu sa odabranim investicionim ciljem,
odnosno investicionom politikom, otvoreni investicioni fondovi se prema ulaganju sredstava mogu podeliti na:
» fond rasta vrednosti imovine - '
» fond prihoda
» balansirani fond
» fond ocuvanja vrednosti imovine

Fond rasta vrednosti imovine -

: Clan 5.
Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

I) akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanim trzistima,

2) akcionarslka drustva sa sedistem u drzavama clanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se
trguje na organizovanom trzistu u Republici

3) akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se
trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZistu, najmanje 60% imovine fonda rasta vrednosti imovine mora biti
uloZeno u hartije od vrednosti iz stava |. ovog ¢lana.

Fond prihoda
Clan 6.

Fond prihoda ulaze najmanje 75% imovine u hipotekarne obveznice koje se lzda]u na terltorm Republike i
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

I) Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije,

2) Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug,
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3) medunarodne finansijske institucije,

4) drzave clanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave, odnosno jedinice lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama,

5) pravna lica sa sediStem u Republici kojima se trguje na organizovanom trzistu,

6) pravna lica sa sedistem u drzavama clanicama EU i OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na
organizovanim trzistima u tim drzavama.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine fonda prihoda mora biti ulozeno u hartije
od vrednosti iz stava |. ovog clana.

Fond ocuvanja vrednosti imovine

Clan 7.
Fond ocuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u:
I) kratkorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije,

- Republika, jedinice terit'orijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug,

- pravna lica sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici,
2) novcane depozite

- u bankama sa sediStem u Republici osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih
finansijskih organizacija,

- u bankama u drzavama Elanicama EU, odnosno OECD-a.

Balansirani fond

Clan 8.

Balansirani fond ulaze najmanje 85% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti i duznicke hartije od vrednosti u
koje mogu ulagati Fond rasta vrednosti imovine i Fond prihoda saglasno odredbama ovog pravilnika.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti
imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trziStu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZzeno u

vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti iz stava |. ovog ¢lana, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i
novcane depozite ne moze biti manje od 35% ni veée od 75% imovine fonda.

Obavljanje investicionih poslova

Clan 9.
Investicioni poslovi koje Drustvo obavlja za fondove kojima upravlja obuhvataju:
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I. finansijsku analizu, )

2. donosenje investicionih odluka — sa obrazloZenjem na osnovu koga se moze utvrditi da su investicione

odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina fonda blagovremeno investira, pod najboljim

uslovima i u najboljem interesu ¢lanova fonda,

evidenciju o nalozima za kupovinu i prodaju imovine fonda,

4. kontrolne mehanizme kojima se obezbeduje investiranje imovine u skladu sa zakonskim ogranicenjima i
investicionom politikom,

5. upravljanje rizicima investiranja u cilju obezbedenja sigurnosti imovine fonda s obzirom na investicionu
politiku (vrste hartija od vrednosti, izdavaoci, najveci dozvoljeni iznos ulaganja i dr.),

6. nacin i uslove pod kojima se Drustvo zaduzuje u ime i za racun fonda, u skladu sa Zakonom i u najboljem
interesu clanova.

w

¢ Finansijska analiza

Clan 10. .
Finansijska analiza vrsi se u skladu sa prihva¢enim metodama procene vrednosti hartija od vrednosti i druge
imovine. -

Finansijsku analizu vrsi struéno kvalifikovani portfolio menadzer, sa neophodnim polozenim struénim ispitom, na
osnovu javno dostupnih i drugih informacija koje su stecene na zakonit nacin.

e Donosenje investicionih odluka

. Clan I1.
Strategiju investiranja donosi odgovarajuci organ drustva (Upravni odbor), a investicione odluke za fond moze da
donosi samo portfolio menadzer tog fonda.

Drustvo moze formirati investicioni odbor za svaki fond kojim ono upravlja.
Investicioni odbor predsrtavlja savetodavno kolegijalno telo koje nema mogucénost donosenja investicionih odluka
vec svojim sugestijama i savetima pomaze portfolio menadzeru u donoSenju odgovarajucih investicionih odluka.

Odluku o formiranju investicionog odbora donosi Upravni odbor Drustva.
Investicioni odbor ima najmanie tri ¢lana koje imenuje Upravni odbor Drustva.

Interni kontrolor prisustvuje sednicama Investicionog odbora i kontroliSe usaglaSenost investicionih odluka sa
utvrdenom politikom ulaganja, opstim aktima Drustva i Zakonom.

. Clan 12.
Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer, koji je duzan da pribavi misljenje
Investicionog odbora Drustva, iji je i sam ¢lan, a koje ga ne obavezuje u postupanju.

Investicione odluke donose se na osnovu kvantitativnih i kvalitativnih analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima
ulaganja imovine fonda na osnovu strategije koju definiSe Investicioni odbor. .

Investicioni odbor razmatrace redovno nacela ulaganja i donositi izmene kada se za to steknu uslovi, a saglasno
odredbama zakona, podzakonskih akata i ovih Pravila.

Clan 13.
Prilikom donoSenja odluka o investiranju sredstava fonda, portfolio menadzer je duzan da vodi racuna da su
investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina fonda blagovremeno investira, pod
najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova, odnosno akcionara fonda.
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Clan 14.
Portfolio menadzer je duzan da Cuva prikupljene informacije, kao i njihove izvore, na osnovu kojih vrsi finansijsku
analizu u zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i opstim
aktima Drustva utvrden nacin.

Clan I5.
Prilikom ulaganja imovine fonda na inostrana trziSta kapitala Drustvo moze, prema potrebi, angazovati strane
savetnike.

U analizi se koriste i ocene svetski priznatih agencija za rejtingovanje obveznica: Moody’s Investors Service
INC, Standard & Poor’s Division of the MC Graw- Hill Companies Inc.(S&P) i Fitch Investor Services (Fitch)

¢ Evidencija o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine fonda

Clan 16.
Drustvo vodi registar izdatih naloga za kupovinu i prodaju imovine fonda koji-obezbeduje evidenciju podataka o
vremenima davanja i izvrSenja naloga.

Clan 17.
Drustvo cuva primerke svih potvrda o prijemu naloga za kupovinu i prodaju imovine fonda, kao i potvrda o
realizacijama pojedinacnih transakcija investiranja, dobijenih od Brokersko dilerskih drustava koji zastupaju
Drustvo na organizovanom trzistu.

¢ Kontrolni mehanizmi kojima se obezbeduje investiranje imovine fonda u skladu sa
zakonskim ogranicenjima i investicionom politikom

Clan 18.
Ulaganje imovine investicionog fonda je ograni¢eno odredbama Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom
o investicionim fondovima.

Drustvo ima zaposlenog internog kontrolora koji vrsi kontrolu uskladenosti ulaganja imovine investicionog fonda
sa propisima. .

Interni kontrolor vodi i svakodnevno azurira spisak hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati
investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo za svaki fond posebno i vrsi kontrolu uskladenosti ulaganja imovine
investicionih fondova sa propisima.

Informacioni sistem Drustva omogucava da se na racun jednog ¢lana ne moze upisati vise od 20% investicionih
jedinica fonda.

Clan 19.
Drustvo je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u registar fondova uskladi strukturu imovine
otvorenog fonda sa ogranicenjima ulaganja propisanim Zakonom i Prospektom fonda.

Rok iz stava |. ovog clana se primenjuje i u slucaju odobrenja Prospekta zbog promene vrste fonda u smislu
kategorizacije propisane Pravilnikom o investicionim fondovima. .

U slucaju odstupanja od ogranicenja ulaganja imovine investicionog fonda iz zakona i prospekta investicionog
fonda, a usled nastupanja okolnosti koje Drustvo nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo predvideti,
odnosno na koje nije moglo uticati, Drustvo je duZno da odmah obavesti Komisiju za hartije od vrednosti i da u
roku od tri meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine investicionog fonda sa ogranicenjima ulaganja.

Komisija moZe na zahtev drustva za upravljanje investicionim fondovima produZziti rok iz stava |. ovog clana
ukoliko utvrdi:

AN,
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I. da je do odstupanja strukture imovine otvorenog fonda od ogranicenja utvrdenlh vazecim propisima doslo
zbog pada vrednosti imovine fonda ili poremecaja na trzistu,

2. da usled pada vrednosti imovine otvorenog fonda, akcije jednog izdavaoca cine vise od 10% imovine fonda,
odnosno duznicke hartije od vrednosti iz ¢lana 30. stav 2. Zakona Cine vise od'35% imovine fonda,

3. da je drustvo dostavilo predlog sa obrazloZenjem za prevazilazenje navedenih prekoracenja u razumnom roku,
a Cija je duzina prvenstveno opredeljena zastitom interesa clanova fonda.

U slucajevima odstupanja od ograniCenja ulaganja van slucaja predvidenog odredbama ovog clana, Komisija, po
saznanju takvih Cinjenica, odmah preduzima mere nadzora u skladu sa Zakonom.

e Upravljanje rizicima investiranja sa cillem obezbedenja maksimalne sigurnosti
imovine fonda s obzirom na investicionu politiku

Clan 20.
Kupovina investicionih ]edlnlca podrazumeva prihvatanje odredenog stepena r12|ka na ulozena srestva.
Rizik kojem je investitor izlozen kupovinom investicionih jedinica Fonda predstavlja verovatnocu da prinos na
uloZena sredstva bude negativan ili da bude na nizem nivou od ocekivanog.

Pravilnim upravljanjem rizikom koji se manifestuje kroz sprovodenje usvojene investicione politike, poStovanjem
zakonskih ogranic¢enja i konstantnog monitoringa finansijskih trzista, rizik investiranja moguce je svesti na
najmanju moguéu meru.

: Clan 21.
Rizici predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, odnosno
fonda.

Politika za upravljanje rizicima obuhvata trzisni rizik, operativni rizik, rizik likvidnosti i rizik uskladenosti
poslovanja sa propisima, kao i procese i procedure za njihovo identifikovanje, merenje i kontrolu.
.

TrziSni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda usled promena na
trziStu i posebno obuhvata sledece rizike:

» Rizik promene kamatnih stopa

> Rizik promena cena hartija od vrednosti

» Valutni rizik '

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva,
odnosno fonda, i to usled:

> Propusta u radu zaposlenih

» Neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i procesa

» Neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom

» Nepredvidivih eksternih dogadaja

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva i fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze.

Rizik uskladenosti poslovanja Drustva sa propisima predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na
polozaj Drustva zbog nepridrzavanja Zakona, pravila i propisa iz oblasti investicionih fondova i svih ostalih oblasti
u vezi sa poslovanjem Drustva.

Clan 22.

S\Wey
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Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nain ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrola
portfolia investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Investiciona politika sprovodi se
primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a to su:

F

>

>

Nacelo sigurnosti (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom);

Nacelo diversifikacije (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti koje se razlikuju
prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim obelezjima);

Nacelo likvidnosti (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti koje je moguce brzo
i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj ceni).

Primenom Investicione politike omogucava se optimalna alokacija novcanih sredstava po vrstama i kolicini hartija
od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Nacin i uslovi pod kojima se Drustvo zaduzuje u ime i za racun fonda

Clan 23.

Drustvo moze uzeti kredit u svoje ime a za racun otvorenog fonda, iskljucivo radi odrzavanja potrebnog nivoa
likvidnosti otvorenog fonda sa rokom otplate do 360 dana, i to zakljucivanjem: .

» Ugovora o kreditu;
» Repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i bankama, ¢iji predmet mogu biti i akcije.

Ukupno zaduZivanje iz stava |. ovog ¢lana moze iznositi najvise do 20% vrednosti imovine fonda.

Uzimanje kredita iz inostranstva za racun investicionog fonda vrsi se u skladu sa Zakonom kojim se ureduju
kreditni poslovi sa inostranstvom.

Zatvoreni fond se moze zaduzivati bez ograniCenja, s tim Sto se zaduZivanje u inostranstvu vrsi u skladu sa
zakonom kojim se ureduju kreditni poslovi sa inostranstvom.

Privatni fond se moZe zaduZivati bez ograniéenja, u skladu sa svojim pravilima poslovanja.

Administrativni poslovi koje obavlja Drustvo

Clan 24.

Administrativni poslovi koje Drustvo obavlja za fondove obuhvataju narocito:
prodajne usluge

w

>
>
>
>

pruzanje informacija o madalitetima i nacinu ulaganja u investicioni fond
podelu prospekta

prodaja investicionih jedinica odnosno zakljucivanje ugovora o ¢lanstvu OIF,
otvaranje i vodenje individualnih ra¢una élanova OIF,

prijem zahteva za otkup investicionih jedinica,

izveStavanje Komisije i ¢lanova, odnosno akcionara investicionih fondova kojima Drustvo upravlja,
procedure kojima se osigurava poverljivost podataka o ¢lanovima fonda,

nacin postupanja po prituzbama i reklamacijama na rad Drustva i posrednika, rokove i postupak za
njihovo razresenje, kao i nacin na koji ¢e svaki ¢lan, odnosno akcionar biti upoznat sa tim postupkom na
jasan, transparentan i razumljiv nadin bez posebnog zahteva za pruzanje ovakve informacije,

postupak raspustanja fonda zbog isteka vremena na koji je organizovan, odnosno procedure likvidacije
portfolia otvorenog fonda zbog isteka vremena na koji je organizovan.
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l. Prodajne usluge

Clan 25.
Drustvo moze poveriti vrienje prodajnih usluga posrednicima, pri éemu se odgovornost Drustva ne iskljucuje.
Prodajnim uslugama smatra se pruzanje informacija o modalitetima i nacinu ulaganja u investicioni fond, podela
Prospekta i posredovanije pri kupovini, odnosno prodaji investicionih jedinica.
Sva lica koja imaju kontakt sa potencijalnim i postoje¢im investitorima su obuceni i poseduju neophodno znanje i
kvalifikacije, kako bi bili u mogucnosti da pruze neophodne informacije o ulaganju u fondove kojima Drustvo
upravlja.
Posrednici mogu biti banke i brokersko-dilerska drustva kao i ostala lica u skladu sa aktom Komisije.
Za postupke i Stetu koju prilikom pruzanja prodajnih usluga pricine posrednici, pored njih odgovara i Drustvo.

Clan 26.
U prostorijama u kojima posluje sa klijentima, Drustvo, odnosno posrednik ima na vidnom i dostupnom mestu
istaknut, odnosno omogucen -uvid u Pravila poslovanja, Prospekt i Pravilnik o tarifi za svaki fond. Ova akta su
takode dostupna i na zvani¢noj internet stranici Drustva za upravljanje.

Na ovaj nacin, svaki potencijalni investitor ¢e pre ulaganja u fond biti upoznat sa investicionim ciliem i politikom
fonda, rizicima vezanim za ulaganje u konkretan fond i vrsti investitora kojima je namenjen.

Drustvo, kao i ovlaséeni posrednik u obavezi je da klijentu uruci prospekt Fonda kojim Drustvo upravlja, u kome
je jasno naznaceno upozorenije o glavnim rizicima ulaganja u taj fond.

Clan 27.
Pre zakljucenja ugovora o pristupanja fondu, Drustvo ¢e od svakog potencijalnog investitora prikupiti svu
potrebnu dokumentaciju koja se odnosi na status, pravni subjektivitet i poslovan]e i izvrsiti neophodne provere u
skladu sa Zakonom o sprecavanju pranja novca.

Drustvo moze odbiti ponudu da zakljudi ugovor sa podnosiocem zahteva ako bi zakljucenje takvog ugovora bilo
u suprotnosti sa zakonskim propisima.

e Zakljucivanje ugovora o pristupanju

Clan 28.
Clan fonda se postaje popunjavanjem Ugovora o pristupanju kojim se reguliSu medusobna prava i obaveze
ugovornih strana. Sastavni deo Ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana fonda kojom se potvrduje da je klijent
upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana sredstava u fond kome Zeli pristupiti i
zahteva za kupovinu investicionih jedinica kao i izjava clana fonda da |spunjava uslove za pristupanje fondu u
skladu sa ¢lanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima.

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja Ugovora o pristupanju fondu i prilaganja gore
navedene dokumentacije sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Ukoliko isto lice Zeli da postane clan vise fondova, za svaki fond posebno sklapa Ugovor o pristupanju. Drustvo
ce za svakog clana svakog fonda kojim upravlja otvoriti i voditi individualni racun.

Ugovor o pristupanju je dostupan na sajtu Drustva. Klijent moze sklopiti Ugovor o pristupanju fondu u
prostorijama Drustva, ili u ekspoziturama Komercijalne banke a.d. Beograd ciji je spisak dostupan na internet
stranici Drustva www.kombankinvest.com.

Nk,
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e Kupovina investicionih jedinica

Clan 29.
Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti iskljuivo u novcu - uplatom novcanih sredstava na kastodi racun

Fonda.

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu clana Fonda
evidentira se deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate, uvecane za naknadu za kupovinu ukoliko je drustvo za upravljanje
naplacuje u skladu sa Prospektom fonda i Pravilnikom o tarifi. :

Nakon izvrsene uplate, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih
jedinica i obracun na adresu navedenu prilikom pristupanja fondu. .

Clan otvorenog fonda ne moze steéi vise od 20% neto vrednosti imovine otvorenog fonda na dan isteka roka za
upis i uplatu investicionih jedinica, odnosno na dan T nakon upisa fonda u Registar fondova.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz iniostranstva na devizne racune Fonda, Ciji je spisak
dostupan na Internet prezentaciji Drustva za upravljanje.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se narednog radnog dana u odnosu na dan
priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu NBS na dan priliva na raéun fonda.

e Otvaranje i vodenje individualnih ra¢una ¢lanova otvorenog investicionog fonda

- Clan 30.
Drustvo ce za svakog clana fonda elektronski otvoriti i voditi individualni racun. Elektronski sistem vodenja
individualnih racuna ¢lanova fomda mora da obezbedi aZzurnu evidenciju koja: obavezno sadrzi:

» osnovne podatke o ¢lanu odnosno investitoru (ime i prezime, odnosno poslovno ime, matiéni broj,
adresu, odnosno sediste, broj nov€anog racuna sa oznakom poslovne banke kod koga se vodi);

» iznos novcanih sredstava koje je ¢lan uplatio sa datumima uplate;

» broj investicionih' jedinica koje ¢lan poseduje sa iznosom vrednosti investicione jedinice na dan
konverzije uloga;

> iznose naknada i troskova koji su naplaéeni od €lana sa datumima naplate i opisom vrste naknada,
odnosno troska.

Drustvo vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku kupovinu i otkup investicionih jedinica.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena sredstva tretiraju se kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo za upravljanje
identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po
ceni investicione jedinice na dan identifikacije klijenta. U sluéaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju
klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da uplac¢epa sredstva vrati na racun sa kog su
uplacena i to petog radnog dana od dana priliva.

U slucaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca na svom sajtu objavljuje informacije u vezi
neidentifikovane uplate.
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Drustvo je duzno da postuje tajnost individualnog rauna ¢lana fonda. Informacije o individualnom racunu moze
dati samo ¢lanu fonda ili licu koje je €lan fonda za to ovlastio, kao i na zahtev suda ili nadleznog organa.

* Prijem zahteva za otkup investicionih jedinica

Clan 31.
Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan navodi tacan broj

investicionih jedinica koje zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po vrednosti investicione jedinice koja vaZi na dan podnosenja
zahteva za otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom fonda i Pravilnika o tarifi.

Zahtev za otkup investicionih jedinica, ¢lan fonda moze podneti u sediStu Drustva ili u ekspoziturama
Komercijalne benke a.d. Beograd Ciji se spisak nalazi na internet stranici Drustva.

Clan 32.
Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrsi

otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski rac¢un ¢lana fonda.
Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica,
posalje pisanu potvrdu Elanu fonda sa sledec¢im podacima:

broju investicionih jedinica — pocetno stanje,

datum podnosenja zahteva,

vrednosti investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup,

iznos naknade za otkup,

broj otkupljenih investicionih jedinica i

iznosu uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda,

broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana fonda — krajnje stanje.

VVVVVVY

Clanstvo u fondu prestaje potpunim otkupom i isplatom investicionih jedinica.

¢ Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica

Clan 33.
Kupovina i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavlja:
» kada usled vanrednih situacija nije mogude izracunati neto vrednost imovine fonda u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima («Sluzbeni Glasnik RS», br.15/09)
» po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora. Drustvo za upravljanje obustavlja kupovinu i otkup
investicionih jedinica i o tome odmah obavestava posrednike i kastodi banku.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi za otkup
investicionih jednica u iznosu vecem od 0% vrednosti imovine fonda, a fond nije u moguc¢nosti da, u Zakonom
propisanom roku, realizuje takve zahteve.

U slucaju nastupanja razloga za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica, Drustvo za upravljanje je duzno
da na pocetku radnog vremena na dan T+2 obustavlja kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome istog dana
pisanim putem obavestava Komisiju za hartije od vrednosti, kastodi banku i posrednika i objavljuje obevestenje u
skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima. 2
Navedeno obavestenje sadrzi razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u slucaju da je obustava posledica
nastupanja vanrednih dogadaja useld vise sile.

Wy
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Za vreme trajanja obustave, Drustvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup primljene pre dana T isplati u
rokovima i na nacin predviden Zakonom i prospektom fonda.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moze trajati samo onoliko vremena koliko je potrebno da se
otklone razlozi koji su doveli do obustave, a najduze 30 dana.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su opisani Zakonom i
Pravilnikom o investicionim fondovima.

e Prenos investicionih jedinica

Clan 34.
Svaki ¢lan Fonda, moZe podneti zahtev za prenos investicionih jedinica u” posedu, u toku radnog vremena u
sedi$tu Drustva za upravljanje,.kao i na prodajnim mestima i kod ovlaS¢enih posrednika, Ciji je spisak dostupan i
na internet prezentaciji Drustva za upravljanje www.kombankinvest.com.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.

Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva lica na koje se investicione jedinice Fonda
prenose, koje je duino uz zahtev za prenos, dostavi izvr$no resenje o nasledivanju ili ugovor o poklonu (u
originalu ili overenoj kopiji).

Drustvo c¢e nakon podnetog pismenog zahteva izvrsiti prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama na
podnosioca zahteva, u roku od’5 radnih dana.

Nakon izvrSenog prenosa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o
prenosu investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu u zahtevu.

e Clanstvo u zatvorenom investicionom fondu

Clan 35.

Akcionar zatvorenog fonda kojim upravlja Drustvo, postaje se upisom akcija kod Centralnog registra za hartije
od vrednosti. - .
Kastodi banka je duzna izdati potvrdu investitoru koji vrsi uplatu akcija, o broju i vrednosti upisanih i upla¢enih
akcija, a koja mora sadrzati:

> potpise ovlascenih lica drustva za upravljanje i kastodi banke;

> izjavu da investitor u potpunosti razume Prospekt, kao i vrste i nacin napladivanja naknada;

» datum odrzavanja i dnevni red osnivacke skupstine.
Potvrda izdata investitoru smatra se pozivom za ucesce na osnivackoj skupstini.
U slucaju neuspesne emisije akcija primenjuju se odredbe Zakona kojim se ureduju privredna drustva.

Clan 36.
Akcije zatvorenog fonda glase na ime, nedeljive su i neograniceno prenosive.
Drustvo je duzno da uvrsti akcije zatvorenog fonda na organizovano trziste, u skladu sa Zakonom kojim se
ureduje trziste hartija odivrednosti, u roku od 30 dana od dana upisa u Registar investicionih fondova.
Zatvoreni fond je duzan da svaku narednu emisiju akcija javno nudi.

Zatvoreni fond moze sticati sopstvene akcije samo uz prethodnu saglasnost Komisije i ako o tome dostavi
obavestenje javnosti u pisanoj formi, objavljeno najmanje 15 dana unapred u jednom dnevnom listu koji se
distribuira na celoj teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i na internet stranici
Drustva ili zatvorenog fonda.
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2, Izvestavanje Komisije i clanova, odnosno akcionara investicionih fondova kojima Drustvo
upravlja

Clan 37.
Drustvo je u obavezi da Komisiji za hartije od vrednosti dostavlja izvestaje u skladu sa zakonom, podzakonskim
aktima i aktima Drustva.
Drustvo je duzno da Komisiji dostavlja:

I) do 31. marta tekuce godine - godisnje finansijske izvestaje za prethodnu godinu sa revizijom - za Drustvo i
OIF i ZIF kojim ono upravlja,

2) do 10-tog u mesecu - mesecne izvestaje o poslovanju OIF, odnosno ZIF za prethodni mesec (za svaki
posebno) koji sadrze podatke o:

- hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu investicionog fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i izdavaocima,
broju i procentu ucesc¢a u imovini fonda,

- stanju novcanih depozita koji ¢ine imovinu investicionog fonda, prema finansijskim organizacijama gde se
deporziti nalaze, iznosima, kamatama i procentu uces¢a u imovini fonda,

- investicionim jedinicama koje cine imovinu investicionog fonda - naziv i vrsta OIF, poslovno ime drustvo koje
upravlja tim fondom, broj i vrednost investicionih jedinica i procenat ucesca u. neto imovini svakog OIF, i ukupni

procenat ucesc¢a u imovini fonda,

- udelima koji ¢ine imovinu investicionog fonda - prema izdavaocima, apsolutnom i relativnom iznosu ucesca u
kapitalu tog izdavaoca, i ukupni procenat ucesca u imovini fonda,

- apsolutni i procentualni iznos u odnosu na imovinu fonda i struktura zaduzenosti fonda sa stanjem na dan prvog
i poslednjeg radnog dana izvestajnog perioda,

- nepokretnostima koje cine imovinu ZIF prema vrsti, mestu gde se one nalaze, povrsini, vrednosti na dan i
procentu ucesca u imovini fonda, i dobit odnosno gubitak od prometa nekretnina,

- datumima transakcija sredstava koja Cine imovinu investicionog fonda i cenama po kojima su transakcije
izvrsene,

- brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa transakcijama,

- neto vrednosti imovine OIF; broju investicionih jedinica i njihovoj neto vrednosti, broju ¢lanova sa stanjem na
dan prvog i poslednjeg radnog dana u periodu za koji se izvestaj dostavlja,

- neto vrednosti imovine ZIF, trzi$noj i fer vrednosti akcija ZIF (sa izvodom iz jedinstvene evidencije akcionara -
sa stanjem na dan prvog i poslednjeg radnog dana u periodu za koji se izvestaj dostavlja), podaci o naknadama
isplacenim clanovima nadzornog odbora,

3) do 10-tog u mesecu - mesecni izvestaji o poslovanju Drustva za prethodni mesec koji sadrzi podatke o:

- ¢lanovima uprave (promenama u odnosu na prethodni izvestajni period),

- zaposlenima (promenama u odnosu na prethodni izveStajni period),

- fondovima kojima upravlja,

12
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- obracunu kapitala Drustva na nacin propisan ovim pravilnikom,
- nacinu ulaganja sredstava.
Izvestaji iz stava |. dostavljaju se na obracima koji su dostupni na internet stranici Komisije.

Izuzetno od stava |. ovog ¢lana, za privatne investicione fondove kojima upravlja, Drustvo dostavlja samo
godisnije finansijske izvestaje u roku stava |. tacka .

i Clan 38.
Godisniji izvestaji zatvorenog fonda za ulaganje u nekretnine sadrzi i podatke o:

» dobiti, odnosno gubitku od prometa nepokretnosti za tu godinu,
» ukupnom iznosu naknada i troskova za svakog ¢lana nadzornog odbora,
» broju akcija fonda koje su u vlasnistvu za svakog ¢lana nadzornog odbora.

Clan 39.
Drustvo je duzno da obavesti Komisiju o promeni uslova za obavljanje delatnosti na osnovu kojih je, dobilo
dozvolu za rad, kao i o drugim uslovima koje to drustvo mora da ispunjava, a rarocito o uslovima koji se odnose
na: '
» zakonom propisani minimum novcanog dela osnovnog kapitala;
» zakonom propisan minimalan broj lica sa dozvolom za obavljanje poslova portfolio menadzera ili
ovlas¢enog internog revizora;
» nastupanje okolnosti na osnovu kojih Komisija povlaci saglasnost za izbor ¢lana uprave, odnosno sticanje
kvalifikovanog ucesca; '
» nemogucnost izmirenja dospelih novcanih obaveza.
» obavestenje o raskidu ugovora sa kastodi bankom, odnosno zakljucenju ugovora sa drugom kastodi
bankom;
» druge podatke po zahtevu Komisije.

_ Clan 40.
Drustvo ce nakon objavljivanja godisnjih finansijskih izvestaja kao i izveStaja eksterne revizije, iste objaviti na
svojoj internet stranici i na pisani zahtev svakog clana otvorenog investicionog fonda, uz godisnji finansijski
izvestaj dostaviti i izvestaj eksterne revizije, kao i obavestenje koje nosi podatke o:
> Broju investicionih jedinica u njegovom vlasnistvu,
> Ukupnom iznosu naknada uz detaljan pregled vremena kada je svako placanje izvrieno.

Ukoliko clan otvorenog fonda podnese zahtev za dobijanje gore navedenih finansijskih izveStaja i ovog
-obavestenja, Drustvo je u obavezi da ovaj zahtey ispuni u roku od 8 dana od dana prijema zahteva ¢lana
otvorenog investicionog fonda.

Drustvo, najmanje jedanput mesecno, dostavlja nadzornom odboru zatvorenog fonda izvestaje o kupljenim i
prodatim hartijama od vrednosti i imovini i o rezultatima poslovanja fonda, a na zahtev nadzornog odbora
zatvorenog fonda i posebne dodatne izvestaje.

U slucaju pripajanja Fondova, Drustvo sticalac koje namerava da svom Fondu pripoji Fond Drustva koje se

pripaja, duzno je da na osnovu prethodno dobijene saglasnosti Komisiji za hartije od vrednosti, obavesti sve
¢lanove Fonda na nacin propisan Zakonom i aktima Komisije.

13
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3. Procedure kojima se osigurava poverljivost podataka o ¢lanovima fonda

Clan 41. ,
Podaci o ¢lanovima fonda (investitorima) su poverljivi i ne mogu se saopstavati trec¢im licima, osim u slucajevima
izri¢itog zahteva nadleznog drzavnog ograna ili uz posebnu saglasnost klijenta.

Podacima o clanovima fonda imaju pristup samo zaposleni Drustva koji, u skladu sa pravilima o organizaciji i
sistematizaciji rada obavljaju kontakt sa klijetima.

4. Nacin postupanja sa potencijalnim i postoje¢im investitorima ukljucujuci postupke i
reSavanje po prituzbama i reklamacijama

Clan 42.
Drustvo ce sve potencijalne i postojece investitore tretirati ravnopravno, odnositi se prema njima sa duznom
paznjom i Stiteci njihove interese.

Clan 43.
Drustvo ¢e omoguciti svim clanovima fonda da svoje misljenje o radu Drustva, kao i eventualne prituzbe i
reklamacije na rad Drustva upute Upravnom odboru Drustva, koji je obavezan razmotriti iste u razumnom roku
i pismenim putem odgovoriti ¢lanu, odnosno akcionaru koji ga je uputio.

5. Postupak raspustanja fonda zbog isteka vremena na koji je organizovan odnosno procedure
likvidacije portfolia fonda zbog isteka vremena na koji je organizovan

Clan 44.
Otvoreni fond se raspusta:

> istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

» oduzimanjem dozvole za rad Drustvu, ukoliko se u roku od tri meseca ne izabere novo drustvo za
upravljanje ili :

» ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine fonda sticaoca, odnosno novog fonda na
dan spajanja iznosi manje od 200.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS.

Komisija donosi reSenje o raspustanju fonda u slucaju iz stava . tac. 2) i 3) ovog clana.

Naplata naknada i drugih troSkova u vezi sa raspustanjem otvorenog fonda kada se fond raspusta usled isteka
roka na koji je organizovan vrsi se na teret otvorenog fonda, a u ostalim slucajevima propisanim ovim Pravilima
vrsi se na teret drustva za upravljanje, osim ukoliko to nije moguce u kom slucaju se naplata vrsi na teret fonda.

Postupak raspustanja fonda u slucaju isteka roka na koji je organizovan vrsi drustvo za upravljanje, na nacin i pod
uslovima propisanim prospektom tog fonda i uz shodnu primenu odredbi ovih Pravila koja se odnose na ostale
slucajeve raspustanja otvorenog fonda. ’

Postupak raspustanja fonda u ostalim slucajevima vrsi kastodi banka.

Clan 45.
Na prestanak zatvorenih investicionih fondova shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduju privredna
drustva koje se odnose na prestanak akcionarskih drustava.
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Procena neto vrednosti imovine fonda i izra€unavanje vrednosti investicione jedinice fonda

Clan 46.
Neto vrednost imovine investicionog fonda predstavlja vrednost imovine umanjenu za iznos obaveza.

Vrednost imovine investicionog fonda Cini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija fonda, nekretnina u
vlasnistvu fonda, depozita nov€anih sredstava fonda kod banaka i druge imovine.

Vrednost imovine investicionog fonda se obracunava prema trziSnoj vrednosti.

Neto vrednost imovine investicionog fonda obracunava Drustvo i dostavlja ga kastodi banci kod koje se vodi
racun investicionog fonda.

Kastodi banka vrsi kontrolu i potvrdivanje obracunate neto vrednosti imovine investicionog fonda.

Nacin i ucestalost obracunavanja trziSne vrednosti za pojedine kategorije imovine i obracunavanje neto vrednosti
imovine investicionog fonda propisuje Komisija, u skladu sa medunarodno priznatim standardima.

Clan 47.
Vrednost investicione jedinice na dan T je koli¢nik vrednosti neto imovine fonda i broja investicionih jednica na
T-1.

Sve uplate za kupovinu, odnosno potrazivanja u slucaju prelaska iz jednog u drugi otvoreni fond i otkup
investicionih jedinica konvertuju se po vrednosti investicione jedinice na dan T.

Broj investicionih jedinica na dan T se dobija kada se od broja na T-1 oduzme broj investicionih jedinica koje se
otkupljuju i doda broj investicionih jedinica koje su kupljene. Ukupan broj investicionih jedinica fonda mora biti
jednak zbiru investicionih jedinica na individualnim racunima ¢lanova fonda.

Clan 48.
Neto imovina otvorenog fonda, vrednost i ukupan broj investicionih jedinica se izra¢unava svakodnevno i to za
dan T izracunava se na dan T+I. Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve
decimale. Konaéni NAV i vrednost investicione jedinice potyrduje kastodi banka i iste se objavljuju na internet
stranici drustva do 20,00 na dan T+1, odnosno u dnevnim novinama na dan T+2.

Clan 49.
Utvrdivanje neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici vrsi se svakog radnog dana i
objavljuje u najmanje jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj teritoriji, kao i na internet stranici
Drustva ili otvorenog fonda.

Clan 50.
Utvrdivanje neto vrednosti imovine zatvorenog fonda po akciji vrsi se najmanje jedanput meseéno i objavljuje u
najmanje jednom dnevnom listu koji se dlstrlbmra na celoj teritoriji Republike, kao i na internet stranici Drustva
ili zatvorenog fonda.

Clan 51.
Ukoliko vrednost imovine fonda prema evidenciji kastodi banke ne korespondira sa obra¢unom Drustva, o
neslaganju se hitno obavestava direktor Drustva.

Clan 52.
Ukoliko kastodi banka utvrdi razlike u obracunu i ako se nakon provere utvrdi da su greske ucinjene u nekom
od prethodnih obracuna, Drustvo je duzno da o ovim greskama objavi obavestenje na svojoj internet stranici,
kao i o uticaju greSaka na obracun i merama koje se preduzimaju i koje ¢e se preduzeti da se greske isprave.
Drustvo je duzno da clanove Fonda o ovim greskama obavestava preko Internet stranice Drustva.
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Clan 53.
Nakon utvrdivanja tacnosti izvestaja Interni kontrolor isti istice na oglasnoj tabli Drustva, objavom na internet
sajtu Drustva i u dnevnim novinama.

e Utvrdivanje prinosa investicionog fonda

Clan 54.
Pristupanjem u fond, ¢lan fonda, odnosno akcionar ostvaruje pravo na deo prinosa srazmerno ulaganju u isti.
Drustvo je duzno da, obracunava stopu prinosa za svaki investicioni fond kojim upravlja Cetiri puta godisnje i to
na dan 31. marta, 30. juna, 30. septembra i 31. decembra tekuce godine.
Izuzetno od stava |. ovog ¢lana, kod fondova ocuvanja vrednosti je dopusteno mesecno objavljivanje stope
prinosa.
Drustvo je duzno da obracunatu stopu prinosa, objavi narednog radnog dana od potvrdivanja od strane kastodi
banke, u istim dnevnim novinama u kojima se objavljuje neto vrednost investicione jedinice i na internet stranici
drustva.
Prinos se obracunava kao neto prinos, odnosno nakon odbitka naknada i troskova Prinos fonda se izrazava kao
stopa prinosa fonda. Stopa prinosa fonda izrazava se u procentima, zaokruzivanjem na pet decimala, osim pri
oglasavanju fonda i objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale.
Drustvo je duzno da obracuna stopu prinosa posebno za svaki fond kojim upravlja, kao i da objavljuje stopu
prinosa za svaki fond posebno.

Il PRAVA | OBAVEZE DRUSTVA | CLANOVA, ODNOSNO AKCIONARA FONDOVA KOJIMA
DRUSTVO UPRAVLJA

Clan 55. :
Clan, odnosno akcionar ‘investicionog fonda moze biti domace i strano, fizi¢ko ili pravno lice, na Cije ime su
registrovane investicione jedinice, odnosno akcije investicionog fonda.
Domaca i strana, fizicka i pravna lica mogu biti ¢lan jednog ili vise fondova.
Prilikom pristupanja Fondu, lice je duzno da potpiSe izjavu u standardizovanoj formi koju propisuje Drustvo za
upravljanje, kojom potvrduje da u potpunosti razume Prospekt i naknade koje se naplacuju.Takode, lice koje
pristupa fondu, duzno je da potpise i izjavu da nije:

» Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,
» Preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih |zvesta]a za Fond,
» Drugi fond kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje.

Drustvo za upravljanje moze da stice investicione jedinice, odnosno akcije investicionog fonda kojim upravlja, i to
najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.

e Clanstvo u otvorenom investicionom fondu

o Clan 56.

Clan fonda kojim upravlja Drustvo, postaje se potpisivanjem Ugovora o pristupanju, kojim se Drustvo obavezuje
da, za raéun ¢lana investicionog fonda, ulaZe nov¢ana sredstva prikupliena po osnovu uplata investicionih jedinica
u fond kao i da &lanu fonda omoguci otkup investicionih jedinica u skladu sa Zakonom.
Investitor, odnosno ¢lan fonda je obavezan da uplati nov€ana sredstva na ime sticanja investicionih jedinica i
naknade Drustvu kao i da snosi druge troskove definisane Pravilnikom o tarifi.
Novcana sredstva radi sticanja investicionih jedinica, u fond moze uplacivati investitor u svojstvu:

> fizickog, ili drugog lica za racun fizickog lica,

» pravnog lica za svoj racun,

» pravnog lica za racun zaposlenog.
Visinu uloga, nadin placanja i dinamiku placanja utvrduje investitor, odnosno clan fonda prilikom potpisivanja
Ugovora o pristupanju.
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Uplacena sredstva konvertuju se u investicione jedinice na nacin utvrden ovim Pravilima.

¢ Investiciona jedinica

. Clan 57.
Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda, i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine fonda.

Drustvo je duzno da na individualnom racunu ¢lana fonda evidentira sve promene u broju investicionih jedinica.
Drustvo svakodnevno obracunava vrednost investicionih jedinica na nacin propisan Zakonom.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice za otvorene investicione fondove utvrduje se u iznosu od
1.000,00 dinara.

Vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda se izracunava kao neto vrednost imovine fonda
podeljena sa brojem investicionih jedinica.

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju fonda i objavljivanju na
internet stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava ¢lanovima fonda.
Drustvo vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku kupovinu i otkup investicionih jedinica.

Drustvo objavljuje vrednost investicione jedinice svakodnevno u jednim dnevnim novinama koje se distibuiraju na
celokupnoj teritoriji Republike Srbije, kao i na internet stranici Drustva za upravljanje www.kombankinvest.rs.
Vrednost investicione jedinice Drustvo za upravljanje objavljuje na svojoj internet stranici na dan T+1, odnosno u
dnevnim novinama na dan T+2, ali pre objavljivanja, ispravnost obrauna vrednosti investicione jedinice mora
potvrditi kastodi banka.

e Prava i obaveze ¢lana fonda i Drustva

Clan 58.
Clan Fonda kojim upravlja Drustvo, a koji poseduije investicione jedinice na svom individualnom raunu
ima sledeca prava:

pravo na otkup investicionih jedinica,

pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja,

dobijanje propisnih obavestenja,

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja Fonda,
druga prava u skladu sa Zakonom.

VVVVY

Clan Fonda nema pravo glasa ‘po osnovu stegenih akcija koje €ine imovinu fonda.

Clan fonda je duzan da po nastanku promene licnih podataka (adrese) obavesti Drustvo.

Clan Fonda je obavezan da pla¢a naknade Drustvu kao i da snosi druge troskove utvrdene Pravilnikom o tarifi.

Clan 59.
Drustvo ima pravo da:

» naplacuje naknade i troSkove koiji su definisani Prospektom i Pravilnikom o tarifi za svaki fond posebno,
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» trazi od clana fonda pisane dokaze o identitetu, kao i sva druga relevantna dokumenta i potvrde koje
smatra potrebnim za odlucivanje o zahtevima ¢lana fonda.

Clan 60. :
U svim prostorijama Drustva i posrednika u kojima je predvideno prisustvo ¢lanova/akcionara ili potencijalnih
¢lanova/akcionara fonda mora da postoji najmanje jedna informativna tabla koja. se nalazi na ulazu, na mestu koje

je odmah uodljivo.

Na informativnoj tabli se jasno i uodljivo isti¢u osnovni podaci o Drustvu, o visini naknada u svim fondovima kao
i o prinosima svih fondova u poslednjih pet godina, odnosno za onoliko godina koliko drustvo postoji, kao i drugi
relevantni podaci.

Clan 61.
Drustvo je duzno da:

» imovinu fonda kojim upravlja ulaze u najboljem interesu ¢lanova, odnosno akcionara fonda u
skladu sa investicionom politikom fonda i ograni¢enjima propisanim zakonom i podzakonskim
aktima; s

» obracunava i objavljuje trzisnu i neto vrednosti imovine fonda,.na nacin i u rokovima propisanim
Pravilnikom o investicionim fondovima;

» Cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine fonda najmanje 5 godina;

» obracunava i objavljuje neto vrednost investicione jedinice, koja je usaglasena sa kastodi bankom
na nacin i rokovima propisanim Pravilnikom o investicionim fondovima.

» javni poziv za organizovanje otvorenog fonda, odnosno osnivanje zatvorenog fonda i skraceni
tekst prospekta fonda objavi na nain propisan Pravilnikom o investicionim fondovima;

» podnese zahtev za davanje saglasnosti na tekst oglasavanja na obrascu IF oglasavanje, koji je
dostupan na internet stranici Komisije;

» podnese zahtev za davanije saglasnosti na prenos upravljanja na drugo drustvo za upravljanje, na
obrascu DU prenos upravljanija, koji je dostupan na internet stranici Komisije;

e Obavestenje o proméni investicione politike i opstih akata Drustva za upravljanje

Clan 62.
U slucaju da Drustvo promeni investicionu politiku navedenu u Prospektu, Pravilnik o tarifi, Pravila poslovanija i
druga opsta akta, a koja su bila na snazi u trenutku pristupanja ¢lana Fondu, Drustvo za upravljanje je duzno da o
promenama obavesti sve clanove Fonda u skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima.

Za sve izmene akata Drustva za upravljanje, obavezno je odobrenje od strane Komisije za hartije od vrednosti.

~ Clan 63.
Drustvo je duino da obavestava sve &lanove, odnosno akcionare investicionog fonda o izmenama Pravila
poslovanja i drugih opstih akata, objavljivanjem tih izmena na internet stranici Drustva i u dnevnim novinama u
kojima Drustvo vrsi oglasavanje fonda kojim upravlja.

Drustvo je duzno da, u roku od osam dana, Komisiji za hartije od vrednosti dostavi izmenjena Pravila poslovanija
i druge opste akte.

¢ Obavestavanje ¢lanova fonda, odnosno akcionara o vrednosti imovine fonda

a-

- " Clan 64.

Drustvo na zahtev ¢lana fonda odnosno akcionara fonda dostavlja godisnje finansijske izvestaje sa izveStajem
eksterne revizije. Drustvo je duzno da, na zahtev €lana odnosno akcionara fonda, dostavi izvestaje iz stava |.
ovog €lana, u roku od osam dana od dana podnosenja zahteva. ‘

Al
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Drustvo najmanje jedanput mesecno dostavlja nadzornom odboru zatvorenog fonda izvestaje o kupljenim i
prodatim hartijama od vrednosti i imovini i o rezultatima poslovanja fonda, a na zahtev nadzornog odbora
zatvorenog fonda i posebne dodatne izvestaje.

¢ Druga obavestavanja ¢lanova fonda

Clan 65.
U slucaju spajanja otvorenih fondova, Drustvo je je u obavezi da dva meseca pre spajanja fondova o tome
obavesti ¢lanove fonda.

Clan 66.
Ukoliko kastodi banka utvrdi razlike u obrac¢unu duzna je, da o tome odmah obavesti Drustvo, radi utvrdivanja
razloga neusaglasenosti. U slucaju da se utvrdi da su greske ucinjene i u nekom od prethodnih obracuna, Drustvo
istog dana objavljuje na svojoj internet stranici obavestenje o tim greSkama i njihovom uticaju na obracun, kao i o
merama koje se preduzimaju da se greske isprave, a to obavestenje dostavlja ¢lanovima fonda uz prvi naredni
izvod sa racuna.

IV ADMINISTRATIVNE PROCEDURE | RACUNOVODSTVENE PROCEDURE

Clan 67.
Vodenje poslovnih knjiga.i sastavljanje finansijskih izvestaja Drustvo vrsi u skladu sa Zakonom kojim se ureduje
racunovodsvo i revizija i podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti.

Drustvo je duzno da odvojeno od svojih, vodi poslovne knjige i sastavlja finansijske izvestaje za fond kojim
upravlja.

Drustvo je duzno da u poslovnim knjigama i finansijskim izvestajima odvojeno prikazuje podatke za svaki fond
kojim upravlja.

Drustvo je duzno da obezbedi eksternu reviziju godisnjih finansijskih izvestaja.

Nacini administrativnih i racunovodstvenih procedura koje Drustvo primenjuje blize su definisani Pravilnikom o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva.

V SPECIFIKACIJA POSLOVA KOJI MOGU BITI POVERENI DRUGIM LICIMA, KRITERIJUMI KO]IVC'E SE
KORISTITI PRILIKOM NJIHOVOG ODABIRA | KONTROLNE PROCEDURE KOJIMA CE DRUSTVO
KONTROLISATI NJIHOVO IZVRSENJE

Clan 68.
Drustvo za upravljanje moze poveriti obavljanje administrativnih i marketinskih poslova i aktivnosti drugim licima,
pri ¢emu se odgovornost Drustva za upravljanje ne iskljucuje.
Pod poslovima marketinga u smislu prethodnog stava ovog ¢lana podrazumevju se poslovi:
» obavestavanja zainteresovanih lica o osnovnim podacima o Drustvu, kao i delatnostima koje ono obavlja,
» obavestavanja i edukacija zainteresovanih lica o radu investicionih fondova u Srbiji, karakteristikama
ulaganja u investicione fondove, rezultatima i zakonskoj regulativi,
» dodeljivanja primeraka prospekta fondova kojima Drustvo upravlja i pravila poslovanja Drustva, zakonske
i podzakonske regulative i drugih pismena edukativnog sadrzaja kao i davanje pojasnjenja istih,
» obavestavanja o mestu i vremenu kada zainteresovana lica mogu postati ¢lanovi fonda.

Clan 69.
Drustvo dostavlja Komisiji zaklju¢ene ugovore sa pravnim licima kojima je povereno obavljanje administrativnih
i/ili marketinskih poslova, a koji narodito sadrze specifikaciju poslova i procedure kojima ¢e Drustvo kontrolisati

vrienje poverenih poslova. ,
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VI KONTROLNE | SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA I NJIHOVO CUVANJE

Clan 70.
Drustvo trajno ¢uva dokumentaciju i podatke zabeleZzene na elektronskim medijima koji se odnose na ¢lanove
fondova.

Informacioni sistem Drustva je organizovan na nacin kojim se obezbeduje taénost i pouzdanost pri prikupljanju,
unosu, obradi, prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaze Drustvo, odnosno na nacin kojim se osigurava

sledece:
» unos podataka u informacioni sistem moze se vrsiti samo ako je unos takvih podataka odobren na nacin

utvrden aktima Drustva,

» u bazu podataka moraju biti uneti svi podaci Ciji je unos odobren,

» samo ovlas¢ena lica Drustva imaju pristup bazama podataka i moguénost unosa, izmene i upotrebe
podataka u skladu sa dodeljenim ovlasc¢enjima,

» redovna provera tacnosti podataka,

» izvodi iz baze podataka moraju nositi datum i vreme sastavllanja i biti overeni od ovlaséenih lica drustva
za upravljanje,

» kontinuitet rada informacionog sistema mora biti osiguran formlran]em sekundarne baze podataka i
sekundarnog racunarskog sistema,

» informacioni sistem mora imati rezervni izvor napajanja elektricnom energljom nezavisan od standardnog

izvora koji omogucava kontinuitet rada sistema u trajanju od najmanje osam casova,

» planovi i postupci za funkcionisanje informacionog sistema (racunarske opreme, programa, aplikacije,
baze podataka, i telekomunikacija) za sluéaj vanrednih okolnosti moraju biti utvrdeni aktima drustva za
upravljanje

» drustvo za upravljanje je zaduZeno za informaticku obuka zaposlemh kadrova

» Drustvo ima obavezu kreiranja zvani¢ne e-mail adrese i zvani¢nog e-mail servera za kontakte

Clan 70.
Softverska podrska informacionog sistema u kome se evidentira imovina Fonda je tako uradena da upozorava
kada se u strukturi ulaganja sredstava neka stavka priblizava dozvolijenom limitu, kao i ukoliko zahtevi za
kupovinu, ili otkup investicionih jedinica u jednom danu premase 0% vrednosti imovine fonda.

VIl SISTEM INTERNE KONTROLE

Clan 71. :
Interna kontrola kao sistem ustrojena je s ciljem otkrivanja i sprecavanja neprawlnog poslovanja, ukaznvan]a na
njegove uzroke i posledice, kao i stru¢nom doprinosu pravilnom poslovanju Drustva.

Clan 72.
Sistem interne kontrole u Drustvu defi inisan je Pravilnikom o sistemu internih kontrola i merama za specavanje
pranja novca i ovim Pravilima.

Clan 73.
Interna kontrola organizovana je u Drustvu kao sistem postupaka kojima se obezbeduije:

a. kontinuirano pracenje, provera i unapredenije sistema rada u Drustvu;
b. identifikacija rizika kojima je Drustvo izloZeno ili se moze ocekivati da bude izlozeno u buducnosti;

c. pracenje sprovodenja ovog Pravilnika;
d. integrisanije sistema kontrole u svakodnevno poslovanje Drustva na svim organizacionim nivoima koje ima
za krajnji cilj otklanjanje uocenih nepravilnosti i nedostataka i unapredenje primenjenih postupaka i sistema

rada Drustva.
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Vill PROCEDURE ZA SPRECAVANJE KONFLIKTA INTERESA | MERE ZAVSPRECVAVANJE
KORISCENJA IMOVINE KOJOM SE UPRAVLJA ZA SOPSTVENI RACUN

Clan 74.
U cilju sprecavanja konflikta interesa predvideno je da se imovina Fonda ne moze ulagati u hartije od vrednosti
koje izdaje:

Drustvo za upravljanje,

Akcionar Drustva za uravljanje,

Fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,
Povezana lica sa licima navedenim u ovoj tacki.

YV VYV

Povezana lica iz prethodnog stava su pravna lica, koja su medusobno povezana upravljanjem, kapitalom ili na
drugi nacin, radi postizanja zajednickih poslovnih ciljeva, tako da poslovan]e ili rezultati poslovanja jednog lica
mogu uticati na poslovanje, odnosno rezultate drugog pravnog lica.

Clan 75.
Drustvo ne moze neposredno ili preko povezanih lica imati uéesée u upravljanju i kapitalu drugih pravnih lica.

Drustvo ne moze biti zajmodavac, niti preuzeti obaveze po osnovu ugovora o jemstvu.

Zaposleni u drustvu za upravljanje pre kupovine investicionih jedinica fonda kojim Drustvo upravlja imaju
obavezu da obaveste Drustvo o svojoj nameri, navodeci iznos novca koji zele uloziti.

Clan 76.
Drustvo ne moze svoje interese stavljati ispred interesa klijenata.

U slucajevima kada Drustvo angazZuje posrednika koji je povezano lice sa Drustvom, procedurom za sprecavanje
konflikta interesa sprecava se:
» placanje provizija i naknada posredniku u iznosu koji je veéi-od uobicajenog na organizovanom
trzistu za tu vrstu posla;
» dogovore o podeli naknada i provizija ili nekim drugim pogodnostima sa posrednikom;
» nepostizanje najboljih uslova za investiranje imovine fonda ili investiranje fonda u neodgovarajuce
hartije od vrednosti radi naplate vecih naknada i provizija posredniku;
» da posrednik investira imovinu fonda u interesu Drustva, umesto u interesu ¢lanova, odnosno
akcionara fonda;
» trgovanja imovinom fonda, kada to nije u skladu sa investicionom politikom, odnosno u interesu
¢lanova, odnosno akcionara fonda;
» moguénost da povezano lice sa Drustvom dobije bolje uslove na $tetu investicionog fonda;

» zajednicku kupovinu vlasnickog uceséa u istoj kompaniji - kada povezano lice dobija vecu
kontrolu nad kompanijom na osnovu ucesc¢a fonda, a ne koristi je u najboljem interesu ¢lanova
fonda; ’

» manipulativne radnje u cilju vestackog formiranja cene hartua od vrednosti koje kupuju ili
prodaju Drustva (u ime fonda) i sa njim povezano lice (u svoje ime), a koje dovode do nerealne
procene vrednosti portfolija fonda.

Clan 77.
Radi sprecavanja konflikta interesa, imovinom fonda ne moze upravljati :
lice koje vodi evidenciju individualnih racuna;
lice koje je odgovorno za procenu vrednosti imovine fonda;
kontrolor;
ovlasceni interni revizor.

YV VY
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IX PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ZLOUPOTREBE PRIVILEGOVANIH INFORMACIJA| MERE U
SLUCAJU ZLOUPOTREBE

Clan 78.

Privilegovanim inforamcijama smatraju se poslovni podaci i informacije koje nisu javno dostupne, a mogu uticati
na cenu hartija od vrednosti.

Clanovi uprave, zaposleni u Drustvu i sa njima povezna lica kojima sudostdpne privilegovane informacije ne
mogu da ih koriste ili prenose, niti na osnovu njih preporucuju drugim licima da sticu, kupuju i prodaju hartije od
vrednosti.

Clan 79.
Prilikom odredivanja rasporeda prostorija i mesta u okviru prostorija Drustva na kojima ¢e zaposleni raditi,
Drustvo ¢e posebno voditi ra¢una o sledeé¢im principima:

»  Zaposleni koji raspolazi informacijama koje mogu imati karakter privilegovanih, nalazi¢e se
odvojeni od ostalih zaposlenih, .

»  Prilikom obavljanja telefonskih razgovora u kojima moze doéi do saznanja privilegovanih
informacija, zaposleni ¢e biti duzan da vodi racuna o prisutnim osobama, odnosno ne dozvoli da
takve informacije dodu do neovlascenih lica,

»  Racunari i oprema na kojima rade lica koja mogu imati kontakta sa privilegovanim
informacijama bice zasticena lozinkom, a lica ce biti duzna za zakljucaju racunar kada nisu
prisutna u prostoriji u kojoj se on nalazi.

Clan 80.
Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe privilegovanih informacija, odnosno odavanja poslovne tajne od
strane zaposlenih u Drustvu i sa njima povezanih lica obezbeduije se:
» propisivanjem nacina i rokova obavestavanja uprave o nameri kupovine/prodaje hartija od
vrednosti, odnosno ulaganja u fondove kojima upravlja Drustvo,
» dodeljivanjem razlicitih nivoa pristupa informacionom sistemu,
> odvojenossc¢u organizacionih delova koji obavljaju administrativne poslove, poslove procene
vrednosti imovine i poslove upravljanja imovinom fondova,
» organizacionom Semom i procedurama koje treba da sprece da:
- imovinom fonda upravlja bilo koje drugo lice, osim portfolio menadzera tog fonda,
- procenu vrednosti imovine i usaglasavanje tih podataka sa kastodi bankom obavlja bilo
koje drugo lice, osim zaposlenih u organizacionoj jedinici za procenu vrednosti.

X NACIN NA KOJI SE OBEZBEDUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE | SA NJIMA POVEZANA
LICA POSTUPAJU U SKLADU SA ODREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG | DOBROG
POSLOVANJA ZAKONA O TRZISTU HARTIJA OD VREDNOSTI | DRUGIH FINANSIJSKIH
INSTRUMENATA

Clan 81.
Clanovi uprave i zaposleni mogu ulagati u fondove kojima upravlja Drustvo pod uslovom da takvo ulaganje nije u
suprotnosti sa odredbama Zakona kojima se reguliSu investicioni fondovi i trziSte hartija od vrednosti, u smislu
sukoba interesa, zabrane koriscenja privilegovanih informacija, zabrani manipulacija i drugim aktivnostima koje su
u suprotnosti sa poslovnim moralom i obicajima.

Clan 82.
Clanovi organa uprave Drustva i zaposleni u Drustvu, kao i ¢lanovi organa uprave i zaposleni u povezanom licu
sa Drustvom ravnopravni su u moguénosti sticanja svojstva ¢lana fonda i ostvarivanju svih prava i obaveza koja iz
tog Clanstva proisticu sa drugim licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi fonda.
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Zaposleni ili ¢lan uprave koji Zeli da investira u fondove Drustva, duzan je da u roku najmanje od 3 dana pre
planiranog investiranja, u pismenoj formi obavesti Upravni odbor Drustva o svojoj nameri, iznosu uloga i
planiranom datumu investiranja.

Lica iz stava |. ovog ¢lana ne'mogu koristiti podatke koje dobijaju u obavljanju svojih poslova radi ulaganja u
investicione fondove kojim upravlja Drustvo.

Drustvo ne moze svoje interese i interese zaposlenih i organa uprave Drustva, kao ni interese zaposlenih i
organa uprave povezanih lica stavljati ispred interesa ¢lanova fonda.

Clan 83.

Drustvo vodi posebnu ewdencuu o investicijama zaposlenih u fondove Drustva, koja sadrzi sve podatke koje
sadrzi i evidencija ostalih ¢lanova fondova Drustva i podatke iz prethodnog stava.

D

XI PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ODAVANJA POSLOVNE TAJNE | MERE KOJE SE PREDUZIMAJU U
SLUCAJU ODAVANJA ISTE

Clan 84.
Poslovnom tajnom Drustva za upravljanje smatraju se sva dokumenta, informacije i podaci koji se odnose ne
poslovanje Drustva, a Cije bi saop§tavanje neovlasé¢enim licima bilo suprotho interesima Drustva i ¢lanova
fondova.

Clan 85.

Zaposleni, clanovi uprave, lica koja obavljaju stalne ili privremene poslove po osnovu posebnog Ugovora sa
drustvom za upravljanje kao i povezana lica sa drustvom za upravljanje i ovim licima, duzna su da, kao poslovnu
tajnu, Cuvaju i ne smeju ih koristiti, saopstavati i omoguditi trec¢im licima da koriste sledece podatke:

|. o stanjui prometu na racunima fonda,

2. o stanju i prometu na racunima ¢laova fonda,

3. o poslovnim planovima Drustva,

4. druge podatke koje saznaju u obavljanju poslova Drustva ili koji su aktima Drustva

propisani kao poslovna tajna.

Izuzetno od stava | ovog ¢lana, podaci se mogu saopstavati i stavljati na uvid treéim licima u sledeéim situacijama:
prilikom nadzora poslovanja, na osnovu naloga suda, na osnovu naloga nadleznog organa uprave, ili po osnovu
Zakona.

Clan 86.
Povreda odredbi o Cuvanju poslovne tajne smatra se tezom povredom obaveze iz radnog odnosa i drugog
ugovornog odnosa, te je osnov za prestanak zaposlenja, odnosno raskid ugovornog odnosa.

Obaveza Cuvanja tajne ne prestaje ni nakon $to osobe izgube status koji ih obavezuje na ¢uvanje poslovne tajne.

| Clan 87.
Zloupotreba iz prethodnog stava bi¢e najstrozije sankcionisana od strane direktora i ogledace se u umanjenju
zarade, naknadi Stete Drustvu, odnosno prestankom radno-pravnog odnosa/Clanstva u Upravi Drustva, a po
prethodno donetoj odluci/resenju Direktora, ili Upravnog odbora.

Zaposleni su u obavezi da svaku zloupotrebu koja se odnosi na napred pomenute informacije bez odlaganja
prijave nadredenom, odnosno direktoru Drustva, bilo da je do iste doslo ili je moguce da ¢e dodi.

Ako zaposleni Drustva dode u posed isprava i podataka koje predstavljaju poslovnu tajnu, a za Ciji prijem i
¢uvanje on nije ovlaséen, duzan je da te isprave i podatke bez odlaganja preda internom kontroloru.
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Xl DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA RAD DRUSTVA

e Kastodi banka

Clan 88.
Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

» otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a za racun clanova
otvorenog fonda (zblrm kastodi racun);

» otvara nov€ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos
novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

> obaveStava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
investicionog fonda;

» izvrsava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa Zakonom i Prospektom fonda;

» kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda, vrednost
investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;

» kontrolise obracun prinosa otvorenog fonda;

> obavestava Komisiju o uofenim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravl;an;e odmah nakon Sto

uodi takve nepravilnosti;

> obaveStava drustvo za upravljanje o izvr$enim nalozima i druglm preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom investicionog fonda;

» podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima prigovor protiv drustva za
upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem fondom.

Imovina Fonda u kastodi banci vodi se na posebnom racunu i moze se koristiti samo za izvrsenje naloga datih od
strane Drustva za upravljanje.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drZi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od sredstava
drugih klijenata.

Ostala pitanja vezana za prava i obaveze Drustva i kastodi banke regulisSu se ugovorom.

¢ Nadzor nad Drustvom za upravljanje

Clan 89. )
Drustvo je duzno da Komisji za hartije od vrednosti i njenim ovlaS¢enim licima omoguéi kontrolu poslovanja u
svom sedistu, kao i u svim organizacionim delovima, i da im stavi na uvid opste akte, poslovne knjige, izvode s
rauna i drugu dokumentaciju koju ovla$éena lica zahtevaju, i to u pismendj, odnosno elektronskoj formi, i da im
‘omogu¢i kontrolu informacione tehnologije i sistema baze podataka koju Drustvo koristi.

o Odgovornost Drustva

Clan 90.
Drustvo je odgovorno za Stetu prouzrokovanu: . . :

» prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i Skra¢enog prospekta koji sadrzi netacne podatke,
odnosno podatke koji mogu stvoriti pogresnu predstavu u pogledu vrednosti imovine fonda, vrednosti
investicionih jedinica i drugih Cinjenica vezanih za poslovanje fonda;

» neizvrSenjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrSenjem kupoprodajnog naloga u skladu sa
propisima kojima se ureduju obligacioni odnosi.

Za ¥tetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i Skracenog prospekta koji sadrzi podatke
iz alineje | stav |. ovog ¢lana, solidarno odgovaraju i druga lica koja su ucestvovala u pripremi Prospekta i
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Skracenog prospekta ako su znala, odnosno zbog prirode posla koji obavljaju, morala znati da podaci sadrze
nedostatke.

o Zabrana Sirenja neistinitih informacija

Clan 91. _
Klijentima Drustva i zaposlenima u Drustvu zakonski je zabranjeno da Sire netacne informacije koju uticu ili
mogu uticati na poslovanje fonda.
Lica koja Sire neistinite informacije iz stava |. ovog ¢lana, saglasno Zakonu, solidarno odgovaraju za Stetu.

ZAVRSNA ODREDBA

: Clan 92.
Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene, Drustvo ima obavezu
da primenjuje izmenjenu zakonsku ili podzakonsku regulativu. Navedené izmene bice inkorporirane u ova Pravila
u rokovima i na nacin predviden Zakonom i podzakonskim aktima.

Clan 93.
Pravila poslovanija stupaju na snagu danom donosenja, a primenjuju se po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije
od vrednosti.

/S Predsedmk Upravnog odbora
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