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UvoD

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,llirika DZU a.d. Beograd, Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima“ (u daljem tekstu: ,Drustvo za upravljanje®) je
privredno drustvo koje organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. br.46/2006 i 51/2009), u
daljem tekstu: ,Zakon®) i podzakonskim aktima.

Otvoreni investicioni fond je institucija kolektivnhog investiranja, koja nema status pravnog
lica i koja funkcioniSe na principu prikupljanja nov€anih sredstava putem izdavanja
investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana fonda. Prikupliena
nov€ana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava drustva za upravljanje fondom.

Ovaj prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica llirika
Jugoisto¢na Evropa, otvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu: ,Fond®).

U prospekiu su navedene informacije neophodne za dono$enje odluke o ulaganju u
Fond.

Pre donosenja odluke u ulaganju u Fond pozivaju se potencijalni investitori da
procitaju ovaj prospekt kako bi se informisali o rizicima ulaganja.
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A OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

1. Naziv i vrsta investicionog fonda
llirika Jugoisto€na Evropa, otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu: ,Fond®).

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom otvoreni
investicioni fond llirika Jugoisto€na Evropa se definiSe kao fond rasta vrednosti imovine,
u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”
br.15/2009).

Komisija za hartije od vrednosti je dana 01.11.2007. godine izdala Re$enje Drustvu za
upravljanje o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda br 5/0-34-
7410/4-07.

2. Datum organizovanja investicionog fonda i rok na koji se organizuje

Fond je organizovan dana 25.12.2007.godine, upisom u Registar investcionih fondova
kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, ReSenje br. 5/0-44-8402/3-07.

Fond se organizuje na neodredeno vreme.

3. Investicioni cilj, investiciona politika i glavni rizici u vezi sa njom, kriterijumi za
diversifikaciju portfolia hartija od vrednosti

1) Investicioni cilj

Investicioni cilj llirika JIE, otvorenog investicionog fonda, je ostvarivanje visoke stope
prinosa u dugom roku, odnosno rast vrednosti imovine Fonda putem kapitalnih dobitaka,
dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda.

Otvoreni investicioni fond llirika JIE namenjen je svim ulagacima, fizickim i pravnim, kao
i domac¢im i stranim licima, koji zele ostvarenje visokog prinosa ulaganjem u
diversifikovani portfolio prvenstveno vlasnickih hartija od vrednosti. Navedena strategija
ulaganja sadrzi veéi nivo rizika od fondova prihoda, balansiranih fondova i fondova
oCuvanja vrednosti imovine, ali ujedno i nizi nivo rizika od nediversifikovanog
pojedinacnog ulaganja na trziStu kapitala. Preporuceni period ulaganja u Fond je
najmanje 3 godine.

2) Investiciona politika

Najveci deo portfolija bice usmeren u trzista kapitala u razvoju, u drzave koje spadaju u
grupu tranzicionih ekonomija i imaju dugoro¢ni potencijal rasta trziSta. Navedenom
strategijom bi¢e omoguéena geografska diversifikacija ulaganja i po tom osnovu
disperzija rizika karakteristicnog za ulaganje u akcije.

Pri alokaciji ulaganja po pojedinim trzistima, odnosno drzavama, u obzir ¢e biti uzeti
dugoroéni potencijal rasta BDP-a i makroekonomska stabilnost, kao i razvoj trzista
kapitala (institucionalni kapacitet i pravna regulativa na trzistu kapitala, stepen likvidnosti



trziSta, nivo volatilnosti i oc€ekivanih stopa prinosa). Prilikom svakog ulaganja bice
analiziran potencijal rasta i razvoja privredne grane, odnosno pojedinih sektora, analiza
konkurencije, kao i analiza same kompanije, pre svega kroz moguénost ostvarivanja i
odrzanja dugoroCne komparativne prednosti preduzec¢a. Kao dodatni kriterijum pri
donoSenju investicionih odluka bi¢e koris¢en kvalitet korporativhog upravljanja, odnosno
transparentnost u radu menadZzmenta i briga 0 manjinskim akcionarima.

Drustvo ¢e ulagati prikupljena sredstva na finansijskim trzistima tako da za ulagace
ostvari maksimalan prinos za dati nivo rizika, uz postovanje nacela sigurnosti, likvidnosti
i nacela disperzije rizika. Sva imovina fonda ulagace se u svrhu ostvarivanja navedenog
investicionog cilja u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

3) Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ograniCenjima ulaganja
predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom investicionog fonda.

Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasnicke hartije od
vrednosti koje izdaju:

1) akcionarska drustva sa sediStem u Republici, kojima se trguje na organizovanom
trziStu u Republici;

2) strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;

3) akcionarska drustva sa sediStem u drzavama c&lanicama EU, OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

Takodje, 20% imovine fonda moze se ulagati u investicione jedinice otvorenih fondova
kojima ne upravlja isto drustvo za upravljanje.

Na ulaganja imovine Fonda, primenjuju se sledec¢a ograni¢enja:

1) u inostranstvu se moze ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trziStu u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama. Navedeno ograni¢enje se
primenjuje i na ulaganje imovine fonda u finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a i to iskljucivo radi
smanijenja investicionog rizika imovine fonda.

2) u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su povezana
lica se ne moze ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju
otvoreni fond ne moze steci viSe od 20% vlasni¢kog u¢esca, odnosno akcija sa pravom
glasa jednog izdavaoca,

3) u nov€ane depozite u jednoj banci ili ukupno u nov€ane depozite u dve ili viSe banaka
koje su povezana lica se ne moze ulagati vise od 20% imovine investicionog fonda.
Navedeno ograni¢enje se ne odnosi na novéane depozite kod kastodi banke.

4) u jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35%
imovine investicionog fonda, s tim da se kod fondova rasta vrednosti vrednosti imovine u
navedene hartije ne moze ulagati vise od 25% imovine investicionog fonda,

5) imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,



6) imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje:

e drustvo za upravljanje,
banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond,

e brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢éena banka koja za drustvo za
upravljanje i fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od
vrednosti,

e akcionar drustva za upravljanje,
fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,

e povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki.

7) imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije.

4) Struktura imovine fonda

Vrednost imovine investicionog fonda &ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
fonda, nov€anih depozita fonda kod banaka i druge imovine.

Vrednost imovine investicionog fonda se obracunava prema postenoj/fer vrednosti.

Neto vrednost imovine investicionog fonda predstavlja vrednost imovine umanjenu za
iznos obaveza. Neto vrednost imovine fonda po investicionoj jedinici izraunava se
svakog radnog dana i objavljuje u najmanje jednim dnevnim novinama Kkoje se
distibuiraju na celokupnoj teritoriji Republike Srbije i na internet stranici Drustva za
upravljanje www.ilirika-dzu.rs.

Neto vrednost imovine otvorenog investicionog fonda llirika Jugoisto€na Evropa na dan
30.06.2009. godine iznosi RSD 21.311.787,24.

Ukupna vrednost imovine otvorenog investicionog llirika Jugoistoéna Evropa na dan
30.06.2009. godine iznosi RSD 21.382.956,78 i predstavljena je u sledecoj tabeli:

Ukupna vrednost | U¢eSc¢e u

na dan | vrednosti

izveStavanja imovine fonda
Akcije pravnih lica (domace i inostrane) 16.820.800,30 78,66%
Nov¢€ani racuni 1.536.543,28 7,19%
Ulaganje u nov&ane investicione fondove 3.011.910,00 14,09%
PotraZivanja 13.703,20 0,06%
IMOVINA FONDA UKUPNO 21.382.956,78 100,00%



Otvoreni investicioni fond llirika Jugoistoéna Evropa na dan 30.06.2009. godine, ima

procentualno ucesce vise od 1% u slede¢im hartijama od vrednosti:

Vlasnic¢ke hartije od vrednosti

Ukupna _y
vredr;ost na Ucesce Naziv i sediste
Naziv i sediste izdavaoca | Simbol | dan iumovini organizovanog
30.06.2009. (%) trsista
(RSD)
Beogradska
AlK banka a.d. , Ni§ AIKB 1.295.576,37 | 6,06% | berza
Beogradska
Agrobanka a.d. Beograd | AGBN 712.585,48 | 3,33% | berza
Beogradska
Albus a.d. , Novi Sad ALBS 831.546,00 | 3,89% | berza
Crvenka fabrika Secera Beogradska
a.d., Crvenka CRFS 204.600,00 | 1,01% | berza
Energoprojekt holding Beogradska
a.d. , Beograd ENHL 930.389,98 | 4,35% | berza
Energoprojekt
Visokogradnja a.d. , Beogradska
Beograd EPVI 425.271,60 | 1,99% | berza
Jaffa fabrika biskvita a.d. Beogradska
, Crvenka JAFA 1.601.383,12 | 7,49% | berza
Jedinstvo Sevojno a.d. , Beogradska
Sevojno JESV 1.099.534,32 | 5,14% | berza
Montinvest a.d. , Beogradska
Beograd MOIN 1.108.101,80 | 5,18% | berza
Komercijalna banka a.d. Beogradska
Beograd KMBN 945.996,45 | 4,42% | berza
Messer Tehnogas a.d. Beogradska
Beograd TGAS 516.893,75 | 2,42% | berza
Beogradska
Putevi a.d. , UZice PUUE 317.449,08 | 1,48% | berza
Beogradska
Soja protein a.d. , BeCej | SIPT 281.177,28 | 1,32% | berza
Beogradska
Sremput a.d. , Ruma SPRU 311.850,00 | 1,46% | berza
Univerzal banka a.d. Beogradska
Beograd UNBN 571.330,32 | 2,67% | berza
Veterinarski zavod Beogradska
Subotica a.d. , Subotica | VZAS 246.340,00 | 1,21% | berza
Vino zupa a.d., Beogradska
Aleksandrovac VINZ 919.071,93 | 4,30% | berza
Voda Vrnjci a.d. Vrnjacka | VDAV 410.169,90 | 1,92% | Beogradska




banja berza
Zastava tapacirnica a.d. , Beogradska
Kragujevac ZTPC 1.814.400,00 | 8,49% | berza

NFD 1 Delniski

investicijski sklad

d.d.Ljubljana NF1N 554.706,12 | 2,59% | Ljubljanska berza
HT-Hrvatske

telekomunikacije Zagrebacka
d.d.Zagreb HT-R-A 468.451,26 | 2,19% | berza
Atlanska plovidba d.d., ATPL-R- Zagrebacka
Dubrovnik A 1.084.710,30 | 5,17% | berza

Duzni€ke hartije od vrednosti

Na dan 30.06. 2009. godine Fond llirika Jugoistoéna Evropa nije bio investiran u
duznicke hartije od vrednosti.

Novcani depoziti

Na dan 30.06.2009.godine Fond llirika Jugoisto€na Evropa je imao ukupna nov€ana
sredstva u iznosu od RSD 1.536.543,28 ili 7,19%. Sva nov¢ana sredstva nalazila su se
na tekuc¢im raCunima fonda, dok oro¢enih depozita na dan 30.06.2009 nije bilo. Sva
novéana sredstva nalaze se na raéunu kod Erste bank a.d. Novi Sad.

5) Osnovni rizici investiranja i nacin upravljanja rizicima

Ulaganje u fond llirika JIE podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Navedeni rizici
predstavljaju verovatnoéu da prinos na ulaganje u investicioni fond bude negativan ili
nezadovoljavajuéi. Rizik je imanentan svakom investiranju i ne moze se u potpunosti
izbe¢i. Sa druge strane, pravilnim upravljanjem rizikom moguce ga je kontrolisati,
odnosno svesti na najmanju moguc¢u meru. U nastavku su dati glavni tipovi kao i metodi
upravljanja rizikom za ulaganje u fond llirika JIE.

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja rizik promene cena finansijskih instrumenata i ispoljava se kao
rizik promene cena, rizik promene kamatnih stopa i valutni rizik.

Rizik promene cena

Imovina fonda llirika JIE bice investirana prvenstveno u vlasni¢ke hartije od vrednosti
akcionarskih drustava u Srbiji i susednih drzava u regionu Jugoistocne Evrope. Ovim
finansijskim instrumentima se trguje na organizovanim trzistima i njihova cena podlozna
je fluktuacijama pod uticajem razli€itih trzinih i netrziSnih faktora. Promena vrednosti
hartija od vrednosti u koje je uloZzena imovina Fonda moze dovesti do pada vrednosti ili
nezadovoljavajuéeg rasta investicionih jedinica Fonda. TrziSni rizik vlasni¢kih hartija od
vrednosti uslovljen je opstim privrednim kretanjima, kretanjima u pojedinim granama,
kao i faktorima vezanim za konkretno preduzece. U skladu sa tim, Drustvo ¢e vrSiti
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stalnu kontrolu i procenu navedenih faktora rizika u cilju adekvatne disperzije rizika i
minimiziranja negativnog uticaja na vrednost imovine fonda.

Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa moze dovesti do pada cene duznickih hartija od vrednosti
u koje je ulozena imovina Fonda. Promena kamatnih stopa je obrnuto proporcionalna
promeni cene duznickih hartija od vrednosti, pri €emu su cene kratkoro€nih hartija od
vrednosti po pravilu manje osetljive na promenu kamatnih stopa od cena dugoro¢nih
hartija od vrednosti. Pad cena obveznica moze biti uzrokovan porastom opsteg
nivoa kamatnih stopa, ali i posledica porasta rizi€nosti konkretnog emitenta
obveznica.

Valutni rizik

Imovina Fonda bi¢e investirana u hartije od vrednosti na stranim trzistima u razli¢itim
valutama, ¢ime se taj deo imovine izlaze riziku depresijacije kursa pojedine valute u
odnosu na dinar (obracunsku valutu u kojoj se meri prinos na ulozenu imovinu u Fond).
Drustvo ¢ée pre svakog ulaganja posebno analizirati valutni rizik, a po potrebi koristiti i
finansijske derivate u cilju zastite imovine fonda izloZzene valutnom riziku, maksimalno do
1% imovine fonda.

Politi¢ki rizik

Imovina fonda bi¢e ulozena u hartije od vrednosti u zemlji i inostranstvu u skladu sa
strategijom ulaganja i zakonskim ograni¢enjem. Postoji moguénost da eventualne
politicke krize u zemljama u kojima je uloZena imovina Fonda mogu izazvati poremecaje
na finansijskom trziStu ovih zemalja i na taj nacin imati uticaja na imovinu Fonda.
Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda tako da bude $to manje izloZzeno na trzistima na
kojima se mozZe oCekivati veci uticaj politickih kriza na finansijsko trziste.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost
Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. Imovina fonda ¢e biti pretezno uloZzena u
hartije od vrednosti kojima se trguje u zemljama ¢ija su finansijska trziSta u nastajanju, i
koja nemaju efikasnost i likvidnost trziSta razvijenih zemalja. U skladu sa tim, cene
hartija od vrednosti koje ulaze u imovinu fonda mogu se bitno promeniti ukoliko se u
kratkom roku prodaje veca koli¢éina HoV. Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda vodeci
raCuna o ovom riziku, tako da uravnotezi odnos likvidnosti pojedinog instrumenta sa
njegovim uc¢eS¢em u ukupnoj imovini Fonda. Pored toga, Drustvo ¢e svakodnevno
raspolagati dovoljnim iznosom likvidnih sredstava i posebno voditi rauna o rocnoj
strukturi imovine i obaveza.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu da emitent hartija od vrednosti u koje je uloZzena
imovina fonda nece biti u moguénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u
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trenutku njihovog dospeca, §to moze negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine
fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditinim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga
kompanija u €ije HoV je investirana imovina fonda, na osnovu sopstvenih, kao i analiza i
podataka nezavisnih rejting agencija.

Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva, odnosno fondova kojima Drustvo upravlja, usled propusta u
radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjin procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih
eksternih dogadaja. U cilju minimiziranja ovog rizika, uspostavljene su strikine interne
procedure u svim segmentima poslovanja Drustva.

Rizik promene poreskih propisa

Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnocu promene relevantnih poreskih
propisa koji mogu dovesti do umanjenja prinosa na uloZzenu imovinu u fond. Ova vrsta
rizika u potpunosti je van uticaja Drustva.

»investicija u fond nije bankarski depozit i kao takva nije osigurana od strane
Agencije za osiguranje depozita, niti od neke druge agencije.“

6. Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo za upravljanje donosi investicione odluke saglasno zakonu, podzakonskim
aktima i investicionoj politici definisanoj odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer Fonda.

Drustvo za upravljanje formira Investicioni odbor za svaki fond kojim upravlja, Kkoji
predstavlja savetodavno kolegijalno telo, koga c¢ine portfolio menadzer tog fonda,
Direktor Drustva za upravljanje i treci ¢lan imenovan od strane Upravnog odbora Drustva
za upravljanje.

Sednicama Investicionog odbora prisustvuje interni kontrolor, koji kontroliSe
usaglasenost investicionih odluka sa zakonom, opstim aktima Drustva za upravljanje i
investicionom politikom Fonda.

Sednicama investicionog odbora predsedava Direktor Drustva.

Misljenje investicionog odbora je savetodavnog karakiera i ne obavezuje portfolio
menadZera, niti ga onemogucéava da izvrsi pojedinacnu investicionu radnju.

4. Portfolio menadzer

Milun Trivunac obavlja duznosti portfolio menadzera u llirici DZU a.d. Beograd od
podetka 2009.godine. Poslovnu Karijeru zapo&eo je 2003. godine u Pragu, Ceska
Republika, gde je radio u GE Capital Bank na poslovima finansijske analize. Od 2003 -
2006. godine, radio je u Deloitte-u u Beogradu u sektoru finansijskog konsaltinga, gde se
specijalizovao za izradu due diligence izvestaja pri kupovini / prodaji preduzeca, a
ucestvovao je u nekim od najvecih privatizacija u Srbiji. Od 2006 — 2007. godine, bio je
Sef odeljenja korporativnih finansija u Erste Bank a.d. Novi Sad, gde je takode radio na
poslovima akvizicija i spajanja preduzeéa (M&A), procenama vrednosti kapitala i
analizama preduzec¢a u smislu njihovog potencijalnog preuzimanja od strane strateskih
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investitora. Od 2007 — 2008. godine, bavio se poslovima portfolio menadzera u ACH
grupi i aktivno upravljao otvorenim investicionim fondom AC Fondovi Kapital.

Gospodin Trivunac je =zavrSio studije ekonomije u Pragu na Anglo-American
Univerzitetu i postdiplomske studije iz poslovne administracije sa specijalizacijom iz
finansija (MBA) na Rocester Univerzitetu (RIT) u drzavi Nju Jork (SAD). Licencu za
obavljanje poslova portfolio menadzera dobio je u martu 2008. godine od strane
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

5. Vreme i mesto gde se moze izvrsiti uvid u finansijske izvestaje fonda

Sva zainteresovana lica mogu izvrsiti uvid u finansijske izvestaje Fonda svakog radnog
dana u periodu od 15 do 16.30 Casova u sediStu Drustva za upravljanje llirika a.d.
Beograd, Knez Mihailova 11-15/V sprat, kao i na internet adresi www.ilirika-dzu.rs.

B PODACI U VEZI SA POSLOVANJEM FONDA

1. Nacin obrac¢una vrednosti investicione jedinice i vreme i mesto
objavljivanja te vrednosti

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini
fonda, i menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda
utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na dan organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice, izraunava se na dnevnom nivou, i predstavlja
vrednost koli¢nika neto trziSne vrednosti imovine Fonda i broja investicionih jedinica.
TrziSna vrednost imovine Fonda se obraunava svakog radnog dana na organizovanom
trzidtu na osnovu trzidnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina
Fonda uloZzena, umanjena za obaveze i troskove, a u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima.

Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju
fonda i objavljivanju na internet stranici DruStva za upravljanje, kada se zaokruzuje na
dve decimale.

Drustvo objavljuje vrednost investicione jedinice svakodnevno u dnevnom listu Vecernje
novosti, kao i na internet stranici DruStva za upravljanje www.ilirika-dzu.rs. Vrednost
investicione jedinice Drustvo za upravljanje objavljuje na svojoj internet stranici na dan
T+1, odnosno u dnevnim novinama na dan T+2, ali pre objavljivanja, ispravnost
obracuna vrednosti investicione jedinice mora potvrditi kastodi banka.

2. Podaci o visini naknada i troSkova — Pravilnik o tarifi Fonda

Sve vrste naknada koje moze naplatiti Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
lirika JIE a.d. Beograd, u potpunosti su opisane u ovom odeljku. Drustvo za upravljanje
necée naplatiti ni jednu drugu vrstu troSkova.
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Ovaj deo Prospekta ujedno predstavija i Pravilnik o tarifi llirika JIE a.d. Beograd
otvorenog investicionog fonda.

Za usluge investiranja i upravljanja otvorenim investicionim fondom llirika JIE a.d.
Beograd, Drustvo ¢e od ¢lanova fonda naplacivati:

1)Naknada za kupovinu investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica plac¢a se prilikom svake uplate u Fond, a
njen iznos zavisi od visine pojedinacne uplate i definisan je na sledeci nacin:

VISINA POJEDINACNE UPLATE
do 24.999 EUR 3,0%
25.000 -49.999 EUR 2,5%
50.000-74.999 EUR 2,0%
75.000-99.999 EUR 1,5%
100.000 -149.999 EUR 1%
preko 150.000 EUR 0,5%

Drustvo za upravljanje moze sniziti ili potpuno ukinuti naknade za kupovinu investicionih
jedinica:
e investicionim fondovima, penzijskim fondovima, bankama, kao i osiguravajuéim
drustvima koja investiraju svoja sredstva u fond llirika JIE,
e brokersko dilerskim drustvima kada investiraju imovinu klijenata kojom upravljaju
u fond llirika JIE,
e investitorima koji su svoje hartije od vrednosti prodali preko llirika Investments
a.d. Beograd i koji svoja sredstva direktno reinvestiraju u fond llirika JIE,
e organizovanim grupama i preduzecé¢ima, koja investiraju za svoje zaposlene, ili
zaposleni sami Stede u sklopu organizovane grupe,
e svim pravnim i fizi€kim licima, kada Drustvo proceni da takve aktivnosti dovode
do snizavanja prodajnih troSkova investicionih jedinica Fonda.

Investitori imaju mogucnost kupovine investicionih jedinica putem programiranih uplata,
odnosno plana Stednje. Kod plana Stednje investitor moze da bira :
o proizvoljni period Stednje, ali najviSe do 20 godina,
o proizvoljni iznos godiSnjih uplata, ali najmanje 25 EUR mese¢no, odnosno
75 EUR u tromese¢nom periodu, 150 EUR na pola godine i 300 EUR
godisnje,
o proizvoljni period uplacivanja (mesecno, tromesecno, na pola godine ili
godisnje).

Investitor moZze uplacivati u fond i u drugacijim periodima i visinama uplata nego $to je to
predvideno planom $&tednje, s tim da na godiSnjem nivou mora uplatiti najmanje
predvideni godiSnji iznos. Predvideni godisnji iznos jednak je proizvodu predvidene
periodicne uplate i predvidenog broja perioda uplacivanja nov€anih sredstava u toku
jedne godine. O promenama predvidenog uplacivanja investitor mora obavestiti Drustvo
za upravljanje samo u slu€aju uplacivanja direktno preko vlastitog tekuéeg racuna.

Prilikom uplac¢ivanja u plan Stednje ulazni troskovi zavise od predvidenog iznosa uplata
na godiSnjem nivou. Drustvo za upravljanje zaraCunava ulaznu naknadu prilikom prve
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uplate u plan Stednje, a sve sledece uplate u okviru plana Stednje se vrSe bez dodatnih
ulaznih trodkova. Ulazni trodkovi u plan Stednje za dogovorene iznose mesecnih i
godisnjih uplata se obraCunavaju u procentu od godi$njih uplata prema dole navedenoj
Tabeli br.1 ulaznih troskova.

Tabela br. 1: Ulazni troSkovi u plan Stednje za dogovorene iznose mesecnih i godiSnjih
uplata, koji se obracunavaju jednokratno kao procenat od godiSnje uplate:

Ulazni troskovi u
Mesecna uplata u plan stednje | GodiSnje uplate u plan stednje % od godisnje
uplate
od 25 EUR do 149,99 EUR od 300 EUR do 1.799,99 EUR 15,0%
od 150 EUR do 199,99 EUR od 1.800 EUR do 2.399,99 EUR 14,0%
od 200 EUR i viSe od 2.400 EUR i viSe 12,0%

U slu€aju da Drustvo za upravljanje investitoru prilikom prve uplate u plan Stednje zbog
preniskog iznosa uplate ne moze zaracunati ulazne troSkove, uplaceni iznos se tretira
kao jednokratna uplata u fond — bez plana Stednje. Prilikom prve uplate, koja je
istovremeno pocetni datum plana Stednje, investitor mora uplatiti ulazne troSkove i
predvideni iznos uplate u skladu sa Tabelom br.2.

Tabela br. 2: Minimalna prva uplata investitora u plan Stednje kod izabrane visine
mesecnih uplata:

Minimalna prva uplata
Predwgena Ulazni troskovi za Predvidena
mesecha . . - Ukupno
uplata celokupni period mesechna uplata
25,00 € 45,00 € 25,00 € 70,00 €
50,00 € 90,00 € 50,00 € 140,00 €
75,00 € 135,00 € 75,00 € 210,00 €
100,00 € 180,00 € 100,00 € 280,00 €
150,00 € 252,00 € 150,00 € 402,00 €
200,00 € 288,00 € 200,00 € 488,00 €

U slu€aju da investitor u pojedinoj godini uplati vece iznose od onih predvidenih planom
Stednje, na viSak uplata na godiSnjem nivou mu se obraCunavaju ulazni troSkovi po
vazecoj skali za jednokratne uplate — bez plana Stednje. Drustvo za upravljanje ni u kom
slu€aju investitoru ne vraca ve¢ obraCunate ulazne troSkove nastale prilikom pristupanja
u plan tednje.

Tabela br. 3: Poredenje ulaznih troSkova u planu Stednje sa ulaznim troSkovima u
slu€aju pojedinacnih godiSnjih uplata - za razli€ite periode Stednje (U%)

Mesecni iznos Godine stednje*

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 15 20
Ta090EURD | o | | | 375% |300% |2s0% | gt | LR T BP0
70099 EUROD | o | o | o | 350% | 280% |2gan | B0 | P | LR TG0 0RO
EB?%dozoo 120}5)0 6;20 4;20 3,00% | 2,40% | 2,00% 1;/21 1;20 1‘,)23 1;20 0;20 0;20
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*sivim su oznacene godine, kada ulazni troSkovi padnu ispod 3%

Investitor moze da privremeno prekine uplaéivanje u plan $tednje ali najduze za period
od dve godine. U tom slu€aju, duzan je da o tome pismeno obavesti drustvo za
upravljanje llirika DZU AD Beograd. Drustvo za upravljanje ¢e nakon zavrSenog perioda
privremenog prekida o tome obavestiti ¢lana Fonda. Nakon tog perioda investitor je
ponovo obavezan da uplaéuje dogovorene iznose, inaCe mu se plan Stednje prevremeno
zavrSava. U slu€aju privremenog prekida uplaéivanja u plan Stednje, vreme Stednje
predvideno planom Stednje produzava se za period prekida.

Pojedinacni plan Stednje se prevremeno zavrSava u sledec¢im slu€ajevima:

e ako investitor ne uplati godiSnji iznos za koji se obavezao, niti poSalje pismeno
obavestenje o priviemenom prekidu Stednje,

e ako investitor ne uplati godiSnji iznos za koji se obavezao nakon zavr§enog
perioda priviemeno prekinutog plana Stednje,

e ako investitor delimi¢no ili u celini proda investicione jedinice pre zavrSetka plana
Stednje odredenog perioda Stednje,

e ako investitor posalje pismeni zahtev za zavrSetak plana Stednje.

Investitor koji ne uplati u okviru plana Stednje dogovoreni godisnji iznos ¢e u roku od
dvadeset (20) radnih dana nakon proteklog perioda biti obavesten od strane Drustva za
upravljanje o trazenom neplaéenom godiSnjem iznosu, a u roku od trideset (30) dana
mora uplatiti trazeni iznos.

Pojedinacni plan Stednje zavrSava se sa istekom predvidenog perioda Stednje. Sredstva
investirana u okviru zavrSenog plana Stednje ostaju u investicionom fondu sve do
prijema pismenog zahteva za isplatom od strane vlasnika investicione jedinice.

Primer:

Pretpostavimo da se investitor u sklopu plana Stednje odluc¢i da upla¢uje 75 EUR
mesecno, u periodu od 10 godina. Prilikom prve uplate, investitor ¢e u investicioni fond
uplatiti iznos ulaznih troSkova u visini od 135 EUR, kao i prvu mesec¢nu ratu u iznosu 75
EUR. Do kraja prve godine Stednje uplati¢e jo§ 11 x 75 EUR. U narednih 9 godina ¢e
zajedno sa uplatama u prvoj godini uplatiti 9.135 EUR.

TraZeni iznos ulaznih troskova: 135 EUR (12 meseci x 75 EUR X 15%)

Predvideni iznos uplata u prvoj godini: 1.035 EUR (135 EUR + 12 meseci x 75 EUR)
Predvideni iznos svih uplata u periodu Stednje: 9.135 EUR (135 EUR + 120 meseci x 75
EUR)

U okviru plana Stednje bi ulazni troSkovi investitora iznosili 135 EUR ili relativno 1,5%
godisnje. U slu€aju kada bi investitor u investicioni fond uplac¢ivao bez plana Stednje, za
to bi placao 3% ulaznih troSkova prilikom svake uplate. Ulazni troSkovi investitora bi
znadi iznosili 270 EUR (9000 EUR x 3%), §to znaci da je investitor sa planom Stednje
ustedeo 135 EUR odnosno 50% ukupne ulazne provizije za period Stednje.

2) Naknada za otkup (prodaju) investicionih jedinica
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Predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢&lana fonda prilikom otkupa investicionih
jedinica iz Fonda. Naknada za otkup se obra¢unava od vrednosti investicionih jedinica
koje se prodaju. Visina naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja, odnosno
perioda trajanja ¢lanstva u fondu.

Drustvo za upravljanje nece napladivati izlaznu proviziju odnosno naknadu za otkup
investicionih jedinica Fonda.

3) Naknada za prenos vilasnistva nad investicionim jedinicama
Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama — predstavlja naknadu koja
se naplacuje od ¢lana fonda u slu€aju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana Fonda na
tre¢e lice po osnovu nasledstva ili poklona. Drustvo napla¢uje navedenu naknadu u
iznosu od 0,5% od vrednosti imovine koja se prenosi.

4) Naknada za prelazak c¢lana iz otvorenog u drugi fond kojima upravija
Drustvo

Predstavlja naknadu koju ¢lan fonda plac¢a prilikom prenosa imovine izmedu fondova
kojima upravlja Drustvo. S obzirom da na dan 30.06.2009. godine Drustvo upravlja samo
jednim fondom, ova naknada trenutno nije relevantna.

5) Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Zakljuéno sa danom 30.06.2009. godine, Drustvo nije naplaéivalo naknade za
administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija.

Iz imovine fonda ¢e se naplacivati samo:

1) Naknada za upravljanje investicionim fondom
predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obra¢unava se od
vrednosti imovine Fonda u procentu od 2,922% godi$nje. Drustvo obracunava naknadu
dnevno a naplacuje mesecno.

2) Troskovi kastodi banke
Drustvo Kkoristiti kastodi usluge Erste bank a.d. Novi Sad. Drustvo je u obavezi da plati
kastodi banci naknadu za vodjenje kastodi racuna u skladu sa Ugovorom i Tarifnikom
kastodi banke, a dati troskovi ¢e se napladivati iz imovine fonda na mese¢nom nivou.

3) Tro8kovi eksterne revizije

TroSkovi eksterne revizije ¢e se naplacivati u svojoj stvarnoj visini, a u skladu sa
ugovorom o pruzanju usluga revizije koje je Drustvo sklopilo sa DST-Revizija d.o.0.,
Beograd.

4) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Drustvo ¢e iz imovine fonda naplacivati troSkove kupovine i prodaje hartija od

vrednosti u stvarnom iznosu istih, a isti obuhvataju provizije za usluge brokersko -
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dilerskih drustava, centralnog registra hartija od vrednosti, berze, kao i druge troSkove u
skladu sa Zakonom. Takode Drustvo ¢e iz imovine fonda naplacivati i zavisne troSkove
kupovine i prodaje hartija od vrednosti koji obuhvataju:
e troSkove platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos na
racunima u istoj banci i sl.)
e poreziidruge fiskalne obaveze,
e troSkove kamata i naknada u vezi sa zaduzivanjem fonda

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, DruStvo svakodnevno vrSi
preracun u dinarsku protivvrednost po srednjem kursu NBS.

Drustvo moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troSkova u odredenom periodu
ili odredenim kategorijama investitora moze ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili
otkup investicionih jedinica i druge naknade koje naplacuje od ¢lanova fonda, ukoliko je
ova mogucnost propisana Pravilnikom o tarifi i uz obavezu da prethodno obavesti
Komisiju za hartije od vrednosti i ¢lanove fonda objavljivanjem na internet stranici
www.ilirika-dzu.rs specifikacije troSkova (sa navodenjem iznosa, odnosno procenta i
perioda u kome Drustvo iste snosi).

Podaci o visini naknada i troskova u prethodnoj godini i pokazatelj ukupnih
troskova u prethodne tri godine

Period 31.12.2008. do 30.06.2009.
Sledeca tabela daje prikaz svih relevantnih troSkova i naknada u relativnim (kao

procenat od prosec¢ne neto imovine fonda) i u apsolutnim iznosima (RSD) koje su se
naplacivale na teret fonda u periodu od 31.12.2008 do 30.06.2009.

Apsolutni Relativni
iznos iznos (%
(RSD) od
pros.neto
imovine)
Naknada za upravljanje 325.874,34 1,72%
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti | 147.955,76 0,78%
TroSkovi kastodi banke 24.610,94 0,13%
TroSkovi eksterne revizije
39.289,41 0.21%
*Pokazatelj ukupnih troSkova (Total expense | 537.730,45 2,84%
ratio ili TER)

*Pokazatelj ukupnih troSkova se izraCunava tako $to se ukupan iznos naknade za
upravljanje i svih troskova na teret imovine investicionog fonda podeli sa prose€nom
vredno$cu neto imovine fonda.

ProseCna neto imovina fonda predstavlja koli¢nik zbira neto vrednosti imovine
otvorenog fonda pocev od poslednjeg dana prethodnog izvesStajnog perioda do
poslednjeg dana tekuéeg izvestajnog perioda i broja dana u izvestajnom periodu.
Prosecna neto imovina fonda izracunata na ovaj nacin za ovaj period iznosila je RSD
18.994.718,50.
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Naknada za upravljanje (izrazena u procentima) se nije menjala u posmatranom
obracunskom periodu.

Period 01.01.2008 do 31.12.2008
Sledeéa tabela daje prikaz svih relevantnih troSkova i naknada u relativnim (kao

procenat od prosecne neto imovine fonda) i u apsolutnim iznosima (RSD) koje su se
naplacivale na teret fonda u periodu od 01.01.2008 do 31.12.2008.

Apsolutni Relativni
iznos (RSD) |iznos (%
od
pros.neto
imovine)
Naknada za upravljanje 1.194.706,39 2,98%
Tro8kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 764.525,82 1,90%
TroSkovi kastodi banke 117.853,86 0,29%
TroSkovi eksterne revizije 94.400,00 0,24%
*Pokazatelj ukupnih troSkova (Total expense | 2.171.486,07 5,41%
ratio ili TER)

*Pokazatelj ukupnih troSkova se izraCunava tako $to se ukupan iznos naknade za
upravljanje i svih troskova na teret imovine investicionog fonda podeli sa prose€nom
vredno$cu neto imovine fonda.

ProseCna neto imovina fonda predstavlja koli¢nik zbira neto vrednosti imovine
otvorenog fonda pocev od poslednjeg dana prethodnog izvesStajnog perioda do
poslednjeg dana tekuéeg izvestajnog perioda i broja dana u izvestajnom periodu.
Prosecna neto imovina fonda izracunata na ovaj nacin za ovaj period iznosila je RSD
40.132.804,14.

Naknada za upravljanje se nije menjala u posmatranom obradunskom periodu.

3.Vreme i nacin raspodele prihoda odnosno dobiti ukoliko se raspodeljuje

Dobit koju Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i kapitalnih dobitaka se
reinvestira u Fond na dnevnom nivou.

Dobit Fonda u potpunosti pripada ¢lanovima Fonda, srazmerno njihovom udelu u
imovini Fonda.

4. Poreski tretman imovine fonda
Prema postojec¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze

poreskim opterecenjima s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo
pravnog lica.
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5. Neto prinos investicionog fonda

Po isteku prve godine poslovanja Fonda, prinos od ulaganja Fonda predstavljen je u
sledecoj tabeli:

Naziv fonda Prinos za poslednjih godinu Prinos od osnivanja
dana poslovanja (30.06.2008 — (25.12.2007 -
30.06.2009) 30.06.2009)
% %
llirika JIE -53,7 -57,12

,Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Bududi
prinosi mogu biti viSi ili nizi od ranijih. ”

Jnvesticije u fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje
druge agencije. lako fond tezi poveéanju vrednosti imovine, gubici od investiranja
zboqg rizika opisanih u prospektu su ipak mogudi. ”

“Prinos _investitora od ulaganja u Fond zavisi od prinosa Fonda kao i od visine
naknada koje naplacuje Drustvo za upravljanje.”

6. Raspustanje investicionog fonda

Otvoreni fond se raspusta:

1) istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2) ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad Drustvu za
upravljanje ne izabere novo drustvo za upravljanje,

3) ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine fonda sticaoca,
odnosno novog fonda na dan spajanja iznosi manje od 200.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS.

Komisija donosi reSenje o raspustanju fonda u slu€aju iz stava 1. ta€. 2) i 3) ovog
¢lana.

Naplata naknada i drugih troSkova u vezi sa raspustanjem otvorenog fonda kada se
fond raspusta usled isteka roka na koji je organizovan vrSi se na teret otvorenog
fonda, a u ostalim slu€ajevima propisanim ovim pravilnikom vrsi se na teret drustva
za upravljanje, osim ukoliko to nije moguée u kom slu€aju se naplata vrsi na teret
fonda.

Postupak raspustanja fonda u slu€aju isteka roka na koji je organizovan vrsi drustvo
za upravljanje, na nacin i pod uslovima propisanim prospektom tog fonda i uz
shodnu primenu odredbi ovog pravilnika koje se odnose na ostale sluCajeve
raspustanja otvorenog fonda.

Postupak raspustanja fonda u ostalim slu¢ajevima vr$i kastodi banka.

Kastodi banka narednog dana nakon prijema reSenja Komisije o raspustanju
otvorenog fonda, obavestava o tome javnost i ¢lanove fonda objavljivanjem oglasa u
dnevnom listu u kome se objavljuje vrednost investicione jedinice, kao i na svojoj
internet stranici.
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Kastodi banka sastavlja izve$taj o stanju imovine i obaveza na dan dono$enja
reSenja o raspustanju, i unov€ava imovinu fonda najkasnije u roku od Sest meseci od
donos$enja reSenja o raspustanju fonda.

Nakon unov€avanja imovine fonda kastodi banka vrSi isplatu ¢lanovima fonda
srazmerno njihovom procentualnom uéesS¢u u neto imovini fonda.

U slu€aju spora povodom potrazivanja poverilaca prema imovini otvorenog fonda koji
se raspusta, kastodi banka prilikom unov€avanja imovine fonda, vodi rauna o
iznosu prijavljenih potrazivanja.

Kastodi banka moze vrSiti isplatu ¢lanova fonda koji se raspusta, vodeci racuna da
preostali iznos imovine fonda koji se raspusta, ne moze biti manji od iznosa
istaknutih potrazivanja u sporu koji vode poverioci tog fonda.

U slucaju kada je drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad, namirenje
poverilaca se prvo vrSi na teret drustva za upravljanje ukoliko su potrazivanja nastala
kao posledica loSeg postupanja drustva za upravljanje.

Ukoliko se namirenje potrazivanja poverilaca ne moze izvrSiti na teret drustva za
upravljanje, namirenje se vrsi na teret otvorenog fonda koji se raspusta, srazmerno
visini njihovih priznatih potrazivanja.

CLANOVI INVESTICIONOG FONDA

Clan Fonda moZe biti domaée i strano, fiziko ili pravno lice, na &ije ime su
registrovane investicione jedinice Fonda.

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione
jedinice na svom individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica,
ima sledeca prava:

« pravo na prodaju investicionih jedinica,

* pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja,

« pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja fonda,

» druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava ¢lanovima fonda.

Poreski tretman ¢lanova investicionog fonda

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama Fonda,
odnosno kapitalnin dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene
investicionih jedinica, definisano je sledec¢im poreskim propisima Republike Srbije:

+ Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,

» Zakon o porezu na dobit preduzeca,

« Zakon o porezu na dohodak gradana.

Tekstovi navedenih zakona dostupni su na internet adresi Drustva za upravljanje:
www.ilirika-dzu.rs

Visina i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana Fonda.
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1. Kupovina investicionih jedinica

1.1. Vreme i mesto kupovine investicionih jedinica

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon $&to zainteresovano lice potpiSe
pristupnicu. Pristupnica se moze potpisati u toku radnog vremena, u sedistu Drustva
za upravljanje, na adresi Knez Mihailova 11-15/V sprat, Beograd, kao i na prodajnim
mestima i kod ovlascenih posrednika Ciji je spisak, dostupan na internet prezentaciji
Drustva za upravljanje www.ilirka-dzu.rs.

Prilikom pristupanja Fondu, lice je duzno da potpiSe izjavu u standardizovanoj formi
koju propisuje Drustvo za upravljanje, kojom potvrduje da u potpunosti razume
Prospekt i naknade koje se naplaéuju.Takode, lice koje pristupa fondu, duzno je da
potpiSe i izjavu da nije:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,

e Preduzeée za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih
izvestaja za Fond,

e Drugi fond koji upravlja isto Drustvo za upravljanje.

Drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica mogu sticati investicione jedinice
fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.

1.2. Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica, ¢lan fonda ne moze steéi, zajedno sa
investicionim jedinicama tog fonda koje poseduje, viSse od 20% neto vrednosti
imovine otvorenog fonda na dan priliva sredstava na ra¢un fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom ra¢unu €lana Fonda evidentira
sve promene u broju investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku kupovinu
i otkup investicionih jedinica.

1.3. Postupak kupovine investicionih jedinica

Clanom investicionog fonda kojim upravlja Drudtvo za upravljanje, postaje se
potpisivanjem pristupnice i uplatom nov€anih sredstava na ime kupovine
investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u novcu — uplatom nov€anih
sredstava na kastodi racun Fonda br. 340-11000957-48 koji se vodi kod Erste
Bank a.d. Novi Sad, sa pozivom na broj pristupnice.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione
jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici
na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na
devizne racune Fonda, Ciji je spisak dostupan na Internet prezentaciji Drustva za
upravljanje.
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Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrSi se narednog radnog
dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione
jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
racunu Clana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu NBS na
dan priliva na ra¢un fonda.

Prilikom kupovine investicionih jedinica uplata od strane ¢lana fonda bi¢e umanjena
za iznos naknada koje ¢lan Fonda pla¢a u skladu sa tackom 2 odeljka B ovog
prospekta. Nakon odbijanja navedenih naknada iznos uplate se konvertuje u
investicione jedinice.

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom
racunu ¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slu€aju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca,
upla¢ena sredstva tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze obracun
vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u
roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni racun ¢&lana
Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije klijenta. U slu€aju da
Drustvo za upravljanje ne identifikuje klijenta, duzno je da da nalog kastodi banci da
upla¢ena sredstva vrati petog radnog dana od dana priliva.

Drustvo za upravljanje ¢e na svojoj internet adresi objavljivati informacije vezane za
neidentifikovanu uplatu.

Napomena : U skladu sa Misljenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije, br. 401-
00-391/2008-16 od 18.03.2008. godine, ¢lanovi Fonda — nerezidenti, mogu vrSiti
uplate za kupovinu investicionih jedinica u stranoj valuti. Uplate iz inostranstva u
stranoj valuti mogu se drzati na deviznom ra€unu radi investicija u inostranstvu.
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1.4. Obavestenje ¢lanova fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Nakon izvr§ene uplate, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu
o kupovini investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu u pristupnici.

Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

1) iznos ukupno uplac¢enih sredstva za kupovinu investicionih jedinica ,

2) datum priliva sredstava na racun fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su
uplate izvr§ene u inostranstvu,

3) vrednost investicione jedinice na dan uplate,

4) iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica,

5) broj ste€enih investicionih jedinica,

6) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢&lana.

2. Otkup investicionih jedinica

2.1 Vreme i mesto podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda, moze podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica u
posedu, u toku radnog vremena u sediStu Drustva za upravljanje, kao i na prodajnim

mestima i kod ovlaséenih posrednika, €iji je spisak dostupan i na internet prezentaciji
Drustva za upravljanje www.ilirika-dzu.rs.

2.2. Postupak otkupa investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda , gde
¢lan jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi. Drustvo za
upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od
dana podnoSenja zahteva, izvrSi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na
dinarski racun ¢lana Fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva, umanjene za naknadu za
otkup ukoliko je Drustvo za upravljanje naplac¢uje u skladu sa Prospektom fonda i
Pravilnikom o tarifi.

2.3. Obavestenje ¢lanova fonda o otkupljenim investicionim jedinicama

Nakon izvr§enog otkupa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan Fonda
dobija pisanu potvrdu o otkupu investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu
u zahtevu.

Potvrda o otkupu investicionih jedinica sadrzi:

1) broj investicionih jedinica — po€etno stanje,

2) datum prodaje investicionih jedinica,

3) vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup,

4) iznos naknade za otkup investicionih jedinica,

5) iznos neto isplate,

6) broj otkupljenih investicionih jedinica.

7) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana — zaklju¢no
stanje.

Clanstvo u fondu prestaje potpunim otkupom i isplatom investicionih jedinica.
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3. Prenos investicionih jedinica

3.1. Vreme i mesto podnosenja zahteva za prenos investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda, mozZe podneti zahtev za prenos investicionih jedinica u posedu, u
toku radnog vremena u sedistu Drustva za upravljanje, kao i na prodajnim mestima i

kod ovlaséenih posrednika, Ciji je spisak dostupan i na internet prezentaciji Drustva
za upravljanje www.ilirika-dzu.rs.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i
ugovora o poklonu.

3.2. Postupak prenosa investicionih jedinica

Prenos investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva lica na koje se
investicione jedinice Fonda prenose, koje je duzno uz zahtev za prenos, dostavi
izvréno resenje o nasledivanju ili ugovor o poklonu (u originalu ili overenoj kopiji).
Drustvo ¢e nakon podnetog pismenog zahteva izvrSiti prenos vlasniStva nad
investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od 5 radnih dana.

U slu€aju prenosa investicionih jedinica ¢lana izmedu otvorenih fondova kojima
upravlja llirika DZU a.d. Beograd, broj investicionih jedinica koje su predmet prenosa
utvrduje se na osnovu vrednosti investicione jedinice fonda iz kog se istupa
obrac¢unatoj za dan podnoSenja zahteva za prenos, dok se broj investicionih jedinica
u novom fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione jedinice tog fonda
obracunatoj za dan priliva nov€anih sredstava na racun fonda.

3.3. Obavestenje ¢lanova fonda o izvrsenom prenosu investicionih jedinica

Nakon izvrSenog prenosa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan
Fonda dobija pisanu potvrdu o prenosu investicionih jedinica i obracun na adresu
navedenu u zahtevu.

Potvrda o prenosu investicionih jedinica sadrzi:

1) broj investicionih jedinica — poc€etno stanje,

2) datum podnos$enja zahteva na ime prenosa investicionih jedinica,

3) vrednost investicione jedinice na dan podnos$enja zahteva za prenos,

4) iznos naknade za prenos investicionih jedinica,

5) iznos neto isplate koja se prenosi,

6) broj prenetih investicionih jedinica.

7) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana — zaklju¢no
stanje.

4. Okolnosti pod kojima moze do¢i do obustave otkupa investicionih jedinica

Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavlja:

1) kada usled vanrednih situacija nije moguce izraCunati neto vrednost imovine
fonda u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (Sluzbeni Glasnik RS
br.15/09).

25



2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora. Drustvo za upravljanje
obustavlja kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome odmah obaveStava
posrednike i kastodi banku.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu
ispostave zahtevi za otkup investicionih jednica u iznosu vec¢em od 10% vrednosti
imovine fonda, a fond nije u mogucénosti da, u Zakonom propisanom roku, realizuje
takve zahteve.

U slu€aju nastupanja razloga za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica,
Drustvo za upravljanje je duzno da na pocetku radnog vremena na dan T+2
obustavlja kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim putem
obavestava Komisiju za hartije od vrednosti, kastodi banku i posrednika i objavljuje
obevestenje u skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima.

Navedno obavestenje sadrzi razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u
slu€aju da je obustava posledica nastupanja vanrednih dogadaja useld viSe sile.

Za vreme trajanje obustave, Drustvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup
primljene pre dana T isplati u rokovima i na nacin predviden Zakonom i prospektom
fonda.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moze trajati samo onoliko vremena
koliko je potrebno da se otklone razlozi koji su doveli do obustave, a najduze 30
dana.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su
opisani Zakonom i Pravilnikom o investicionim fondovima.

5. Obavestavanje ¢lanova fonda

U slu¢aju da Drustvo promeni investicionu politiku navedenu u Prospektu, Pravilnik o
tarifi i Pravila poslovanja, a koji su bili na snazi u trenutku pristupanja ¢lana Fondu,
Drustvo za upravljanje je duzno da obavesti sve clanove Fonda u skladu sa
zakonskim i podzakonskim aktima. Za sve izmene akata DruStva za upravljanje,
obavezno je odobrenje od strane Komisije za hartije od vrednosti.

D. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

1. Poslovno ime, sediste, maticni broj i registracioni broj drustva za upravljanje i
broj i datum resSenja Komisije o davanju dozvole za rad

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima llirika DZU a.d, Beograd.
Knez Mihailova 11-15/V sprat

11000 Beograd

Registracioni broj Drustva: 5/0-33-6452/5-07

Maticni broj: 20338407

PIB: 105191747

Broj i datum Re8enja o davanju dozvole za rad DZU: 5/0-33-6452/5-07 od

20.09.2007.godine.
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2. Ime i ovlaséenja direktora i ¢lanova upravnog odbora drustva za upravljanje,
kratki prikaz poslovne biografije i broj i datum resenja Komisije o saglasnosti na
imenovanje ¢lanova uprave

Drustvo za upravljanje ima Upravu.

Uprava Drustva za upravljanje ima 3 ¢lana od kojih je jedan direktor Drustva za
upravljanje.

Milan Kovag, direktor Drustva za upravljanje

Igor étervnberger, predsednik Upravnog odbora
Gregor 2vipelj, ¢lan Upravnog odbora,
Milan Kovag, ¢lan Upravnog odbora.

Broj ReSenja Komisije o davanju saglasnosti na imenovanje ¢lanova uprave: 5/0-36-
639/3-08 od 28.02.2008. godine.

Direktor drustva
Direktor Drustva, Milan Kovag, zastupa Drustvo u pravnom prometu bez ogranic¢enja.

Milan Kovag, Direktor i €lan Upravnog odbora, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u
Beogradu na smeru Finansije, bankarstvo i osiguranje. Pohadao je magistarski program
.international Master in Quantitative Finance”, SECCF&Ekonomski fakultet, Beograd.
Licencu za obavljanje poslova Portfolio menadzera Komisije za HoV Republike Srbije,
stekao je u julu 2007 godine. Profesionalnu karijeru zapoceo je pocetkom 2002. godine
u okviru kompanije Jugoimport SDPR J.P., na poslovima sa korporativnim hartijama od
vrednosti i drugim poslovima iz domena korporativnih finansija. Nakon toga, od 2003.
godine do sredine 2007. godine bio je zaposlen kao visi stru¢ni saradnik i konsultant na
Ekonomskom institutu, Beograd na poslovima izrade investicionih studija, analize trzista,
sektora i grana, poslovnog i organizacionog restrukturiranja, kao i rad na projektima
unapredenja poslovanja kompanija. Od 2004 godine, autor je struéne mesecne
publikacije ,Makroekonomske analize i trendovi - MAT* u delu koji se odnosi na analizu
poslovne klime, kao i analizu trziSta kapitala u Srbiji. Pored toga, u¢estvovao je kao ¢lan
tima na nekoliko domacih i medunarodnih projekata vezanih za razvoj finansijskog
trziSta i podsticanje stranih ulaganja u Srbiji. Od sredine 2007 godine, Milan Kovac je
uCestvovao u osnivanju i zapoc€injanju poslovanja llirike DZU a.d., Beograd i
implementaciji svih poslovnih procesa iz domena upravljanja imovine, marketinga i
prodaje kao i odeljenja back office-a. Od novembra 2007. godine upravljao je otvorenim
investicionim fondom llirika Jugoistocna Evropa (JIE). Od pocetka 2009. godine obavlja
funkciju Direktora i €lana Upravnog odbora llirike DZU a.d. Beograd.

Clanovi Upravnog odbora

Igor Stemberger - predsednik Upravnog odbora - diplomirani pravnik Pravnog fakulteta u
Ljubljani. Od 1994. godine poseduje licencu slovenacke Agencije za trg vrednosnih
papira za obavljanje poslova berzanskog posredovanja. Sredinom 1995. godine
osnovao je brokersko dilersko drustvo llirika BPH d.o.0. gde obavlja funkciju
predsednika uprave. llirika BPH d.o.0. prva je brokerska ku¢a u ovom delu Evrope koja
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je ¢lan Deutche Borse AG. G-din Stemberger je osnivaé regionalne grupacije llirika koja
je prisutna vise od 10 godina u segmentima brokerskog poslovanja i investicionih
fondova na slovenac¢kom, hrvatskom, makedonskom, srpskom i rumunskom trziStu
kapitala. llirika grupa trenutno upravlja sa 10 investicionih fondova u Republici Sloveniji i
4 investiciona fonda u Hrvatskoj i Makedoniji. Pored toga, g-din Stemberger je
predsednik uprave Fondacije llirika, direktor je drustva llirika Fintrade d.o.0., a osnivac je
i direktor drustava llirika Finance d.o.o i llirika NaloZzbe d.o.o. Bio je predsednik
Upravnog odbora drustva llirika Investments a.d., Beograd, Srbija do pocetka 2006.
godine.

Gregor Zvipelj — &lan Upravnog odbora - diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u
Ljubljani 2001. godine. U 2002 godini zaposlio se u A-Vipa banci u Treasury sektoru, da
bi 2004. godine preuzeo radno mesto Rukovodioca odeljenja trgovanja s preduzecima.
U tom periodu Gregor Zvipelj bavio se trgovanjem duznic¢kih hartija od vrednosti za
bankarski portfolio, reprezentovao A-Vipa banku kao market maker u segmentu
kratkoro€nih i dugoro¢nih HoV, trgovao s HoV za portfolio klijenata i razvijao paletu
savremenih finansijskih proizvoda, kao $to su derivati. U 2006 godini zaposlio se u
penzijskom drustvu Prva Grupa kao lzvréni direktor, zaduzen za likvidnost i upravljanje
imovinom fondova, gde je bio i ¢lan investicionih odbora zavisnih preduzeca u
Makedoniji i Srbiji. U 2007. godini pozvan je na stru¢no osposobljavanje u jednom od
vodecdih ,asset management* grupacija Schroders u Londonu za finansijskog analiti¢ara
na period od 3 meseca. U 2005. godini odbranio je magistarsku tezu na Fakultetu za
drzavne i evropske studije o Nominalnim konvergencijskim Mastrichtskim kriterijumima.
Gregor Zvipelj ima polozen ispit za brokera.

3. Podaci o visini kapitala i akcionarima koji poseduju kvalifikovano ucesce i
procenat ucesca, broj i datum resenja Komisije o davanju saglasnosti za sticanje
kvalifikovanog ucesca

Osnovni kapital Drustva za upravljanje iznosi 740.510,00 EUR-a.

Osnivag i jedini (100%) vlasnik je llirika Druzba za upravljanje investicijskih skladov
d.o.o. sa sediStem u Republici Sloveniji, Trdinova ulica br. 3, Ljubljana, Mati¢ni broj
5319200.

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog u¢es$¢a u Drustvu za upravljanje sadrzana je u
ReSenju Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Broj 5/0-33-6452/5-07 od
20.09.2007. godine.

Drustvo za upravljanje je duzno da u svom poslovanju obezbedi da osnovni kapital
Drustva uvek bude u visini koja je propisana Zakonom.

Svakom fondu je ostavljeno da deo o akcionarima koji poseduju kvalifikovano ucesce
piSe u skladu sa svojim osnivackim aktom.

4. Spisak i vrsta svih investicionih fondova, kojima drustvo upravlja

Na dan objavljivanja ovog Prospekta Drustvo za upravljanje ne upravlja drugim
investicionim fondovima
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5. Vreme i mesto gde se moze izvrsiti uvid u opste akte i finansijske izvestaje
drustva za upravljanje

Svako zainteresovano lice moze izvrsiti uvid u opste akte i finansijske izvestaje Drustva
za upravljanje, radnim danima od 15 do 16:30 €asova u sediStu Drustva za upravljanje,
U Beogradu, Knez Mihailova 11-15/V sprat, kao i na internet adresi DrusStva za
upravljanje www.ilirika-dzu.rs, uz prethodnu najavu i zakazivanje.

Takode, u skladu sa Pravilnikom o radu DruStava za upravljanje investicionim
fondovima, uvid u odredena akta DruStva za upravljanje (Pravila poslovanja, Prospekt i
Pravilnik o tarifi) moze se izvrSiti i na prodajnim mestima, kao i kod posrednika.

D. PODACI O KASTODI BANCI

1. Poslovno ime, sediste, datum i broj reSenja Komisije o davanju dozvole za
obavljanje kastodi usluga

Naziv i adresa Kastodi banke:
Erste Bank a.d. Novi Sad
Beograd, Bulevar M.Pupina 85b

Resenje Komisije za hartije od vrednosti o davanju saglasnosti za obavljanje kastodi
usluga br. 5/0-11-1920/4-07 od 27.04.2007. godine.

2. Datum i broj zaklju€enja ugovora sa kastodi bankom

Ugovor o obavljanju kastodi usluga zaklju€en je u Beogradu, dana 18.10.2007.godine ,
pod brojem 20338407/18.10.2007.

3. Podaci o kastodi uslugama koje ta banka vrsi na osnovu ugovora sa drustvom
za upravljanje

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

otvara i vodi raCune hartija od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog fonda kod
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daliem tekstu: Centralni
registar), u svoje ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (zbirni kastodi racun);

otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje &ine imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

otvara nov¢€ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica,
vr§i prenos novC€anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr8i otkup investicionih
jedinica;

obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom investicionog fonda;

izvrS8ava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa Zakonom i Prospektom fonda;

kontroliSe i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda,
vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;

kontroliSe obracun prinosa otvorenog fonda;
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obavestava Komisiju o uo€enim nepravilnostima u poslovanju drutva za upravljanje
odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti;

obavestava drustvo za upravijanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima prigovor protiv
drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
fondom.

Imovina Fonda u kastodi banci vodi se na posebnom ra¢unu i moze se koristiti samo za
izvrSenje naloga datih od strane Drustva za upravljanije.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drZi odvojeno od vlastitih sredstava,
kao i od sredstava drugih klijenata.

E. PODACI O REVIZORU

1.Poslovno ime, sediste, maticni i registracioni broj i PIB preduzeca za reviziju
koje vrsi eksternu reviziju finansijskih izvestaja drustva za upravljanje i
investicionog fonda

DST - Revizija d.o.o.

Goce Del€eva 38/I, Beograd

Maticni broj preduzeca za reviziju: 17245651
Registracioni broj preduzeca za reviziju: 6009267576
PIB preduzeca za reviziju: 101712539

2. Datum i broj zaklju€enja ugovora sa revizorom

Ugovor o obavljanju usluga eksterne revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje
i Fonda zaklju€en je u Beogradu, 26.12.2008. godine, pod brojem 194-RFI/2008.
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F. ODGOVORNA LICA

1. Ime i prezime lica odgovornog za sadrzaj ovog prospekta

Milan Kovag, Direktor Drustva za upravljanje.

2. Izjava lica odgovornog za sadrzaj prospekta:

"Izjavljujem da:

ovaj prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja za
donoSenje odluke o ulaganju,

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu investicionog fonda."

Mesto i datum

Beograd, 27.08.2009. godine

Milan Kovac¢
Direktor
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