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PRAVILA POSLOVANJA

Na osnovu ¢lana 16. Zakona o investicionim fondovima (,,S1. glasnik RS” broj 46/2006, u daljem
tekstu: Zakon), a u vezi sa ¢lanom 37. Pravilnika o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravljanje investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS”, broj 15/2009), ¢lana 313. stav 1.
tacka 13. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS” broj 125/2004) i ¢lana 46. stav 1.
tacka 2. Preci$¢enog teksta Odluke o osnivanju Drustva za upravljanje investicionim fondom ,,HYPO
INVESTMETS” a.d. Beograd, Goce Del¢eva 44 (u daljem tekstu: Drustvo), Upravni odbor Drustva
na svojoj sednici odrzanoj dana 30.06.2009. godine donosi:

PRAVILA POSLOVANJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA ,,HYPO
INVESTMENTS” AD BEOGRAD

OSNOVNE ODREDBE

Clan1.
Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje investicionim fondom ,HYPO INVESTMENTS® a.d.
Beograd (u daljem tekstu: Pravila) utvrduju se opsti uslovi poslovanja Drustva, a narocito pitanja u
vezi sa:

1. poslovima koje obavlja Drustvo i uslovima i na¢inima njihovog obavljanja,

2. medusobnim pravima i obavezama Drustva i ¢lanova, odnosno akcionara fondova kojima
Drustvo upravlja,

. l.administrativnim i ra¢unovodstvenim procedurama,

4. specifikacijom poslova koji mogu biti povereni drugim licima, kriterijume koji ¢e se koristiti
prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ¢e Drustvo kontrolisati vrsenje
poverenih poslova,

. kontrolnim i sigurnosnim merama za obradu podataka i njihovo ¢uvanje,

. sistemom interne kontrole,

7. procedurama za sprecavanje konflikta interesa i merama kojima se sprecava da Drustvo
koristi imovinu investicionog fonda za sopstveni racun,

8. procedurama za sprecavanje zloupotrebe privilegovanih informacija i merama u sluc¢aju
zloupotrebe,

9. nac¢inom na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave i sa njima povezana lica
postupaju u skladu sa odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja Zakona o trzistu
hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata,

10. nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice, odnosno

akcije fonda kojim Drustvo upravlja,

11. nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju hartije od vrednosti i drugu

imovinu u koju se ulaze i imovina fonda kojom Drustvo upravlja,

12. procedurama za sprecavanje odavanja poslovne tajne i merama koje se preduzimaju u slucaju

odavanja iste,

13. drugim pitanja od znacaja za Drustvo.
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I POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE,
USLOVI I NACIN NJIHOVOG OBAVLJANJA

Drustvo za upravljanje

Clan 2.
Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Drustvo je privredno drustvo koje obavlja delatnost osnivanja, organizovanja i upravljanja
investicionim fondovima, i to fondovima za koje poseduje dozvolu za upravljanje, izdatu od
strane Komisije za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija), a sve u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon) i op$tim aktima Drustva.

Drustvo moze organizovati i upravljati sa vise fondova.

Poslovi koje obavlja Drustvo za upravljanje, u skladu sa Zakonom, Odlukom o osnivanju i ovim
Pravilima su:

1. organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima;
2. osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima;
3. upravljanje privatnim investicionim fondovima.

Drustvo upravlja investicionim fondovima dono$enjem investicionih odluka i vr§enjem
administrativnih i marketingkih poslova i aktivnostia.

Investicioni fondovi

(lan3.
Investicioni fondovi predstavljaju instituciju kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju
i ulazu novcana sredstva u razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika
ulaganja.

Drustvo organizuje i osniva investicione fondove radi prikupljanja nov¢anih sredstava od strane
¢lanova, odnosno akcionara i ulaze tako prikupljena sredstva u skladu sa ogranicenjima propisanim
Zakonom, radi povecanja vrednosti imovine fonda.

Drustvo se obavezuje da ¢e upravljati zasebnom imovinom fondova sa paznjom dobrog privrednika,
a u cilju povecanja ukupnog prinosa, postujuci principe rentabilnosti, likvidnosti, profitabilnosti i
diversifikacije u investiranju, a isklju¢ivo u interesu ¢lanova fonda.
Imovina investicionog fonda

Clan 4.
Imovina fonda je u svojini ¢lanova fonda, odnosno akcionara fonda, srazmerno njihovom udelu u

imovini fonda.

Imovina fonda se obavezno vodi na ra¢unu kod kastodi banke.
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Imovina investicionog fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi
banke.

Imovina investicionog fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili
ste¢ajnu masu drustva za upravljanje, kastodi banke, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema drustvu za upravljanje, investicionom fondu i kastodi banci.

Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima

Clan 5.
Otvoreni fond je institucija kolektivnog investiranja koja nema svojstvo pravnog lica i koja
funkcionise na principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i
otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lanova fonda, kao i ulaganja prikupljenih nov¢anih sredstava
u razlicite vrste imovine.

Drustvo za upravljanje moze upravljati otvorenim fondovima koji su osnovani na odredeno ili
neodredeno vreme.

Clan 6.
U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom, otvoreni fondovi se
prema tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

1. fond rasta vrednosti imovine;

2. fond prihoda;

3. balansirani fond;

4. fond oc¢uvanja vrednosti imovine.

Clan7.
Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti
koje izdaju:

1. akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

2. strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzi$tu u Republici;

3. akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

(lans.
Fond prihoda ulaze najmanje 75% svoje imovine u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji
Republike i duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

1. Narodna banka Srbije, u skladu sa Zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost
Narodne banke Srbije;

2. Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna
lica uz garanciju Republike, u skladu sa Zakonom kojim se ureduje javni dug;

3. medunarodne finansijske institucije;

4. drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama;
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poslovnim planovima Drustva, kao i druge podatke koje saznaju u obavljanju poslova tog drustva, i
ne smeju ih saopstavati tre¢im licima, koristiti ih, ili tre¢im licima omoguc¢iti da ih koriste.

Poslovnom tajnom Drustva smatraju se dokumenti, informacije i podaci, koji se odnose na poslovanje
Drustva, a ¢ije bi saopstavanje neovlasé¢enim licima bilo suprotno interesima Drustva i ¢lanova, odnosno
akcionarima fonda. Poslovnom tajnom u Drustvu, smatraju se narocito slede¢e informacije o:

o fondu ili Drustvu, koje bi mogle stvoriti pogresnu predstavu o poslovanju Drustva, odnosno
fonda,

« budu¢im aktivnostima i poslovnim planovima Drustva, osim u slu¢ajevima predvidenim
Zakonom,

o stanju i prometu na racunima fonda i njenih ¢lanova,

o drugim podacima koji su od znacaja za poslovanje fonda, a za koje su saznali u obavljanju
poslova Drustva.

Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, podaci se mogu saopstavati i stavljati na uvid tre¢im licima samo
prilikom nadzora poslovanja, na osnovu naloga suda, nadleznog organa uprave, ili po osnovu Zakona.

Clan 87.
Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe privilegovanih informacija, odnosno odavanja poslovne
tajne od strane zaposlenih u Drustvu i sa njima povezanih lica, Drustvo e spreciti dodeljivanjem
razli¢itih nivoa pristupa informacionom sistemu, kao i fizickom odvojenos$cu organizacionih delova
koji obavljaju administrativne poslove i poslove upravljanja imovinom fondova.

(lan 88.
Generalni direktor, ¢lanovi Upravnog odbora Drustva, povezana lica Drustva i zaposlena lica u
Drustvu koja obavljaju stalne ili privremene poslove po osnovu posebnog Ugovora, duzna su podatke
navedene u prethodnom ¢lanu ovih Pravila, ¢uvati kao poslovnu tajnu. U protivhom, odgovaraju
Drustvu za nastalu $tetu zbog odavanja poslovne tajne.

Clan 89.
Obaveza ¢uvanja tajne ne prestaje ni nakon $to osobe izgube status koji ih obavezuje na ¢uvanje
poslovne tajne.

Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra se tezom povredom obaveza iz radnog odnosa i
drugog ugovornog odnosa, te je osnova za prestanak zaposlenja, odnosno raskid ugovornog odnosa.

Zloupotreba iz prethodnog stava bice najstrozije sankcionisana od strane Generalnog direktora i ogledace
se u umanjenju zarade, naknadi $tete Drustvu, odnosno prestankom radno-pravnog odnosa/¢lanstva u
Upravi Drustva, a po prethodno donetoj odluci/reSenju Generalnog direktora, ili Upravnog odbora.

Zaposleni su u obavezi da svaku zloupotrebu koja se odnosi na napred pomenute informacije bez
odlaganja prijave nadredenom, odnosno Generalnom direktoru drustva, bilo da je do iste doslo ili
je moguce da ¢e dodi.

Ako zaposleni Drustva dode u posed isprava i podataka koje predstavljaju poslovnu tajnu, a za ¢iji prijem
i ¢uvanje on nije ovlas¢en, duzan je da te isprave i podatke bez odlaganja preda internom kontroloru.
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XI DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA RAD DRUSTVA

Kastodi banka

Clan 90.
Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

1. otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar), u svoje
ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (zbirni kastodi ra¢un);

2. otvara nov¢ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi
prenos novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

3. obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom investicionog fonda;

4.izvr$ava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog fonda,

ukoliko nisu u suprotnosti sa Zakonom i Prospektom fonda;

5. kontrolise i potvrduje obra¢unatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda,
vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;

6. kontroli$e obrac¢un prinosa otvorenog fonda;

7. obavestava Komisiju o uo¢enim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravljanje odmah
nakon §to uoci takve nepravilnosti;

8. obavestava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima
u vezi sa imovinom investicionog fonda;

9. podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima prigovor
protiv drustva za upravljanje za $tetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
fondom.

Imovina Fonda u kastodi banci vodi se na posebnom ra¢unu i moze se koristiti samo za izvr$enje
naloga datih od strane Drustva za upravljanje.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od
sredstava drugih klijenata.

Ostala pitanja vezana za prava i obaveze Drustva i kastodi banke regulisu se ugovorom.

Nadzor nad Drustvom za upravljanje

Clan 91.
Drustvo je duzno da Komisji za hartije od vrednosti i njenim ovlagé¢enim licima omoguci kontrolu
poslovanja u svom sedistu, kao i u svim organizacionim delovima, i da im stavi na uvid opste akte,
poslovne knjige, izvode s racuna i drugu dokumentaciju koju ovlaséena lica zahtevaju, i to u pismenoj,
odnosno elektronskoj formi, i da im omogu¢i kontrolu informacione tehnologije i sistema baze
podataka koju Drustvo koristi.
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Obavestavanje Komisije za hartije od vrednosti

Clan 92.
Drustvo je duzno da Komisiji za hartije od vrednosti dostavlja:

1. godi$nje finansijske izvestaje za Drustvo i za investicione fondove kojim ono upravlja, sa
izvestajem eksternog revizora do 31. marta tekuce godine za prethodnu godinu;

2. polugodisnje finansijske izves$taje za Drustvo i za investicione fondove kojim upravlja, sa
izveStajem eksternog revizora do 31. avgusta tekuce godine za prvih Sest meseci te godine;

3. kvartalne izvestaje za svaki investicioni fond posebno do desetog dana u mesecu za prethodni

kvartal koji sadrze podatke o:

« hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu investicionog fonda kojima se trgovalo, prema
vrsti hartija od vrednosti i izdavaocima,

« nepokretnostima koje ¢ine imovinu investicionog fonda kojima se trgovalo, prema vrsti
i mestu gde se one nalaze,

« stanju nov¢anih depozita koji ¢ine imovinu investicionog fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze,

o datumima transakcija sredstava koja ¢ine imovinu investicionog fonda i cenama po
kojima su transakcije izvriene,

o brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa
transakcijama,

« vrednosti imovine investicionog fonda, broju investicionih jedinica i njihovoj pojedinacnoj
vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u kvartalu za koji se izvestaj dostavlja,
odnosno broju upisanih akcija.

4. opsta akta Drustva i fonda za koje je neophodno dobijanje saglasnosti Komisije za hartije
od vrednosti.

Odgovornost Drustva

Clan 93.
Drustvo je odgovorno za Stetu prouzrokovanu:

1. prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i Skracenog prospekta koji sadrzi neta¢ne
podatke, odnosno podatke koji mogu stvoriti pogre$nu predstavu u pogledu vrednosti
imovine fonda, vrednosti investicionih jedinica i drugih ¢injenica vezanih za poslovanje
fonda;

2. neizvr$enjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrsenjem kupoprodajnog naloga
u skladu sa propisima kojima se ureduju obligacioni odnosi.

Za $tetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i Skracenog prospekta koji
sadrzi podatke iz alineje 1 stav 1. ovog ¢lana, solidarno odgovaraju i druga lica koja su ucestvovala u
pripremi Prospekta i Skrac¢enog prospekta ako su znala, odnosno zbog prirode posla koji obavljaju,
morala znati da podaci sadrze nedostatke.
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Zabrana sirenja neistinitih informacija

Clan 94.
Klijentima Drustva i zaposlenima u Drustvu zakonski je zabranjeno da $ire neta¢ne informacije koju
uti¢u ili mogu uticati na poslovanje fonda.
Lica koja $ire neistinite informacije iz stava 1. ovog ¢lana, saglasno Zakonu, solidarno odgovaraju
za Stetu.

ZAVRSNE ODREDBE

Clan 95.
Pravila poslovanja stupaju na snagu danom donosenja, a primenjuje se po dobijanju saglasnosti
Komisije za hartije od vrednosti. Danom pocetka primene ovih Pravila prestaju da vaze Pravila
poslovanja broj 119/08 od 08.04.2008. godine.

Napomena:

Odredbe ovih Pravila uskladene su sa Uredbom o ulaganju imovine i zaduzivanju drustava za
upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskom
trzistu (,Sluzbeni glasnik RS”, br. 21/09), koja je dostupna na internet stranici Drustva za upravljanje
www.hypoinvestments.rs

Predsednik upravnog odbora

Rade Vojnovi¢

.
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DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
~HYPO INVESTMENTS“ A.D. BEOGRAD
Goce Delceva 44,
11070 Novi Beograd,
www.hypoinvestments.rs

Telefon: +-381 11222 6842
Fax: +381 11222 1140
E mail: investments@hypo-alpe-adria.rs
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