DUNAV DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

Naziv drustva za upravljanje: Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom a.d. Beograd (Drustvo)

Naziv dobrovoljnog penzijskog fonda: Dunav dobrovoljni penzijski fond (fond)
Registracioni broj Fonda: 1000556

Datum reSenja Narodne banke Srbije 0 davanju saglasnosti na prospekt: 28.05.2013.
Datum reSenja Narodne banke Srbije o davanju dozvole za upravljanje fondom:
8.03.2007.

Vrednost investicione jedinice objavljuje se radnim danima na internet prezentaciji
fonda www.dunavpenzije.com kao i u dnevnom listu Politika.

PODACI O FONDU

Neto vrednost imovine fonda na dan:
9.05.2013. iznosi 7.406.359.330,27 din.
31.12.2012. iznosi 6.686.791.300,64 din.
31.12.2011. iznosi 5.174.716.133,60 din.

Investiciona politika fonda

Drustvo se prilikom formiranja investicionog portfolia pridrzava zakonom propisanih
investicionih nacela:

Nacelo sigurnosti - definisanje strateSkih targeta u Investicionoj politici fonda i
dominantno u€e$¢e drzavnih instrumenata u strukturi portfolia  obezbeduje
sprovodenije nacela sigurnosti.

Nacelo diversifikacije portfolia - diversifikacija ulaganja fonda obezbeduje se
ulaganjem u razliCite finansijske instrumente. U skladu sa obavezom pridrzavanja
ovog nacela, Drustvo je definisalo Sirok spektar klasa aktive u koju ¢e se ulagati
imovina fonda, uz precizirane dugoroéne targete i raspone ulaganja za pojedine
targete.

Nacelo odrzavanja likvidnosti - u cilju pravovremenog ispunjavanja finansijskih
obaveza, Drustvo je Investicionom politikom definisalo da najveci deo imovine fonda
¢ine likvidni finansijski instrumenti. Dodatna mera pridrzavanja ovog nacela je
definisanje strateSkog targeta i raspona za poziciju nov€anih sredstava.

Dunav dobrovoljni penzijski fond je balansirani fond otvorenog tipa koji je pretezno
orijentisan na ulaganje u duzni¢ke hartije od vrednosti. Investicioni profil fonda
predstavlja miks stabilnog prinosa i kapitalnog rasta, uz preuzimanje umerenog nivoa
rizika i o€uvanje sigurnosti akumuliranih sredstava.

Investicioni ciljevi fonda

Investicioni cilj fonda je realizacija kontinuiranog i stabilnog prinosa od duznickih
instrumenata u portfoliu, uvecanog za dugorone kapitalne dobitke od ulaganja u
akcije. Investicioni horizont ulaganja fonda je orijentisan na dug rok. U skladu sa
definisanim investicionim ciljem i profilom ulaganja, fond je namenjen ulagacima koji
ulazu sredstva na period od najmanje 5 godina.

Uspes$nost investiranja sredstava fonda meri se u odnosu na stopu inflacije u
Republici Srbiji. Investicioni cilj fonda je da svake poslovne godine ostvari realan rast
prinosa, odnosno prinos koji je iznad godi$nje stope inflacije. Inflacija se izraCunava
putem indeksa potroSackih cena, a zvani¢ne podatke o inflaciji objavljuje Republicki
zavod za statistiku.

Moguci rizici i nacin upravijanja njima

Svi Zele da investiranjem zarade novac, ali postoji moguénost i da se novac izgubi. To
se naziva rizikom i suoCavanje s njim nije prijatno. Vrednost imovine penzijskog fonda
menja se svakodnevno. Fond u strukturi ima razli¢ite finansijske instrumente tako da
kretanje cena na berzi, promena kamatnih stopa, fluktuacije kursa domace valute
prema drugim valutama, kao i drugi faktori, uslovljavaju promene vrednosti
ifnvzsticione jedinice fonda i akumuliranog iznosa sredstava na racunima Clanova
onda.

Nema sumnje da ulaganje u penzijske fondove nosi odredeni rizik. Profesionalni tim
na Celu sa portfolio menadzerom upotrebom razlicitih kvalitativnih i kvantitativnih
metoda nastoji da kreira optimalnu strukturu portfelja fonda. Imaju¢i u vidu dugoro€an
karakter investiranja u penzijske fondove i veliki znaCaj akumuliranih sredstava za
Clanove, osnovni cilj je minimiziranje rizika ukupnog portfelja uz postizanje stabilnih
prinosa.

PROSPEKT

Strate$ki rasponi ulaganja

Investiciona politika fonda utvrduje se u skladu sa regulatornim okvirom za investiranje
imovine dobrovoljnog penzijskog fonda, definisanim Zakonom o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima i podzakonskim aktima Narodne banke
Srbije. U skladu sa regulatornim ograni¢enjima, investicionom politikom fonda blize su
utvrdeni limiti ulaganja.

Imovina fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaje drustvo za
upravljanje, kastodi banka kod koje se vodi racun fonda, brokersko-dilersko drustvo,
odnosno ovlas¢ena banka koja za Drustvo obavlja poslove posredovanja u trgovanju
hartijama od vrednosti, akcionar Drustva i povezano lice sa navedenim licima. Imovina
fonda se ne moZe ulagati ni u nov€ane depozite kod kastodi banke i kod banke koja je
osniva¢ Drustva, odnosno kod banke koja je direktno povezano lice sa osnivaem
Drustva. Takode, do 10% imovine fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica,
osim u hartije od vrednosti koje izdaje Republika, odnosno Narodna banka Srbije.
Pored toga, do 5% imovine fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaje
organizator koji je organizovao penzijski plan koji je pristupio fondu.

U narednoj tabeli su prikazani dugoro¢ni investicioni targeti i strateSkirasponi za
pojedine instrumente, procentualno u odnosu na ukupnu imovinu fonda:

Do 31.3.2013. 0d 1.4.2013.
FINANSIJSKI INSTRUMENTI Target  Min.  Maks.  Target  Min.  Maks.
Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Narodna
banka Srbije, Republika Srbija, strane drzave i
medunarodne finansijske institucije, kao i 65% 40%  90% 65% 40% 90%

duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica uz garanciju Republike Srbije

Novéani depoziti u bankama sa sedistem u

Republici Srbiji 8%

3% 15% 8% 0% 15%

Duznicke hartije od vrednosti pravnih lica sa
sediStem u Republici Srbiji i u drzavama
¢lanicama Evropske unije, odnosno Organizacije
za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD)*

% 0% 12% % 0% 12%

Nepokretnosti na teritoriji Republike Srbije 2% 0% 5% 2% 0% 5%

Akcije pravnih lica sa sediStem u Republici Srbiji i
stranih pravnih lica koje su listirane i kojima se
trguje na berzanskim trzistima drzava ¢lanica EU,
odnosno OECD

15% 5% 30% 15% 0% 20%

Transakcioni ratuni u kastodi banci** 3% 1% 15% 3% 1% 15%

Targetirani iznos za ulaganje u inostranstvo iznosi 5%, uz projektovani investicioni opseg 0%-10% ukupne imovine fonda.

*Od 10.6.2013. za poziciju ,Duznicke hartije od vrednosti pravnih lica sa sedistem u Republici Srbiji, i u drzavama ¢lanicama
Evropske unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD)“ menja se dugorocni investicioni target sa
dosadasnjih 7% na 4%.

**0d 10.6.2013. za poziciju , Transakcioni racuni u kastodi banci‘ menja se dugoro¢ni investicioni target sa dosadasnja 3% na 6%,
a strateski rasponi se ukidaju kako sledi

0d 10.6.2013.
Target Min.

Do 9.6.2013.

Target Min. Maks. Maks.

Duznicke hartije od vrednosti
pravnih lica sa sediStem u
Republici Srbiji i u drzavama
¢lanicama Evropske unije,
odnosno  Organizacije za
ekonomsku saradnju i razvoj
(OECD)

Transakcioni racuni u kastodi
banci

7% 0% 12% 4% 0% 12%

3% 1% 15% 6% -

Organi Drustva nadlezni za dono$enje investicionih odluka

Definisanje strategije ulaganja imovine fonda i pracenje kvaliteta sprovodenja
investicione politike, u nadleznosti je Investicionog i Nadzornog odbora Drustva, u
skladu sa Statutom Drustva. Investicioni odbor je struéno telo Drustva, Cije ¢lanove
bira Skupstina.

Osnovni zadatak Investicionog odbora je utvrdivanje globalne strategije investiranja,
odnosno kreiranje strukture imovine fonda prema pojedinim klasama finansijskih
instrumenata u zemlji i inostranstvu, kao i definisanje optimalne valutne i terminske
strukture portfolia. U postupku definisanja investicione strategije, Investicioni odbor se
primarno rukovodi analizom osnovnih makroekonomskih pokazatelja i projekcijom
njihovog buduceg kretanja.

Investicioni odbor se sastaje najmanje jednom mese¢no. U nadleznosti Investicionog
odbora je utvrdivanje kvartalnog investicionog programa za naredni kvartal.

Po zavretku tromesecja, Investicioni odbor razmatra uskladenost politike investiranja
sa usvojenim investicionom programom za prethodni kvartal i radi evaluaciju
pojedinacnih investicionih odluka. Informaciju o realizaciji investicionog programa za
prethodni kvartal, Investicioni odbor dostavlja Nadzornom odboru na usvajanje.
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Portfolio menadzer je odgovoran za upravljanje sredstvima fonda pod uslovima  imovine fonda(obratunava se svakodnevno, a naplacuje mesecno).
utvrdenim zakonom, prospektom, investicionim programom i drugim op$tim aktima 3. Naknada za prenos racuna ¢lana fonda u fond koji organizuje i kojim upravija drugo
Drustva, kao i za sprovodenje investicione politike Drustva. drustvo za upravljanje obradunava se prema stvarnim troSkovima prenosa.

U nadleznosti portfolio menadzera je da, na dnevnom nivou, upravlja portfoliom fonda, Naknade placa ¢lan fonda, a ukoliko se penzijski doprinos uplacuje na osnovu
pridrzavaju¢i se smernica koje su definisane investicionim programom za posmatrani ugovora o penzijskom planu, naknadu prilikom uplate penzijskog doprinosa placa
kvartal. Portfolio menadzer predlaze politiku ulaganja u hartije od vrednosti, donosi organizator penzijskog plana.
investicione odluke, vrSi procenu vrednosti portfelja i taktiku raspodelu sredstava u
okviru zakonskih ograni¢enja, prati realizaciju investicija, prati trzini rizik celokupnog TroSkovi koji su u 2012. godini naplaceni iz imovine fonda iznose 0,008% od prosecne
portfolia i pojednih delova portfolia, obezbeduje upravi Drustva podatke o investiranju vrednosti imovine. U navedene troSkove ubrajaju se:
u odredenom vremenskom periodu, kontinuirano izvestava upravu Drustva o vrednosti
i strukturi portfelja, kontinuirano izvestava Investicioni odbor o izvr$enim investicijama, TroSkovi naknada Centralnog registra hartija od vrednosti u visini od 0,005% i troskovi
trzisnom riziku portfolia i pojedinih delova portfolia, obezbeduje podatke sa detaljima berzanskih naknada u visini od 0,003% od prosecne vrednosti imovine.
svih investicionih transakcija i obezbeduje analize pojedinih investicija.

Pored ovih troSkova Drustvo naplaéuje i troSkove tekuceg odrZavanja nepokretnosti,
IzveStaje portfolio menadzera razmatra Investicioni odbor. Nacin i struktura izveStaja  kao i troskove poreza u vezi kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti.

koji se dostavljaju Investicionom odboru detaljno su regulisani internim procedurama o
Drustva Neto prinosi fonda
’ Stope prinosa od pocetka poslovanja

. viv o . . . - . 6,07% s %
Ukoliko dode do promene trzisnih uslova, pojave novih instrumenata ili novih B

mogucnosti investiranja, Drustvo moZe promeniti strukturu imovine u koju ulaze 4,04%
imovinu fonda. 3,52%

5,56%

3,65%
Merenje rizika 1.38%

40,14

IzraGunavanje trziSnog rizika ukupnog portfolia, kao i pojedinih klasa aktive u okviru
portfolia vr§i se putem VaR (Value at Risk — vrednost imovine pod rizikom)
pokazatelja. Kvantitativna riziénost fonda, merena VaR-om, izraunava se kao iznos
gubitka koji u odredenom vremenskom periodu i sa definisanim nivoom poverenja
nece biti premaSen. Uzimajuéi u obzir investicione cilieve i vremenski horizont
ulaganja, kontinuirano upravljanje trziSnim rizikom ima za cilj smanjivanje rizika
celokupnog portfolia. 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09 12/09 03/10 06/10 09/10 12/10 03/11 06/11 09/11 12/11 03/12 06/12 09/12 12/12

-0,93%
-2,87%

-4,71%

VaR se izraCunava svakodnevno, uz primenu intervala poverenja od 99%. U skladu sa
targetiranom strukturom portfolia fonda, vrednost VaR-a se definiSe na maksimalnom
dnevnom nivou od 2% ukupne vrednosti imovine.

Godi$nji prinos na kraju kvartala

31.03. 30.06. 30.09. 3112,

Drustvo prati nivo kreditnog rizika za sve duznicke hartije od vrednosti Ciji su emitenti 2008 1.44% 9.59% 5.83%
pravna domaca i strana lica. |zraGunavanje i upravljanje kreditnim rizikom vrsi se u ! ; :

skladu sa internom procedurom za upravljanje kreditnim rizikom. 2009 0,78% 3,45% 17 56% 15,84%
Drustvo prati nivo rizika likvidnosti za celokupan portfolio. U cilju pravovremenog 2010 14,63%  11,76% 7,93% 9,40%

izmirenja obaveza, kao i adekvatnog vrednovanja imovine fonda, Drustvo definiSe da u
strukturi imovine fonda mora biti najmanje 20% instrumenata koji se mogu likvidirati u 2011 9.45% 8,88% 6.67% 7,40%

roku od 30 dana, po cenama koje su bliske trenutnim trziSnim uslovima. 2012 9,05% 8,48% 10,74% 13,69%

. . . Napomena: iznosi prinosa nisu garantovani i, nezavisno od posmatranja rizicnosti ulaganja
Izmene investicione pOlltIke fonda, ne pruzaju poptunu informaciju o uspesnosti poslovanja fonda

Reviziju investicione politike fonda Drustvo vrsi jednom godi$nje. U sluéaju znagajnih ~ GodiSnja stopa prinosa za period od 5 godina na dan 31.12.2012. godine: 7,82%.
promena na finansijskim trZiStima koje se mogu odraziti na performanse fonda,

Dru$tvo 6e izmeniti investicionu politku na nacin koji ée omoguditi realizaciju ~ Struktura imovine fonda na dan 31.12.2012.

postavljenih investicionih ciljeva.

1. Akcije koje su listirane na prime market-u Beogradske berze
Izmene i dopune investicione politike, sprovode se na predlog Investicionog odbora,

u postupku predvidenom za izmenu i dopunu Pravila poslovanja. Emitent akcija koje su listirane na

R.br. . Procenat u ukupnoj imovini
prime market-u Beogradske berze
Izmene i dopune investicione politke Drustvo dostavlja ¢lanovima fonda odnosno
obveznicima uplate na koje se te izmene odnose. ! Aeordrom Beograd a.d. Beograd 2,12%
2 Energoprojekt holding a.d. Beograd 0,51%
L . - - . - . 3. Naftna industrija Srbije a.d. Novi Sad 1,33%
Pored objavljivanja izmena investicione politike na internet adresi, najkasnije 30 dana i TiZar:le ;,Sn;'t'a R G NONRE i 040/:
pre poCetka primene izmenjene investicione politike, ¢lanovi se mogu upoznati sa '
izmenama i u prostorijama Drustva ili na drugi adekvatan nacin. Nova investiciona 2. Akcije koje su listirane na standard market-u Beogradske berze

politika objavljuje se i u prospektu.

Emitent akcija koje su listirane na

U slucaju neslaganja sa izmenama investicione politike, ¢lan fonda ima pravo da Rbr ondard market-u Beogradske berze Procenat u ukupnoj imovini
prenese sredstva u drugi dobrovoljni penzijski fond odnosno da povuce sredstva, pod

uslovom da ispunjava uslove za povlaCenje sredstava propisane zakonom. T Komercijaina banka a.d. Beograd 0°94%

Vrste naknada i nacin obraCuna: 3. Korporativne obveznice

1. Naknada pri uplati penzijskog doprinosa obratunava se po stopama do 2,8% od ) , o
vrednosti izvréene uplate u zavisnosti od visine uplacenog doprinosa. Rbr. Korporativne obveznice Procenat u ukupnoj imovini

2. Naknada za upravljanje fondom iznosi 2% od godisnje obracunske neto vrednosti { NLB banka a.d. Beograd 0.79%
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4. Dugorocne dinarske kuponske obveznice Republike Srbije

Dugoro¢ne dinarske kuponske obveznice
Republike Srbije

Procenat u ukupnoj

R.br. LR
imovini

1, Trogodisnje i petogodisnje obveznice 68,08%

5. Novéani depoziti kod banaka

Procenat u ukupnoj
imovini

3,07%

R.br.  Naziv banke

1. Piraeus banka a.d. Beograd

6. Nepokretnosti

Procenat u ukupnoj
imovini

1,22%

R.br.  Vrsta nepokretnosti

1. Stambena, Beograd

7. Sredstva na novéanim racunima kod banaka

Procenat u ukupnoj

Rbr.  Naziv banke i tip rauna L
imovini
1 gociete Generale Bar)k ad. Srpija 10,38%
redstva na transakcionom racunu
Societe Generale Bank a.d. Srbija
2. Sredstva na namenskom raéunu za 0,00%
kupovinu akcija
Societe Generale Bank a.d. Srbija
3. Sredstva na namenskom racunu za 8,15%

kupovinu obveznica

Prava i obaveze ¢lanova fonda i Drustva

Pravo na izbor visine penzijskog doprinosa, dinamike i nacina uplata

Penzijske doprinose za racun ¢lana fonda moze da uplacuje domace i strano pravno i
fizicko lice, a koje moze biti poslodavac, trece lice ili ¢lan fonda. Uplatilac doprinosa

odreduje visinu penzijskog doprinosa, kao i dinamiku uplata. Visina penzijskog

PROSPEKT

Pravo na poreske olakSice

Uplate penzijskih doprinosa od strane poslodavca do 5.214 dinara po zaposlenom
oslobodene su pla¢anja poreza na dohodak gradana, kao i doprinosa za obavezno
socijalno osiguranje.

Uplate penzijskih doprinosa do 5.214 dinara koje se obustavljaju i placaju iz zarade
zaposlenog, putem administrativne zabrane, oslobodene su placanja poreza na
dohodak gradana.

Prava i obaveze ¢lanova i Drustva u slucaju prenosa sredstava u drugi fond

Clan fonda ima pravo da sredstva akumulirana na individualnom racunu delimiéno,
odnosno u potpunosti prenese iz jednog penzijskog fonda u drugi fond, odnosno
fondove.

Prilikom prenosa sredstava u potpunosti, ¢lan raskida ugovor o ¢lanstvu u postoje¢em
fondu i zaklju€uje ugovor o ¢lanstvu u drugom dobrovoljnom penzijskom fondu.

Zahtev za prenos se podnosi drustvu koje upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom Ciji
je podnosilac €lan. Prilikom podno3enja zahteva za prenos daje se na uvid liéna karta.

U roku od 15 dana od dana prijema urednog zahteva za prenos, drustvo koje je primilo
zahtev je u obavezi da sa drugim druStvom zakljuci ugovor o prenosu sredstava, a u
roku od 8 dana od dana zaklju¢enja pomenutog ugovora i izvr§i prenos. Drustvo, u &iji
fond je izvrSen prenos sredstava, je duzno da na odgovarajuci nacin obavesti ¢lana o
datumu prijema prenetih sredstava, kao i o iznosu tih sredstava. Ukoliko ¢lan ima
prigovor na reSeni zahtev za prenos, isti u pisanoj formi podnosi Apelacionom odboru
Drustva u roku od 15 dana od dana prenosa sredstava, odnosno od dana prijema
obavestenja da je njegov zahtev odbijen.

Osnovi za raskid ugovora o ¢lanstvu i prava i obaveze ¢lanova i Drustva u tom sluéaju

Ugovor o Clanstvu se automatski raskida povlaéenjem sredstava, celokupnim
prenosom sredstava u drugi fond ili smréu ¢lana fonda. U sluéaju prestanka uplate
doprinosa ugovor o ¢lanstvu se ne raskida i ¢lanstvo u fondu ne prestaje, a ¢lan moze
da raspolaze akumuliranim sredstvima po ispunjenju zakonom propisanih uslova za
povlaCenje sredstava.

Pravo na raspolaganje sredstvima u slucaju smrti ¢lana fonda

doprinosa maze da se menja, ali ne ispod minimalnog iznosa koji od 10.9.2013. iznosi U slucaju smrti Clana fonda, sredstva sa njegovog racuna prenose se na lice koje je on

300 dinara.
Penzijski doprinos moze se uplacivati iskljucivo bezgotovinski i to: putem naloga za
uplatu, obustavom od zarade, trajnim nalogom, odnosno putem naloga za prenos.

Uplate penzijskog doprinosa mogu se vrsiti u svim poslovnim bankama i poStama na
racun fonda broj: 275000022003389929.

Uplaceni penzijski doprinosi konvertuju se prema vrednosti investicione jedinice koja je

prethodno odredio, a ukoliko to nije uinio ili lice nije poznato, primenjuje se zakon koji
reguliSe nasledivanje. Na ostvarivanje prava na prenos sredstava licu koje je ¢lan
fonda prethodno odredio shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje
osiguranje Zivota u korist trec¢ih lica.

Pravo povlacenja i raspolaganja akumuliranim sredstvima

obradunata za taj dan, evidentiranjem jedinica na individualnom racunu ¢lana fonda. Pravo ¢lana fonda odnosno ¢lana plana na povlacenje i raspolaganje akumuliranim
Investiciona jedinica predstavija srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini sredstvima stice se sa navrenih 58 godine Zivota.

fonda, a ukupna vrednost svih investicionih jedinica fonda uvek je jednaka neto

vrednosti imovine fonda.

lzuzetno, lica koja imaju zaklju¢ene ugovore o Clanstvu, odnosno lica za koja su
zaklju€eni ugovori o penzijskom planu do dana stupanja na snagu Zakona o izmenama

Uplaceni penzijski doprinosi, kao i sredstva koja su preneta iz drugog fonda, dodaju se i dopunama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima
na stanje na individualnom racunu ¢lana fonda, a broj investicionih jedinica po toj (,Sluzbeni glasnik RS, br. 31/2011) odnosno do 17.05.2011. godine, sti€u pravo na
transakciji izraCunava kao decimalni broj (s pet decimala) dobijen deljenjem iznosa povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima sa navrSene 53 godine Zivota.
transakcije s vredno$¢u investicione jedinice koja je obradunata na dan kad su Pravo na poviaenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima moze se ostvariti i pre

uplaceni doprinosi prispeli na ra¢un fonda.
Prava u slucaju prestanka uplata penzijskih doprinosa

U slucaju priviemenog ili trajnog prestanka uplate penzijskih doprinosa, ¢lan zadrzava
sva prava.

Pravo na uvid u vrednost investicione jedinice

Vrednost investicione jedinice objavljuje se radnim danima na internet prezentaciji
fonda www.dunavpenzije.com kao i u dnevnom listu Politika. Uplate doprinosa i
sredstva preneta iz drugog fonda prispela na radun fonda u kastodi banci do 24:00
svakog dana kao i nalozi za isplatu koje je Drustvo dostavilo kastodi banci do 24:00
svakog dana - konvertuju se u investicione jedinice, odnosno dinare, prema vrednosti
investicione jedinice koja je obradunata za taj dan.

navrSene 58 odnosno 53 godine Zivota, u slu€aju trajne nesposobnosti za rad prema
nalazu organa ve$tacenja republickog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, u
skladu sa zakonom i optim aktima Drustva.

Akumulirana sredstva mogu se povuci jednokratnom isplatom, programiranom
isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih nacina.

Jednokratna isplata podrazumeva povlacenje najvise do 30% akumuliranih sredstava
koja se nalaze na individualnom raCunu. Izuzetno, lica koja imaju zaklju¢ene ugovore
o clanstvu, odnosno lica za koja su zaklju¢eni ugovori o penzijskom planu do dana

stupanja na snagu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima (,Sluzbeni glasnik RS, br. 31/2011) odnosno do

17.05.2011. godine, mogu povuéi jednokratnom isplatom do 100% akumuliranih
sredstava.

Programirane isplate vr3e se na osnovu posebnog ugovora zaklju¢enog izmedu &lana
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fonda i Drustva kojim se utvrduju visina i uCestalost programiranih isplata. Vrednost
prve programirane isplate izraunava se na osnovu akumuliranog iznosa na
individualnom raéunu svakog ¢lana u trenutku obracuna programirane isplate,
izabranog perioda primanja programirane isplate i nacina isplate. Minimalni period na
koji se ugovara programirana isplata akumuliranih sredstava je godinu dana, a moze
se isplacivati nedeljno, mesecno ili na drugi period koji &lan izabere, u dinarima ili
investicionim jedinicama.

Povlagenjem i raspolaganjem akumuliranim sredstvima kupovinom anuiteta drustvo,
po nalogu i za racun ¢lana fonda, vr$i prenos sredstava u drustvo za osiguranje i
kupuje anuitet.

Povlacenje i raspolaganje sredstvima mora zapoceti najkasnije sa navrsenih 70
godina Zivota.

Zahtev za povlacenje sredstava podnosi se li¢no, u filjalama i poslovnicama Drustva,
uz dostavljanje odgovarajuce dokumentacije kojom se dokazuje ispunjenost propisanih
uslova. Prilikom podno$enja zahteva, daju se na uvid li¢na karta i bankarska kartica sa
brojem racuna na koji ¢e se izvrSiti isplata, dok se kopije ovih dokumenata prilazu uz
zahtev. U slu¢aju poviaenja po osnovu trajne nesposobnosti za rad, dostavlja se i
kopija nalaza organa vestacenja republi¢kog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje
kojm se dokazuje ispunjenost uslova za poviatenje. Rok za
reSavanje zahteva u prvom stepenu je 15 dana od dana kompletiranja dokumentacije.
Ukoliko podnosilac zahteva ima prigovor na reSeni zahtev, isti u pisanoj formi podnosi
Apelacionom odboru Drustva. Rok za reSavanje prigovora je 30 dana od dana
podno3enja prigovora Apelacionom odboru. Isplaéena sredstva, sredstva koja se
prenose, kao i stvarni troSkovi prenosa, oduzimaju se od stanja na individualnom
racunu ¢lana fonda, a broj investicionih jedinica po toj transakciji izradunava se kao
decimalni broj (s pet decimala) dobijen deljenjem iznosa transakcije s vredno$cu
investicione jedinice koja je obradunata na dan dostavljanja naloga za isplatu.

Prava ¢lanova penzijskog plana u slu¢aju prestanka radnog odnosa, odnosno ¢lanstva

Clan plana kome prestane radni odnos, odnosno &lanstvo u penzijskom planu, moze
da ostane ¢lan fonda ili da, u skladu sa zakonom, izvrSi prenos sredstava u drugi fond.

Pravo na informacije

- Ako ¢lan fonda odnosno obveznik uplate smatra da se Drustvo ne pridrzava obaveza
iz zaklju¢enog ugovora, moze da uputi prigovor Apelacionom odboru Drustva. Drustvo
je duzno da podnosiocu prigovora odgovori u roku ne duzem od 30 dana od dana
prijema prigovora.

Prigovor se moze podneti i Narodnoj banci Srbije ukoliko podnosilac prigovora od
Drustva ne dobije zadovoljavajuci odgovor u navedenom roku. Narodna banka Srbije
razmatra prigovor, posreduje radi spre¢avanja nastanka spora izmedu podnosioca
prigovora i Drustva i Stiti prava i interese tih lica.

- Svaki ¢lan fonda, pre potpisivanja ugovora o ¢lanstvu u dobrovoljnom penzijskom
fondu, mora biti upoznat sa ovim prospektom. Za zaklju¢enje ugovora o ¢lanstvu od
dokumentacije je potrebna samo kopija li€ne karte i original na uvid. Takode, svakom
¢lanu fonda omogucen je neprekidan uvid u stanje sredstava na individualnom racunu
na internet prezentaciji fonda.

- Drustvo ima obavezu da jednom godidnje, do 31. marta tekuée godine, svim
¢lanovima fonda dostavi izvod sa individualnog raduna sa stanjem na 31. decembar
prethodne godine sa slede¢im podacima:

1) Datumima i iznosu uplata penzijskog dorpinosa;

2) Broju investicionih jedinica u vlasniStvu ¢lana i njihovoj pojedinacnoj
vrednosti u momentu uplate penzijskog doprinosa;

3) Naknadama za usluge isplacenim sa racuna ¢lana fonda;

4) Vrednosti imovine fonda.

- Sva zainteresovana lica mogu izvrSiti uvid u finansijske izvestaje Drustva u
prostorijama Drustva u toku radnog vremena. Takode, finansijski izveStaji objavljeni su
na internet prezentaciji fonda.

- Drudtvo moze neposredno ili preko posrednika da obavlja usluge pruzanja
informacija o ¢lanstvu u fondu, druge radnje kojima se zainteresovana lica informisu o
poslovanju fonda, kao i podelu prospekta. Posrednici mogu biti banke, a Drustvo, na
osnovu posebnog ugovora, angazuje fizicka lica sa dozvolom Narodne Banke Srbije
za obavljanje poslova informisanja o ¢lanstvu u dobrovoljnom penzijskom fondu. Ova
lica ne mogu primati nov€ane uplate radi kupovine investicionih jedinica, a za

PROSPEKT

postupke i Stetu koju posrednici i lica koja pruzaju uslugu informisanja pricine,
odgovara Drustvo.

- Drustvo daje na uvid Prospekt svakom zainteresovanom licu na njegov zahtev i
objavljuje Skraceni prospekt u dnevnom listu Politika. Takode, objavljuje Prospekt i
Skraceni prospekt na internet stranici fonda.

Prospekt i Skraceni prospekt se obavezno menjaju jednom godisnje, kao i u slu¢aju
znaCajnijih promena koje naroCito podrazumevaju izmene Pravila poslovanja i
Pravilnika o tarifi, promene u vrednosti i strukturi imovine fonda, kao i u slu¢aju drugih
promena koje bitno utiu na precizno saznanje €¢lana o fondu i na donoSenje
celishodne odluke o Clanstvu.

- Drustvo je u obavezi da dostavi izmene i dopune Pravila poslovanja svim
¢lanovima fonda, odnosno obveznicima uplate na koje se one odnose kada se izmena
vr$i u pogledu:

1) medusobnih odnosa Drustva i ¢lanova fonda;

2) kriterijuma za obrazovanje investicionog portfolija fonda i investicione politike sa
ciliem povecanja vrednosti imovine fonda i

3) nacina obavestavanja ¢lanova fonda o:

- promenama investicione politike;

- vrednosti imovine fonda i investicionih jedinica;

- posebnim rizicima investiranja;

- izmenama pravilnika o tarifi i

- drugim bitnim pitanjima.

Drustvo je takode u obavezi da dostavi izmene i dopune Pravila poslovanja gore
pomenutim licima ukoliko izmene i dopune mogu uticati na jasnu predstavu ¢lana o
fondu i na donoSenje celishodne odluke o ¢lanstvu.

Drustvo obavestava ¢lanove fonda, odnosno obveznike uplate na koje se te izmene
odnose, najmanje 30 dana pre poCetka primene izmenjenih pravila poslovanja. zmene
i dopune pravila poslovanja Drustvo objavljuje na svojoj internet stranici i oglasnoj tabli,
najkasnije 30 dana pre pocetka njihove primene. U slu¢aju neslaganja sa izmenama i
dopunama Pravila poslovanja, ¢lan fonda ima pravo da prenese sredstva u drugi
dobrovoljni penzijski fond odnosno da povuce sredstva, pod uslovom da ispunjava
uslove za povlaCenje sredstava propisane zakonom. Izmene i dopune Pravila
poslovanja neposredno se primenjuju na ¢lanove fonda odnosno obveznike uplate na
koje se te izmene odnose, bez zaklju¢enja aneksa ugovora.

- U slu€aju da Drustvo menja Pravilnik o tarifi povecanjem naknade pri uplati
penzijskih doprinosa i naknade za upravljanje, obavestenje o tome dostavlja Narodnoj
banci Srbije i svim ¢lanovima fonda, odnosno obveznicima uplate na koje se
povecanije tarife odnosi. Navedene izmene Drustvo objavljuje i na svojoj internet strani
i to najkasnije 30 dana pre pocetka njihove primene. U slu¢aju da se izmenama tarife
Drustva povecava naknada za upravljanje, a ¢lan fonda na koga se te izmene odnose,
u periodu do pocetka primene povecane naknade, izvrsi prenos sredstava u drugi fond,
tom ¢lanu se nece naplaivati naknada za prenos racuna. Ukoliko DruStvo menja
Pravilnik o tarifi snizavanjem naknade pri uplati penzijskih doprinosa i naknade za
upravljanje, obavestenje o tome dostavlja Narodnoj banci Srbije, a izmene objavljuje
na svojoj internet strani pre pocetka njihove primene.

PODACI O DRUSTVU

Poslovno ime:
Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste:

Trg Republike 5/VII, 11000 Beograd, Srbija
Matiéni broj:

17411233

Internet adresa:
www.dunavpenzije.com

Besplatan korisni¢ki servis:
0800 386 286

Telefon:
011/3036 410, 011/3036 420
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Faks:
011/2625 242

Ukupni kapital na dan 31.12.2012.
171,386,683.57 dinara

Poslovno ime akcionara:
Kompanija ,Dunav osiguranje” a.d.o. Makedonska 4, Beograd

Nadzorni odbor:

1. Milica Devi¢, predsednica

2. Gordana Marinkovi¢, ¢lanica
3. Dragan MiloSevi¢, ¢lan

Nadzorni odbor je nadleZan da:

1) utvrduje poslovnu strategiju i poslovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo
ostvarivanje;

2) imenuje i razreSava izvrSnog direktora;

3) nadzire rad izvrnog direktora;

) vr$i unutrasnji nadzor nad poslovanjem Drustva;

) ustanovljava raunovodstvene politike Drustva i politike upravljanja rizicima;

) utvrduje finansijske izvestaje Drustva i podnosi ih Skupstini na usvajanje;

) daje i opoziva prokuru;

) saziva sednice Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda;

9) izdaje odobrene akcije, ako je na to oviaséen Statutom ili odlukom Skupstine;
10) utvrduje emisionu cenu akcija i drugih hartija od vrednosti, u skladu sa
zakonom;

11) utvrduje trziSnu vrednost akcija, u skladu sa zakonom;

12) donosi odluku o sticanju sopstvenih akcija, u skladu zakonom;

13) donosi odluku o raspodeli medudividendi akcionarima, u slu¢aju propisanom
zakonom;

14) predlaZe SkupStini politiku naknada izvrSnog direktora, ako nije utvrdena
Statutom i predlaze ugovor o radu, odnosno angazovanije izvrSnog direktora;

15) daje saglasnost izvrSnom direktoru za preduzimanje poslova ili radnji u skladu
sa zakonom, Statutom, odlukom Skupstine i odlukom Nadzornog odbora;

16) imenuije i razreSava internog revizora Drustva, na predlog izvrSnog direktora;
17) usvaja akta koja reguliSu rad interne revizije i godi$niji izvestaj internog
revizora;

18) donosi Poslovnik Nadzornog odbora;

19) vrsi druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, Statutom i odlukama
Skupstine.

4
5
6
7
8

Izvr$ni direktor:
Milan Kovac
[zvr8ni direktor je nadlezan da:

vodi poslove Drustva i odreduje unutradnju organizaciju DruStva;

PROSPEKT

Revizorska kuca:
,Moore Stephens revizija i ratunovodstvo d.0.0. Beograd”Studentski trg 4, Beograd

Kastodi banka:
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd”, Bulevar Zorana Bindi¢a 50a/b, Beograd

Sva zainteresovana lica mogu izvrSiti uvid u op$ta akta i finansijske izve$taje Drustva i

fonda u prostorijama Drustva u toku radnog vremena. Takode, Pravila poslovanja,
Investiciona politika i finansijski izvestaji objavljeni su na internet prezentaciji fonda.

PODACI O KASTODI BANCI
KASTODI BANKA 1 USLUGE

Drustvo koristi kastodi usluge ,Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd”, Bulevar
Zorana Dindica 50a/b.

Banka, po nalogu Drustva, obavlja sledece kastodi usluge:

1) otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje €ine imovinu dobrovoljnog
penzijskog fonda kod Centralnog registra hartija od vrednosti u svoje ime, a za
racun ¢lanova dobrovoljnog penzijskog fonda (zbirni kastodi racun);

2) otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda u
posebnom registru Banke;

3) otvara nov€ani racun fonda, na koji e se prikupljati penzijski doprinosi;
4) otvara i vodi dinarske, odnosno devizne racune, Cija sredstva Cine
imovinu fonda u posebnom registru Banke;

5) vr$i prenos novéanih sredstava koja ¢ine imovinu fonda u novéane
depozite;

6) vrsi isplate akumuliranih sredstava za svakog ¢lana fonda;

7) izvrSava naloge DruStva za kupovinu i prodaju imovine ukoliko oni nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektomfonda;

8) kontroliSe, potvrduje i svakodnevno izvestava Narodnu banku Srbije o

neto vrednosti imovine fonda i vrednosti investicione jedinice, obraéunatih od
strane Drustva;

9) kontroli§e prinos fonda, obracunatog od strane Drustva;

10) obavestava Narodnu banku Srbije o uogenim nepravilnostima u
poslovanju Drustva, odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti;

1) obavlja i druge poslove u skladu sa zakonom.

NAPOMENE

Prospekt je dokument kojim se informacije o fondu i Drustvu ¢ine dostupnim
postojecim i potencijalnim ¢lanovima, kako bi pratili njihovo poslovanje, odnosno doneli
odluku o €lanstvu u fondu. Organizovanje i upravljanje fondom iskljuciva je delatnost
Drustva. Sredstva fonda i Drustva u potpunosti su odvojena, a imovina fonda je u

1)
2) odgovara za taénost poslovnih knjiga Drustva

3) odgovara za tagnost finansijskih izvestaja Drustva;

4) priprema sednice Skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzornom odboru;
5) izradunava iznose dividendi koji u skladu sa zakonom, Statutom i odlukom
Skupstine pripadaju pojedinim klasama akcionara, odreduje dan i postupak
njihove isplate, a odreduje i na¢in njihove isplate u okviru ovlas¢enja datih

svojini ¢lanova srazmerno njihovom udelu. Drustvo, pri uplati, isplati i prenosu
sredstava iz fonda primenjuje postupke sprecavanja pranja novca i finansiranja

terorizma.

Clanstvo u fondu je dobrovoljno i pojedinac slobodno odluduje o izboru fonda i

njegovom napustanju, kao i istovremenom ¢lanstvu u viSe dobrovoljnih penzijskih
fondova.

Statutom ili odlukom Skupétine;

6) izvr§ava odluke Skupstine;

7) donosi opste akte u skladu sa zakonom i Statutom;

8) odlucuje o pravima, obavezama i odgovornostima zaposlenih;

9) donosi odluke 0 nabavci i otudenju osnovnih sredstava, osim raspolaganja
imovinom velike vrednosti, u skladu sa zakonom i Statutom;

10) vrSi druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, Statutom, odlukama
Skupstine i Nadzornog odora.

Portfolio menadzer:
Ivan Batinica

Investicioni odbor:

1. Ivan Batinica, predsednik
2. Milan Kovag, ¢lan

3. Zoran Milivojevi¢, ¢lan

Brokersko dilersko drustvo:
Dunav Stockbroker a.d. Kolar¢eva 7/1, Beograd





