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UVODNO POJASNJENJE
O INVESTICIONOM FONDU

U Republici Srbiji poslovanje investicionih fondova i Drustava za upravljanje investicionim fondovima
regulisano je Zakonom o investicionim fondovima (“Sluzbeni Glasnik Republike Srbije’, broj 46/2006; u daljnjem
tekstu: Zakon), a njihovo osnivanje i dalje poslovanje je kontrolisano od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije (u daljnjem tekstu: Komisija).

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima je privredno Drustvo koje osniva, organizuje i upravlja
investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom.

Otvoreni investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulazu nov¢ana
sredstva u razlicite oblike imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Otvoreni investicioni

fond je zasebna imovina, bez svojstva pravnog lica.

Investitor, odnosno ¢lan fonda je vlasnik proporcionalnog dela celokupne imovine fonda u zavisnosti od broja
investicionih jedinica koje poseduje.

Clanovi fonda imaju potpuno pravo da zatraze otkup svojih investicionih jedinica i time istupe iz fonda na nacin
koji je propisan ovim Skracenim prospektom i u Pravilima poslovanja Drustva.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava Drustva za upravljanje investicionim fondom.

Ovaj Skraceni prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica Delta Dynamic otvorenog
investicionog fonda.

U Skracenom Prospektu su navedene informacije nepohodne za donosenje odluke o ulaganju u fond.

Pre donosenja odluke o ulaganju u Delta Dynamic fond pozivaju se potencijalni investitori da procitaju ovaj
Skraceni Prospekt kako bi se informisali o rizicima i troskovima ulaganja.




1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU

1.1 Naziv investicionog fonda

Naziv investicionog fonda jeste Delta Dynamic,
otvoreni investicioni fond. Fondom upravlja
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
sDelta Investments” a.d. Beograd ul. Milentija
Popovica br. 7b.

1.2 Vrsta investicionog fonda
Vrsta investicionog fonda je otvoreni fond rasta
vrednosti imovine.

1.3 Datum organizovanja investicionog fonda i
rok na koji se organizuje

Fond se smatra organizovanim danom upisa u
Registar investicionih fondova. Fond se organizuje
na neodredeno vreme.

1.4 Poreski tretman investicionog fonda i cla-
nova, odnosno akcionara investicionog fonda
Prihodi/dobit koju ¢lanovi ostvare po osnovu otkupa
investicionih jedinica oporeziva je u skladu sa vaze-
¢om zakonskom regulativom, tacnije zakonskim i
podzakonskim propisima koji su na snazi.

1.5 Investicioni cilj, investiciona politika i glavni
rizici u vezi sa njom

1.5.1 Investicioni cilj

Osnovni cilj je da se sa dobro strukturiranom
imovinom fonda i profesionalnim upravljanjem
fondom postigne visoka stopa prinosa, visok rast
vrednosti neto imovine i investicione jedinice.
Vrednostimovinefonda ¢e se povecavati kapitalnim
dobicima, dividendama, kamatama i drugim
vrstama prihoda.

Delta Dynamic otvoreni fond rasta vrednosti
imovine namenjen je fizi¢ckim, pravnim, domacim i
stranim licima, odnosno svima onima kojima je u
interesu prihvatanje viseg nivoa rizika i postizanje
diversifikacije portfolija, u skladu sa odredbama
Zakona o investicionim fondovima.

Merilo za ocenjivanje uspeha fonda je rast neto
vrednosti investicione jedinice Delta Dynamic
fonda i poredenje tog uspeha sa rastom vrednosti
investicionihjedinicaostalihfondovarastavrednosti
imovine na srpskom trzistu, kao i kretanjem indeksa
na Beogradskoj i drugim berzama.

Investiciona politika fonda opredeljuje tip hartija,
sektore i regiju investiranja, a uz to i njihovu

alokaciju u skladu sa merama rizika.

Odluku o investiranju donosi Investicioni odbor

na predlog portfolio menadzera, u skladu sa
investicionom politikom Drustva, a na nacin
utvrden Pravilima poslovanja Drustva.

Investicione odluke se donose na osnovu
fundamentalnih i tehnickih analiza kao i analiza
likvidnosti, rizika pojedinacnih hartija od vrednosti
i celokupnog portfolija. Pre donosenja investicione
odluke vrsi se simulacija uticaja kupovine na ukupan
fond radi proveravanja ogranic¢enja investiranja.
Nakon izvrienih simulacija utvrduje se investiciona
odluka po veli¢ini i strategiji ulaganja.

Investicioni odbor redovno razmatra ciljeve
ulaganja, sprovodenje investicione strategije fonda
u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o investicionim
fondovima, Pravilnikom o uslovima za obavljanje
delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima, i odlukama Narodne banke Srbije, i
ukoliko je potrebno, blagovremeno vrsi izmene.

Nacela investiranja Delta Dynamic fonda su nacelo
sigurnosti, nacelo diversifikacije portfolija, nacelo
odrzavanja likvidnosti, i ostala nacela u funkciji
disperzije rizika.

,Delta Investments” a.d. Beograd drustvo za
upravljanje investicionim fondovima nastojace da
upravljanjem sredstvima fonda ¢lanovima Delta
Dynamic fonda obezbedi dugoro¢nu sigurnost i
optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Kriterijum za obrazovanje i diversifikaciju
portfolija hartija od vrednosti

Drustvo nastoji da obezbedi rast, sigurnost,
profitabilnost, likvidnost i kontrolise rizik ulaganja
imovine Delta Dynamic fonda. U svrhu postizanja
investicionog cilja, Delta Dynamic fond ¢e svoju
imovinu ulagati u sledece hartije od vrednosti:

Fond ulaZe najmanje 75% svoje imovine u vlasnicke
hartije od vrednosti koje izdaju:

1. akcionarska drustva sa sedistem u Republici, ko-
jima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;
2. strana akcionarska drustva, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici;

3. akcionarska drustva sa sediStem u drzavama
¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama.

Imovina fonda moze se ulagati u:

1.duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Narodna
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banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje
organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije;

2. duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
Republika, jedinice teritorijalne autonomije i
lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica
uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje javni dug;

3. hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne
finansijske institucije;

4. duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave
¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave,
kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama;

5. hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji
Republike;

6. hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica
sa sedistem u Republici, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici;

7. hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna
lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

8. hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica
sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na
organizovanim trzistima u tim zemljama;

9. depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke
sa sedistem u Republici ili u drzavama ¢lanicama
EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih
hartija od vrednosti iz tac. 3), 4) i 8) ovog stava;

10. nov¢ane depozite u bankama sa sedistem u
Republici osnovanim u skladu sa zakonom kojim
se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih
organizacija;

11. novéane depozite u bankama u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

12. finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici;

13. finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u drZzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a;

14. akcije zatvorenih fondova sa sedistem u
Republici;

15. akcije investicionih fondova sa sediStem u
drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a, ukoliko
se njihovim akcijama trguje na organizovanom
trzistu.

Ogranicenja ulaganja

Uz prethodno navedenu strukturu portfolija,
maksimalne visine, uslovi i na¢ini ulaganja imovine
otvorenog investicionog fonda su uskladene sa
Zakonom o investicionim fondovima, i na njih se
primenjuju sledeca ogranicenja:

Imovina fonda ne moze se ulagati u:
1. akcije akcionarskih drustava registrovanih u

Republici kojima se ne trguje na organizovanom
trzistu;

2. udele ortackih, komanditnih i drustava sa
ograni¢cenom odgovornos¢u registrovanih u
Republici;
3. nepokretnosti
Republike;
4. pokretne stvari.

koje se nalaze na teritoriji

Imovinom fonda ne mogu se zauzimati kratke
pozicije.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je
isklju¢ivo radi smanjenja investicionog rizika i samo
ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da
namiri obaveze koje iz finansijskog derivata mogu
proiste¢i. Do 1% imovine fonda dozvoljeno je
investirati u finansijske derivate kojima se trguje na
trziStima drzava ¢lanica EU i OECD-a.

Na ulaganja imovine fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

1. do 10% imovine fonda moze se ulagati u hartije
od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca
koji su povezana lica;

2.do 20% imovine fonda moze se ulagati u nov¢ane
depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane
depozite u dve ili vise banaka koje su povezana
lica;

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje
Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike, moze se ulagati
do 35% imovine fonda.

Najvise 30% imovine fonda mozZe se ulagati u
inostranstvo, osim ukoliko aktom Narodne banke
Srbije o ograni¢enju ulaganja u inostranstvu nije
propisan veci procenat, a uz ispunjenje kriterijuma
propisanih zakonskim i podzakonskim aktima.
Narodna banka Srbije propisuje uslove pod kojima
i nacin na koji se moze ulagatiimovina investicionih
fondova u inostranstvu.

Najvise 10% imovine fonda moze biti ulozeno u
akcije zatvorenih investicionih fondova sa sediStem
u Republici Srbiji, odnosno akcije investicionih
fondova sa sedistem u drZzavama c¢lanicama EU,
odnosno OECD-a, ukoliko se njihovim akcijama
trguje na organizovanom trzistu.

Imovina fonda ne moze se ulagati u hartije od
vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

1. drustvo za upravljanje;

2. banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni
fond;

3. brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena
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banka koja za druStvo za upravljanje obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od
vrednosti;

4. akcionar Drustva za upravljanje;

5. povezano lice sa licima iz tacke 1. do 4.

Imovina fonda mora se ulagati u skladu sa
ograni¢enjima ulaganja predvidenih zakonom i
Prospektom fonda.

Ulaganjem imovine otvorenog investicionog fonda
ne moze se sticati vise od 20% vlasni¢kog ucesca,
odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca.

U slucaju da Drustvo promeni investicionu politiku
navedenu u Prospektu i Skracenom prospektu na
Ciji tekst je ¢lan dao svoju saglasnost, duzno je da
najkasnije u roku od 30 dana pre dana promene
investicione politike otome obavestiti¢lanovefonda
putem medija, a po dobijenoj saglasnosti Komisije
za hartije od vrednosti. Takode, u obavestenju se
mora navesti i razlog za promenu investicione
politike kao i prognoza kako ¢ée investiciona politika
uticati na prinose fonda.

1.5.2 Rizici ulaganja

Ulaganje u fond znaci prihvatanje odredenih
rizika. Rizici predstavljaju verovatnocu nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
fonda.

Rizici mogu biti sistematski i nesistematski.
Sistematski rizik je onaj na koji upravlja¢ nema
uticaj, jer se sa diversifikacijom ulaganja taj rizik
ne moze izbedi. Nesistematski rizik je onaj koji se
moze ograniciti diversifikacijom i odgovaraju¢im
izborom ulaganja.

Rizike mozemo da delimo i na:

« Trzisni rizik (obuhvata rizik promene kamatnih
stopa, rizik promene cena hartija od vrednosti i
valutni rizik)

« Kreditni rizik

« Operativni rizik

« Rizik likvidnosti

« Rizik promene poreskih propisa

1.6 Podaci o visini naknada koje fond naplacuje,
odnosno troskova koje fond snosi

Sve vrste naknada koje moze naplatiti Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima , Delta
Investments” a.d. Beograd, su u potpunosti
opisane u ovom odeljku. ,Delta Investments”
a.d. Beograd nece naplatiti ni jednu drugu
vrstu troskova bez Vase prethodne pismene
saglasnosti (osim troskova koje naplacuje
Republika Srbija).

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima

,Delta Investments” a.d. Beograd ima pravo na
sledece naknade:

1. Naknada za upravljanje
2. Naknada za kupovinu
3. Naknada za otkup

4. Druge naknade

Ovaj deo Skracenog prospekta ujedno predstavlja
i Pravilnik o tarifi, u skladu sa ¢lanom 44. stav 1.
Zakona o investicionim fondovima.

1. Naknada za upravljanje

Naknadu za upravljanje otvorenim investicionim
fondom Drustvo naplacuje od ukupne vrednosti
imovine fonda kojim upravlja. Iznos naknade
koje Drustvo naplacuje za upravljanje otvorenim
investicionim fondom jeste 3,6525% od godisnje
neto vrednosti osnovice, odnosno imovine fonda.

2. Naknada za kupovinu

Naknada za kupovinu investicionih jedinica jeste
naknada koju investitor placa prilikom svake uplate
u fond.

Naknada za kupovinu prati degresivnu putanju
kako raste visina jednokratne uplate, i to na slededi
nacin:

Visina neto jednokratne | Visinanaknade za kupovinu
uplate investicionih jedinica
Iznad 250.000,00 EUR 0,1%
Od 100.000,00 EUR do 0,5%
249.999,99 EUR
0Od 50.000,00 EUR do 1.0%
99.999,99 EUR
0d 30.000,00 EUR do 1,5%
49.999,99 EUR
Od 10.000,00 EUR do
4 0,
29.999,99 EUR 2.0%
D09.999,99 EUR 2,5%

Prilikom u¢lanjivanja - prve uplate ufond, naplacuje
se fiksna tarifa od 300,00 RSD za ulazak u fond radi
pokri¢a administrativnih troskova.

Uz saglasnost Generalnog direktora, Drustvo moze
delimi¢no ili celokupno ukinuti naknade koje
Drustvo naplacuje (naknada za kupovinu, naknada
za otkup, naknada za prenos ili druge naknade).

Programirane uplate

Investitori imaju izbor programirane uplate,




odnosno programiranog plana S$tednje. Ovom
prilikom investitor odlucuje o visini ukupnog uloga
i ucestalosti uplate proporcionalnog dela ukupnog
uloga u minimalnom vremenskom periodu od
tri godine. Uplate se mogu izvrsavati mesecno,
kvartalno, polugodisnje i godisnje.

Naknada za kupovinu na sav dogovoreni iznos
u opciji programirane uplate se pla¢a uz prvu
uplatu, Sto predstavlja povoljnije uslove naknade
za kupovinu u odnosu na jednokratna ulaganja, u
zavisnosti od ukupne visine programiranih uplata
u periodu, a u skladu sa tabelom visine naknade za
kupovinu investicionih jedinica.

Clan koji se odlu¢io za opciju programiranih
uplata zavrsava program kada se uplati sav iznos
ugovorene visine uloga. Naknade za kupovinu
za sve dodatne uplate naplacuju se u skladu sa
tabelom neto jednokratnih uplata. Clan prekida
program programiranih uplata i kad podnese nalog
za delimican ili potpun otkup investicionih jedinica
pre nego $to se kompletira program programiranih
uplata. U tom slucaju ¢lan ne moze da zahteva
povracaj ve¢ napla¢ene naknade ili uslove nize
naknade za dalje uplate.

Investicioni plan (Ugovor o Investicionom planu)

Ugovor o Investicionom planu predstavlja ugovor u
korist trecih lica, koji zaklju¢enjem ovakvog ugovora
postaju ¢lanovi Investicionog plana, tj. krajnji
korisnici. Ovaj ugovor moze biti zakljucen izmedu
pravnog lica - poslodavca, udruzenja poslodavaca,
profesionalnog udruzenja, sindikata, konzorcijuma
ili drugog oblika organizovanja/udruzivanja lica
koji je registrovan u skladu sa zakonom (u daljem
tekstu: organizator) i Drustva, na osnovu koga se
organizator obavezuje da uplati odredeni nov¢ani
iznos u korist svojih zaposlenih, odnosno ¢lanova, a
Drustvo je u obavezi da ulaze prikupljena sredstva.

Organizatorinvesticionog plana je duzan da dostavi
Drustvu obavestenje o prestanku radnog odnosa,
odnosno svih buducih uplata na rac¢un ¢lana fonda
po bilo kom osnovu.

Clan investicionog plana kome prestane radni
odnos, odnosno svojstvo ¢lana organizatora
investicionog plana moze da ostane ¢lan istog
fonda ili da izvrsi prenos svoje imovine u drugi fond
Drustva ili podnese nalog za delimican ili potpun
otkup investicionih jedinica.

3. Naknada za otkup

Naknada za otkup investicionih jedinica jeste
naknada koja se placa prilikom svake isplate
investicionih jedinica iz fonda. Clan fonda moze
potpuno ili delimi¢no da povuce svoj udeo iz
fonda ispunjavanjem naloga za otkup investicionih
jedinica. Za svaku delimi¢nu ili potpunu isplatu,

obra¢unava se naknada za otkup investicionih
jedinica u visini od 1% od ukupne vrednosti
isplacenih sredstava.

Naknada za otkup se ne obrac¢unava za investicione
jedinice koje je ¢lan kupio minimum tri godine pre
podnosenja naloga za njihov otkup. Dugorocni
investitori su na taj nacin oslobodeni naknade za otkup.

Drustvo moZe promeniti visinu naknade za otkup
uz saglasnost Komisije za hartije od vrednosti,
i obavezno obavestenje c¢lanova, odnosno Sire
javnosti preko dnevnih novina sa minimalnim
tirazom od 100.000 primeraka.

4.Druge naknade

Prenos imovine iz jednog fonda u drugi

U slu¢aju prenosa imovine ¢lana izmedu otvorenih
i privatnih fondova kojima upravlja ,Delta
Investments” a.d. Beograd, Drustvo obracunava
naknadu za prenos imovine na sledeci nacin:

Procenat imovine koja se prenosi Naknada
do 24,99% 0,25%
od 25,00% do 49,99% 0,50%
od 50,00% do 74,99% 0,75%
preko 75,00% 1,00%

Naknada za prenos se obracunava primenom
jedinstvene stope na ukupan iznos transferisanih
sredstava (imovine koju ¢lan prenosi iz fonda u
fond). Naknada za otkup i naknada za kupovinu se
u tom slucaju ne obra¢unavaju.

Prenos imovine uz primenu navedenih tarifa
moguce je izvrsiti jednom u periodu od Sest meseci
od dana podnosenja poslednjeg naloga za prenos.
U suprotnom, ukoliko ¢lan izda nalog za prenos
pre isteka roka od Sest meseci od dana podnosenja
prethodnog naloga za prenos, primenjivace se
naknada u visini 2% ukupne vrednosti transferisanih
sredstava.

Prenos imovine sa lica na lice

U slucaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana
fonda na trece lice, a po osnovu nasledstva ili
poklona, Drustvo naplacuje jednokratnu naknadu u
iznosu od 1,000.00 RSD (hiljadu dinara) radi pokrica
administrativnih tro$kova.

Naknade za dodatne zahteve

Drustvo ima pravo da naplati naknade za pruzanje
drugih usluga koje ¢lan posebno trazi od Drustva,
koji nisu definisani Zakonom, a za koje ¢lan dodatno
uputi zahtev Drustvu.

Druge usluge podrazumevaju:
-izdavanje izvoda sa individualnog racuna po
posebnom zahtevu ¢lana,

-dodeljivanje  novog PIN koda za pristup
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individualnom racunu preko web stranice Drustva,
a na zahtev ¢lana otvorenog investicionog fonda,
-ostale zahteve ¢lana.

Drustvo naplacuje fiksnu tarifu od 300,00 RSD za
svaki od navedenih i drugih dodatnih zahteva
¢lana.

1.6.1 Troskovi fonda
Troskovi fonda za postojecu godinu nisu dostupni,
ali bi obuhvatili sledece:

1. Naknadu za upravljanje otvorenim investicionim
fondom

2. Troskove kastodi banke

3. Troskove kupovine i prodaje hartija od vrednosti
4.TroSkove eksterne revizije

1. Naknadu za upravljanje otvorenim investicionim
fondom Drustvo naplac¢uje od ukupne vrednosti
imovine fonda kojim upravlja.

Iznos naknade koje Drustvo napladuje za upravljanje
otvorenim investicionim fondom Delta Dynamic
jeste 3,6525% od godisnje neto vrednosti osnovice,
odnosno imovine fonda. Ova naknada u potpunosti
pripada Drustvu. Ova naknada se obracunava
na kraju svakog radnog dana po izratunu neto
vrednostiimovine na nivou od 0,01% (kao definisani
procenat podeljen sa 365,25). Drustvo naplacuje
od otvorenog investicionog fonda naknadu za
upravljanje otvorenim investicionim fondom na
mese¢nom nivou.

2. Troskovi kastodi banke

Prema ugovoru sklopljenim sa kastodi bankom,
LKomercijalnom bankom” a.d. Beograd, troskovi
kastodi banke se obra¢unavaju u odnosu na ukupnu
neto vrednost imovine fonda. Drustvo je duzno da
plati kastodi banci naknadu za vodenje kastodi
racuna u skladu sa Ugovorom i Tarifnikom kastodi
banke, na mese¢nom nivou, a izimovine fonda.

3. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi u vezi sa kupovinom i prodajom imovine
fonda, troskovi Centralnog Registra, troskovi berze,
poreza, i eventualni drugi troskovi klirinskih i
depozitarnih institucija bi¢e podmireni iz imovine
fonda u stvarnim iznosima koji su precizirani
ugovorima. Porez i druge daZzbine u vezi sa
imovinom investicionog fonda odnosno prenosom
te imovine naplacuju se izimovine fonda.

4.Troskovi eksterne revizije

Visina troskova eksterne revizije je odredena prema
ugovoru sklopljenim sa eksternom revizorskom
ku¢om, a koji se naplacuju iz imovine fonda.

Sve ostale troskove snosi Drustvo za upravljanje.

1.6.2 Pokazatelj ukupnih troskova
Kako celokupni troskovi za postoje¢u godinu

nisu dostupni, proracun pokazatelja ukupnih
troskova za poslednjih 12 meseci nije mogu¢ posto
investicioni fond jo$ uvek ne posluje 12 meseci.
Nacin izra¢unavanja ovog pokazatelja detaljnije je
prikazan u Prospektu.

1.7 Vreme, mesto i postupak kupovine investicionih
jedinica, i njihovog otkupa sa na¢inom obracuna
cene prilikom otkupa

1.7.1 Kupovina investicionih jedinica

Prva kupovina investicione jedinice se moze
izvrstiti samo kumulativnim ispunjenjem dva
uslova: 1) popunjavanjem naloga za kupovinu
investicionih jedinica, 2) izvrsenjem uplate iznosa
navedenog na nalogu za kupovinu, ¢ime se stice
svojstvo ¢lana fonda i povecava broj investicionih
jedinica na rac¢unu ¢lana fonda. Za svaku sledecu
kupovinu investicionih jedinica dovoljna je samo
uplata Zeljenog iznosa na racun fonda uz poziv na
broj naloga za kupovinu.

Nalozi za kupovinu se mogu popuniti u sedistu
Drustva za upravljanje, Milentija Popovi¢a 7b,
Beograd, u toku radnog vremena Drustva, u
prodajnim mestima Drustva i kod posrednika,
Ciji je spisak dostupan na internet adresi Drustva
www.deltainvestments.co.yu.

Investicione jedinice Delta Dynamic fonda se mogu
kupiti isklju¢ivo nov¢ano — uplaéivanjem sredstava
na novcani racun Delta Dynamic fonda kod kastodi
banke, uz poziv na broj naloga za kupovinu. U
slu¢aju uplate sredstava na novcani racun fonda
kod kastodi banke bez poziva na broj naloga za
kupovinu, odnosno pre prve dostave ispunjenog
naloga za kupovinu Drustvu, u kom slucaju se
uplacena sredstva tretiraju kao nerasporedena
sredstva sve dok se ne izvrsi identifikacija ¢lana koji
je izvrsio uplatu u fond. Obavestenje o registraciji
priliva sredstava nepoznatog uplatioca na novcani
racun Delta Dynamic fonda ce biti objavljena
na internet adresi Drustva www.deltainvestments.
co.yu.

Broj dinarskog kastodi racuna kod kastodi banke
je 205-144-44 za sve uplate sa teritorije Republike
Srbije.

Nerezidenti koji upucuju svoja sredstva na novcani
racun fonda kod kastodi banke iz banaka sa
sediStem van teritorije Republike Srbije mogu
kupovati investicione jedinice uplatama na devizni
racun fonda. U ovom slucaju, konverzija neto
devizne uplate u dinare, odnosno u investicione
jedinice vrsi se slede¢eg radnog dana od dana kada
se registruje priliv deviznih sredstava na novcani
racun Delta Dynamic fonda kod kastodi banke.




Instrukcije za uplate na devizni racun glase:
SWIFT: KOBBRSBG

IBAN: R$35205002024173000127 Otvoreni
investicioni fond ,Delta Dynamic”

Ukoliko se sredstva ne uplate u roku od 10 radnih
dana, ispunjen nalog za kupovinu prestaje da vazi, i
mora se ispuniti nov.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu
nepoznate cene. Pri kupovini investicionih jedi-
nica, Drustvo za upravljanje naplacuje naknadu
za kupovinu investicionih jedinica u skladu sa
Prospektom i Pravilnikom o tarifi.

Danom uplate smatra se dan uplate novcanih
sredstava pristiglih na ra¢un fonda kod kastodi
banke do 16:00h i za njih se obra¢unava vrednost
investicione jedinice na taj dan. Za uplate sredstava
pristiglih na racun fonda kod kastodi banke posle
16:00h, danom uplate se smatra slededi radni dan
i vrednost investicione jedinice se obracunava po
vrednosti utvrdenoj sledeéeg radnog dana.

Pocetna vrednost jedne investicione jedinice na
dan organizovanja iznosi 1.000,00000 RSD (hiljadu
dinara).

Minimalni prvi ulog ¢lana u fond jeste jedna
investiciona jedinica povecana za vrednost
naknade za kupovinu i administrativnog troska
od 300,00 RSD. Minimalna vrednost svakog
sledeceg uloga jeste jedna investiciona jedinica
uvecana za vrednost naknade za kupovinu.

Clan moze da pristupi programiranoj uplati i/ili
investicionom planu koji je opisan u tacki 1.6 ovog
Skra¢enog prospekta.

Kako bi ¢lan pristupio u fond, duzan je da podnese
pisani nalog za kupovinu investicionih jedinica.
Clanu se 3alje potvrda o kupovini investicionih
jedinica i obracun na ku¢nu adresu u roku od 5
radnih dana nakon nov¢ane uplate jedinica na
racun Delta Dynamic fonda koji se vodi kod kastodi
banke.

Broj kupljenih investicionih jedinica se izrazava sa
pet decimalnih mesta i jasno se navodi na potvrdi o
kupljenim investicionim jedinicama.

U skladu sa Zakonom, ¢lan otvorenog fonda ne
moze stedi vise od 10% neto vrednosti ukupne
imovine Delta Dynamic fonda.

1.7.2 Otkup investicionih jedinica

Clan fonda moze svakim radnim danom u
toku radnog vremena podneti nalog za otkup
investicionih jedinica u sedistu Drustva, Milentija

Popovi¢a 7b, Beograd, odnosno na prodajnim
mestima Drustva, ili kod posrednika.

Otvoreni fond je duzan da u roku od pet dana od
dana podnosenja naloga za otkup investicionih
jedinica izvrdi isplatu po nalogu za otkup u
skladu sa pravilima predvidenim ovim Skracenim
prospektom i posalje potvrdu o otkupu inves-
ticionih jedinica na postansku adresu ¢lana.

Clanstvo u fondu prestaje ukoliko ¢lan Zeli u celosti
da povuce svoj ulog. U slucaju otkupa dela svojih
investicionih jedinica, investitor ostaje vlasnik
preostalog udela.

Nalozi za otkup investicionih jedinica podneti
posle 16:00h smatrace se podnetim sledeceg
radnog dana. U roku od najvise 5 dana od dana
primanja naloga za otkup jedinica bice isplacena
ukupna vrednost povucenog uloga umanjena
za iznos naknade za otkup obracunate u skladu
sa odredbama Prospekta. Isplata se vrsi na racun
¢lana.

1.8 Vreme i nacin raspodele prihoda, odnosno
dobiti ukoliko se raspodeljuje

Svi prihodi fonda koji poti¢u iz kamata, dividendi
i kapitalne dobiti reinvestiraju se u fond bez
mogucnosti tekuce isplate osim kroz nalog za
otkup investicionih jedinica.
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2. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

2.1 Poslovno ime, sediste i registracioni broj
Drustva za upravljanje

Drustvo za upravljanje ,Delta Investments” a.d.
Beograd osnovano je kao zatvoreno akcionarsko
drustvo sa sedistem u Beogradu, Milentija
Popovi¢a 7b. Drustvo je registrovano 15.01.2007.
godine i upisano u Agenciju za Privredne Registre
u Beogradu pod brojem BD 260735/2007, PIB:
104790953. Delatnost Drustva je organizovanje i
upravljanje otvorenim investicionim fondovima,
osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim
fondovima i upravljanje privatnim investicionim
fondovima. Poslovanje Drustva odobreno je od
strane Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije, broj 5/0-33-4465/8-06 na dan 29.12.2006.
godine.

2.2 Ime i ovlaséenja direktora i ¢lanova uprav-
nog odbora drustva za upravljanje, kratki pri-
kaz poslovne biografije i broj i datum resenja
Komisije o saglasnosti na imenovanje ¢lanova
uprave

Generalni direktor
Generalni direktor Drustva je Radmila Bajevic,
diplomirani ekonomista iz Beograda.

Upravni odbor

Clanovi Upravnog odbora su:

Radmila Bajevi¢, predsednik Upravnog odbora
Radmila Bajevi¢, diplomirani ekonomista iz
Beograda, je od 1996. godine zaposlena u Delta
M grupi u sektoru finansija. Od 2001. godine vodi
Centar za akvizicije i brokerske usluge u Delta M
grupi, i zastupa ,DELTA M” grupu kod svih ulaganja
na trziSte hartija od vrednosti. U periodu 2004-
2006 godine vrsi funkciju predsednika Upravnog
odbora Brokersko-dilerskog drustva ,Delta Broker”
a.d. Beograd. U svojoj karijeri, gospoda Bajevi¢ je
pokazala izuzetne organizacione i preduzetnicke
sposobnosti, vestinu u donosenju i implementaciji
investicionih odluka iz oblasti trgovanja hartijama
od vrednosti, preuzimanju, akvizicijama i priva-
tizaciji, visoke moralne i eticke kvalitete/osobine
i izuzetnu poslovnu reputaciju, ¢ime zavreduje
poziciju Generalnog direktora Drustva, ali i pruza
sigurnost u buduce poslovanje, odnosno profit
Drustva.

Goran Boskovi¢, ¢lan

Goran Boskovi¢, diplomirani inZenjer fakulteta
organizacionih nauka u Beogradu, je zaposlen u
,Delta Broker”-u od 16.05.2002. godine. U svojoj
karijeri imao je zavidan profesionalni napredak.
Na poziciji glavnog brokera je pokazao izuzetne

rezultate u sferi donosenja investicionih odluka
vezanih za kupoprodaju hartija od vrednosti, kako
na Beogradskoj berzi, tako i na berzama u regionu.
Svoju stru¢nost i profesionalizam je dokazao i
u brojnim akvizicijama koje je Delta M grupa
sprovodila u zadnjih pet godina.

Nebojsa Divljan, ¢lan

Nebojsa Divljan, diplomirani ekonomista iz
Beograda, je zaposlen u ,DELTA GENERALI” a.d.
Beograd, na funkciji Generalnog direktora Drustva
pocev od 1998. godine. Gospodin Divljan poseduje
bogato radno iskustvo i to pre svega na poslovima
u okviru finansijske funkcije u preduzecu, u
industriji osiguranja, a narocito na rukovode¢im
poslovima (vise od 23 godine). Tokom cele svoje
poslovne karijere, Nebojsu Divljana karaterisu
izuzetni poslovni rezultati. Najbolji primer za to je
+DELTA GENERALI" a.d., Beograd, koje je za samo
8 godina, koliko postoji, postalo jedan od lidera
u industriji osiguranja na trzistu Srbije. Nebojsa
Divljan je takode predsednik Udruzenja osiguravaca
Republike Srbije.

2.3 Podaci o akcionarima koji poseduju kvali-
fikovano ucesce i procenat ucesca

Osnivac¢ i jedini akcionar je Brokersko-dilersko
drustvo ,Delta Broker” a.d. Beograd sa sedistem
u Beogradu, Milentija Popovi¢a 7b; mati¢ni broj:
17174088. Komisija za hartije od vrednosti je dala
saglasnost na sticanje kvalifikovanog ucesca,Delta
Broker” a.d. Beograd u kapitalu,Delta Investments”
a.d. Beograd sa reSenjem broj 5/0-33-4465/8-06 od
29.12.2006. godine.

2.4 Visina osnovnog kapitala Drustva
za upravljanje

Osnovnikapital Drustva uiznosu od 400.000,00 EUR
je u potpunosti uplacen u dinarskoj protivvrednosti
po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan
12.12.2006. godine.

2.5 Vreme i mesto gde se moze izvrsiti uvid u
opste akte i finansijske izvestaje Drustva za
upravljanje

Uvid u opste akte i finansijske izvestaje Drustva za
upravljanje mogu se izvrsiti petkom od 12:00h do
16:00h u sedistu Drustva za upravljanje, Milentija
Popovica 7b, VI sprat, u Beogradu, na internet
adresi Drustva www.deltainvestments.co.yu i kod
posrednika.
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2.6 Spisak i vrsta svih investicionih fondova,
ukoliko drustvo za upravljanje upravija sa vise
investicionih fondova

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Delta Investments a.d. Beograd, upravlja Delta
Plus, otvorenim balansiranim fondom, kao i Delta
Dynamic, otvorenim fondom rasta vrednosti
imovine.

2.7 Poslovno ime i sediste preduzeca za reviziju
koje vrsi eksternu reviziju finansijskih izvestaja
Drustva za upravljanje i investicionog fonda

BDO BC Excel, Knez Mihailova 10, 11000 Beograd.

2.8 Napomena

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima,
imovina fonda se drzi odvojeno od imovine ,Delta
Investments” a.d. Beograd drustva za upravljanje
investicionim fondovima i imovine kastodi banke
Drustva za upravljanje. Delatnost Drustva je
osnivanje i upravljanje investicionim fondovima.
Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 5/0-33-
4465/8-06 na dan 29.12.2006. godine.



3. POSLOVNO IME | SEDISTE KASTODI BANKE

Kastodi banka Delta Dynamic fonda je,Komercijalna Banka” a.d. Beograd, Svetog Save 14, 11000 Beograd.
Komercijalna Banka ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke (br. 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine) i dozvolu za prosirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u skladu sa
Zakonom kojim se ureduju investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (br. 5/0-48-4356/5-06 od
22.02.2007. godine), objavljeno na web stranici Komisije za hartije od vrednosti www.sec.sr.gov.yu.




4. ODGOVORNA LICA

4.1 Ime i prezime lica odgovornih za sadrzaj ovog Skracenog prospekta
4.2 Izjava lica odgovornih za sadrzaj Skra¢enog prospekta:

Radmila Bajevi¢, Generalni direktor drustva i Bogdan Simatovi¢, portfolio menadzer drustva, odgovorni su
za sadrzaj ovog Skra¢enog prospekta.

“Izjavljujemo da:

-ovaj Skraceni prospekt sadrZi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja za donosenje
odluke o ulaganju,

- Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u Skracenom
prospektu investicionog fonda.”

08.01.2008. u Beogradu
Datum i mesto Radmila Bajevi¢, Generalni Direktor
011/201-2670, bajevic@deltayu.com

Bogdahﬁ Simatovi¢, Portfolio menadzer
011/201-2689, bogdan.simatovic@deltayu.com







Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Delta Investments a.d. Beograd

Milentija Popovi¢a 7b
11070 Novi Beograd, Srbija
Telefon: 011/201 26 79
Fax:011/201 2677
www.deltainvestments.co.yu
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