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SKRACENI PROSPEKT OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA
uvobD

Drustvo za upravljanije investicionim fondovima je priviedno drusivo koje organizuje,
osniva i upravlja investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima
i podzakonskim akfima.

Otvoreni investicioni fond je insfitucija koleklivnog invesfiranja, koja nema status
pravnog lica i koja funkcionige na principu prikuplianja novéanih sredstava putem
izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana fonda.
Prikupliena noveana sredstva se ulazu u razlicite viste imovine sa ciliem ostvarenja
prihoda i smanjenja rizika ulagania.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava drugiva za upravljanje fondom.

Ovaj prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica Raiffeisen
EURO CASH otvorenog investicionog fonda.

U prospekiu su navedene informacije neophodne za donogenje odluke o ulaganju u
Fond.

Pre donosenja odluke o ulaganju v Fond pozivaju se potencijalni investitori da
procitaju prospekt u kojem su navedene detaljnije informacije neophodne za
donosenje odluke o ulaganiju.

Sva zainteresovana lica mogu izvriti wid u prospekt Fonda:

o U sedistu Drudtva u vremenu od 9-17 ¢asova;

o kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u svim ekspoziturama/filijalama Raiffeisen
banke a.d. Beograd tokom regulamog radnog viemena (spisak ekspozitura/filijala
ie dostupan na infemet stranici Drugtva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs);

e na internet stranici Drutva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs




| OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Naziv investicionog fonda (u daljem tekstu: Fond)
Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond
Vrsta Fonda:

Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond predstavlja fond o¢uvanija vrednosti
imovine, u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS” br.
15/09, 76/09 i 41/2011). Fond o¢uvanja vrednosti imovine karakterisfi¢an je po
fome $to najmanije 75% svoje imovine ulaze u kratkorocne duznicke hartije od vrednosti
i nov¢ane depozite.

Broj i datum resenja Komisije o davanju dozvole za organizovanje fonda:

Regenije broj 5/0 - 34 - 3718/4 - 12
Datum resenja: 25.10.2012. godine

Datum izdavanja prospekta:

02.11.2012. godine

Investicioni cilj, investiciona politika i glavni rizici ulaganija

1) Investicioni cilj

U skladu sa konzervativnom strategijom investiranja, osnovni cilj otvorenog investicionog
fonda Raiffeisen EURO CASH je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem,
omogud¢i ostvarivanje stabilnog prinosa za svoje ¢lanove, uz nizak sfepen rizika i vz
odrzavanie likvidnosti imovine na najvisem mogucem nivou.

Imovina fonda ¢e se, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima, u najvecoj meri ulagati

u kratkoro¢ne hartije od vrednosti, kratkoro¢ne noveane depozite banaka i druge
instrumente trzista novca denominirane u EUR.
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2) Investiciona politika

Investicionu politiku utvrduje Skupstina drustva za upravljanje. Investiciona politika Fonda
tezi ka optimizaciji portfolia kako bi se povecali prinosi za dati nivo rizika, u sklodu sa
zakonskim propisima i strategijom Fonda. Investicione odluke donose se saglasno Zakonu
i investicionoj politici u skladu sa ovim Prospektom, i isfe se donose na osnovu analiza
frzidta novca, koje narocito podrazumevaiju analize ocekivanih krefanja kamatnih stopa,
deviznog kursa i analize i ocene boniteta izdavalaca duzni¢kih hartija od vrednosti.
Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer zaduzen za Fond,
i za svoj rad odgovara Upravi Drugiva.

Imovina ofvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH ¢e se ulagati u skladu
sa sledecim ograni¢enjima:

do 100% u noveane depozite u bankama sa sedistem u Republici Srbiji i bankama
sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-q,

do 100% u kratkoro¢ne duznic¢ke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbijg,
jedinice lokalne samouprave u Republici Srbiji, drugo pravno lice uz garandiju
Republike Srbije i Narodna banka Srbije,

do 60% u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sedistem u Republici Srbiji, kojima se frguje na organizovanom frzistu,

do 25% u dugorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbijg,
jedinice lokalne samouprave u Republici Srbiji i drugo pravno lice uz garandiju
Republike Srbije,

do 25% u dugoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sedistem u Republici Srbiji, kojima se frguje na organizovanom frzistu,

do 25% u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, odnosno
OECD-g, odnosno susedne drzave, i lokalne samouprave tih drzava, kojima se
frguje na organizovanim trzigtima u tim zemljama,

do 25% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedigtem u
drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje
na organizovanim frzistima u tim zemljama,

do 20% u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, kojima ne upravlja
isto drutvo za upravljanje.




3) Rizici ulaganja i naéin upravljanja rizicima

Ulaganie u otvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH podrazumeva preuzimanije
odredenih rizika. Investicioni fondovi o¢uvania vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne
politike investiranja, imaju znato nizi rizik u poredeniju sa balansiranim i fondovima rasta
vrednosti imovine. U zavisnosti od individualnih preferencija investitora,  vremenskog
horizonta investiranja i sklonosti prema riziku, zavisi i izbor konkretne vrste investicionog
fonda i prinosa koji investitor ocekuje.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatnocu
nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drudtva za upravljonie,
odnosno Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbedi, ali ga je moguce svesti
na najmanju mogucu meru zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Trzi$ni rizik predsiavlja verovainocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine
Fonda zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik kamatnih stopa, rizik promena
u cenama hartija od vrednosti, kao i valutni rizik.

o Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti
zbog promena u apsolutnom nivou kamatnih sfopa i/ili razlika izmedu dve kamatne
stope. Uficaj promena kamatnih stopa na performanse fonda ocuvania vrednosti
imovine je izuzetno veliki. Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljno utice
na prihode po osnovu imovine koja je investirana u bankarske depozite. Sa druge
strane, krefanje kamatnih stopa odlucuju¢e utice na kretanje cena duznickih hartijo
od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima i ovim Prospekiom, mogu
biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duzni¢kih harfijo od vrednosti je
obruto proporcionalno krefanju kamatnih stopa. Rast opsteg nivoa kamatnih stopa
na trzistu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti i obrnuto.

o Rizik promene cena hartija od vrednosti — odnosi se pre svega na moguéi pad
cena duznickih hartija od vrednosti koje su u sastavu fonda. Pored ve¢ opisanog
uficaja promena kamatnih sfopa, na promenu cena duznickih hartijo od vrednosti
mogu uticati i slede¢i fakiori: politicke prilike, makroekomska prognoza i promena
uslova poslovania u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju
izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trzisna cena duznickih hartija od vrednosti, do
momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih
fakfora. lpak, u momentu dospe¢a, pod uslovom da je izdavalac u mogu¢nosti da
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izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti, trzi$na cena
ie jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, $to zna¢i da, pod tim uslovima, nema
negativnih uticajo na imovinu fonda.

o Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nasfaje usled promene
vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Jedan deo imovine Fondo, u skladu
sa ovim Prospekiom, moze biti ulozen u novéane depozite i hartije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze
imati negativan uticaj na imovinu fonda.

Konstantnim pracenjem trzignih trendova i prognoza, ulaganjem u razli¢ite hartije od
vrednosti po vistama i ro¢nosti, Drudtvo ¢e nostojati da na adekvatan nacin upravljo
ovim rizikom.

Kreditni rizik predstavlja verovainocu nastanka negafivnih efekata na imovinu Fonda
i njegow likvidnost, usled nemogu¢nosti izdavaoca, u cije je hartije od vrednosti
investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze u momentu dospeca. Pored
postovanja zakonski  propisanih  ograni¢enja  ulaganja, kao i okvira investiranja
postavljenih Prospekiom i Pravilima poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravijati
ulaganjem prevashodno u najkvalitetnije duznicke hartije od vrednosti: izdate od strane
Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom Republike Srbije, drzava ¢lanica
EU odnosno OECD-a kao i pazljivom selekcijom osfalih pravnih lica u ¢ije hartije od
vrednosti se ulaze imovina fonda.

Operativni rizik predsiavlja verovainocu nasfanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, i fo zbog propusta u radu
zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutragnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom, kao i zbog nepredvidivih ekstemih dogadaja. Drugtvo ¢e ovim
rizikom upravliati uspostavljanjem efikasnog sistema infemih kontrola i procedura kojih
se zaposleni moraju pridrzavati.

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost
Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemogu¢nost Fonda da
izade u susret zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti
imovine Fonda. Ovaj rizik nije svojstven fondovima o¢uvania vrednosti imovine, imajuci
u vidu njihovu konzervativnu strategiju ulaganja najvec¢eg dela imovine u kratkoroc¢ne,
likvidne instrumente trzigta novca. S fim u vezi, diversifikovanim ulaganjem imovine u
likvidne finansijske instrumente, Drugtvo ¢e nastojati da ovaj rizik svede na minimum.
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Rizik zemlje predstavlja verovatocu nastanka znacajnih promena cena hartija od
vrednosti kao i neizmirivanje dospelih obaveza duznika usled politickih, drugtvenih
i ekonomskih dogadjanja u zemlji porekla tog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj
rizik ogleda se kroz mogu¢nost da usled makroekonomskih problema, sistemskih i/ili
politickih kriza, dodje do znacajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama,
$to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno
Drustva. Drustvo kontrolige ovaij rizik tako $to pre donosenja odluke o ulaganju, pored
usagladavania sa regulativom u odredenim zemljoma u koje je moguce ulagati imovinu
fonda (drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave), vréi i defaline analize
zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim pokazateljiima zemlie u koju se
planira ulaganie.

! PODACI U VEZI SA POSLOVANJEM FONDA
Vreme i mesto objavljivanja vrednosti investicione jedinice

Kona¢nu neto vrednost imovine i vrednost investicione jedinice za radni dan za koji
se v obracun (dan T) Drudivo za upravljanie objavljuje na infemet stranici www.
raiffeiseninvest.rs do 20:00 ¢asova narednog radnog dana (na dan T+1), odnosno
u dnevnim novinama drugog radnog dana koji sledi nakon dana obra¢una (na dan
T+2). Pre objavljivanja kona¢nih neto vrednosti imovine i vrednosti investicione jedinice
ispravnost obracuna mora potvrditi kastodi banka.

Vrednost neto imovine fonda i viednost investicione jedinice ¢e pored dinarske vrednosti
biti izrazena i u EUR-ima, prema srednjem kursu NBS.

Podaci o visini naknada i troskova

Sve vrste naknada koje moze naplatiti Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima su u potpunosti opisane u ovom odeljku.
Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
neée naplatiti ni jednu drugu vrstu troskova.

Ovaj deo prospekta predstavlja pravilnik o tarifi Raiffeisen EURO CASH otvorenog
investicionog fonda.
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Od élanova fonda ¢e se naplacivati:

1.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica - predstavljo naknadu koju ¢lan Fonda
placa prilikom uplate u Fond. Naknada za kupovinu se obra¢unava procentualno
u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplata u Fond.  Drugtvo ne
naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog Fonda.

Naknada za otkup investicionih jedinica - predstavlja naknadu koja se naplacuje
od ¢lana fonda prilikom otkupa investicionih jedinica iz Fonda. Naknada za otkup
se obracunava od vrednosti investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina naknade
zavisi od vremenskog perioda investirania.

Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje po sledec¢im tarifama:

o naknada iznosi 0,50% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su kupliene
u periodu kracem od sedam (7) dana

o naknoda se NE naplacuje prilikom prodaije investicionih jedinica koje su
kupliene u periodu duzem od sedam (7) dana.

Naknada za prelazak élana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond
kojim upravlja Druitvo - predstavlja naknadu koju ¢lan fonda pla¢a prilikom
prenosa imovine izmedju otvorenih fondova kojima upravlja Drugtvo. Naknada
za kupovinu i naknada za otkup se u tom slu¢aju ne obracunavaju. Drugivo ne
naplac¢uje naknadu za prelazak ¢lana iz otvorenih investicionih fondova kojima
upravlja Drustvo Raiffeisen INVEST a.d. Beograd U otvoreni investicioni fond

Raiffeisen EURO CASH.

Naknadu za prelazak ¢lana IZ otvorenog invesficionog fonda Raiffeisen EURO

CASH u ofvorene investicione fondove kojima upravlja Drusivo Raiffeisen INVEST

a.d. Beograd, Drugtvo naplacuje u skladu sa Prospekiom fonda u koji ¢lan prelazi,

fo po slede¢im farifama:

o v fond Raiffeisen CASH — naknada se NE naplacuje, osim prilikom prenosa
imovine, odnosno investicionih jedinica fonda Raiffeisen EURO CASH, kupliene
u periodu kra¢em od sedam (7) dana, u iznosu 0,25% od ukupne vrednosti
imovine koja se prenosi;




o v fond Raiffeisen WORLD — naknada iznosi 1% od ukupne vrednosti imovine
fonda Raiffeisen EURO CASH koja se prenosi;

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija - Pored
izvestavanja koje je Zakonom predvidjeno, Drustvo zadrzava pravo da ¢lanovima
fonda napla¢uje 300 dinara po osnovu dodatnih zahteva. Svi dodatni zahtevi
moraju biti dostavljeni Drugtvu u pisanoj formi.

Iz imovine fonda ¢e se naplacivati samo:

1.

Naknada za upravljanje investicionim fondom - predstavlja naknadu za usluge
Drugiva za upravlianje fondom i obra¢unava se od vrednosti imovine fonda u

0 o Ny . .
procentu od 0,90% godisnje. Drustvo obra¢unava naknadu dnevno a naplacuje
mesecno.

Naknada kastodi banci - Drustvo koristi kastodi usluge UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd. Drustvo je u obavezi da plati kastodi banci naknadu za vodijenje
kastodi ra¢una u skladu sa ugovorom zaklju¢enim sa kasfodi bankom i farifnikom
kastodi banke. Trogkovi kastodi banke se izrazavaju u procentu na godisnjem nivoy,
obra¢unavaju se dnevno, a naplacivace se iz imovine fonda na mesenom nivou.
Drustvo moze na sebe preuzeti obavezu pla¢anja dela, odnosno celokupnog
iznosa froskova kasfodi banke.

Troskovi eksterne revizije - Troskovi eksterne revizije ¢e se naplacivati u svojoj
stvamoj visini, a u skladu sa ugovorom o pruzanju usluga revizije koje je Drugtvo za
upravljanje sklopilo sa eksternim revizorom. Druivo za upravljanje moze na sebe
preuzeti obavezu placanja dela, odnosno celokupnog iznosa troskova eksterne
revizije.

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti - Troskovi kupovine i prodaje
hartija od vrednosti ¢e se naplacivati iz imovine fonda u stvamom iznosu istih, a
isti obuhvataju provizije za usluge brokersko-dilerskih drustava, centralnog registra
hartija od vrednosti, berze, kao i druge troskove u skladu sa zakonom.
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Iz imovine fonda, u stvamom iznosu istih, ¢e se naplacivati i slede¢i zavisni froskovi:

o trotkovi platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos na ra¢unima u istoj banci
isl),

o porezi i druge fiskalne obaveze,

o frogkovi kamata i naknade u vezi sa zaduZivanjem fonda.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, Drutvo svakodnevno vrsi
preracun u dinarsku protivwrednost po srednjem kursu NBS.

Drustvo moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troskova u odredenom periodu
ili odredenim kategorijama investitora moze ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili
otkup investicionih jedinica i druge naknade koje napla¢uje od ¢lanova fonda, ukoliko
je ova mogu¢nost propisana Pravilnikom o farifi i uz obavezu da prethodno obavesti
Komisiju za hartije od vrednosti i ¢lanove fonda objavljivanjem na internet stranici www.
raiffeiseninvest.rs specifikacije troskova (sa navodenjem iznosa, odnosno procenta i
perioda u kome Drugivo isfe snosi).

Prikaz naknada i troskova za prethodni period

Prospekt fonda u delu Prikaz naknada i trogkova za predhodni period, Drugtvo ce
azurirati i objaviti na nacin i u zakonski propisanim rokovima.

Raspodela prihoda, odnosno dobiti, ukoliko se raspodeljuje

Prihodi koje Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i ostvarenih kapitalnih dobitaka
se reinvestiraju u Fond.

Prihod Fonda u potpuncsti pripada ¢lanovima Fonda, srazmemo njihovom udelu u
imovini Fonda.

Neto prinos investicionog fonda

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima, prinos od
ulaganja Fonda u toku cele prve godine poslovanja se ne objavljuje.

Prospekt Fonda u delu Neto prinos investicionog fonda, Drustvo ¢e azurirati i objaviti na
nacin i u zakonski propisanim rokovima.
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] CLANOVI INVESTICIONOG FONDA

Clanovi fonda mogu biti:
o fizitka i pravna lica bilo domaca ili strang,
o drusivo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

o ofvoreni investicioni fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Clan fonda ne moze biti:

—

banka koja obavlja kastodi poslove za Fond

2. preduzece za reviziju i revizor koji obavliaju poslove revizije finansijskih izvestaja
za Fond

3. drugi Fond kojim upravlja Raiffeisen INVEST ad Beograd, Druivo za upravljanje

investicionim fondovima.

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduie investicione jedinice
na svom individualnom ra¢unu po osnovu kupovine investicionih jedinica, stice prava
na:

o otkup investicionih jedinica,

o srazmemi deo prinosa od ulagania,

e srazmemi deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja fonda,

o druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.

Vreme i mesto kupovine i otkupa investicionih jedinica

Clanom invesficionog fonda Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond kojim
upravlja Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drugivo za upravljanje investicionim fondovima,

postaje se poltpisivanjem popunijene pristupnice i izjave i uplatom novéanih sredstava na
kastodi ra¢un Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.
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Pristupnica Fondu se moze potpisati:

o U sedistu Drudtva u vremenu od 9-17 ¢asova;

o kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u svim ekspoziturama/filijalama Raiffeisen
banke a.d. Beograd, tokom regularnog radnog vremena (spisak ekspozitura/filijala
je dostupan na infemet sftranici Drugtva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs)

Drugtvo moze za poslove posredovania da angazuie i fizicka lica koja nisu zaposlena

u Drustvu i kod posrednika (Raiffeisen banke a.d. Beograd), a koja ispunjavaju sledece

uslove:

e imaju zavigenu srednju skolu u ¢etvorogodisnjem frajaniju i

e sfru¢no su osposobliena za poslove posrednika na osnovu obuke koju organizuje
Drustvo.

Spisak lica (sa navedenim podacima: ime i prezime, felefon i broj identifikacione kartice)
koja su uspedno polozila test i koja ¢e biti angazovana kao posrednici v prodaii,
Drustvo ¢e dostavljati Komisiji i objavljivati na internet stranici Drustva.

Svaki ¢lan Fonda, moze prodati sve ili deo investicionih jedinica u posedu popunjavanjem
istupnice.

Istupnica iz Fonda se moze potpisati:

o U sedistu Drudtva u vremenu od 9-17 ¢asova;

o kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u svim ekspoziturama/filijalama Raiffeisen
banke a.d. Beograd, tokom regularnog radnog vremena (spisak ekspozitura/filijala
je dostupan na infemet stranici Drugtva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs)

Postupak kupovine i otkupa investicionih jedinica

Postupak kupovine investicionih jedinica

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja
pristupnice sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice. Obveznik uplate

moze biti domace i strano, pravno i fizicko lice koje je ovlai¢eno da za racun ¢lana
Fonda vrsi kupovinu investicionih jedinica.

12



Investiciona jedinica predstavlja srazmemi obra¢unski udeo u ukupnoj nefo imovini
fonda i menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Prilikom kupovine investicionih jedinica uplata od sfrane ¢lana fonda bi¢e umanjena za
iznos naknade za kupovinu ukoliko je Drugtvo naplacuje u skladu sa ovim prospekiom i
Pravilnikom o farifi. Nakon odbijanja naknade iznos uplate se konvertuje u investicione
jedinice.

Klijent koji zeli da kupi invesficione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a
investicionu jedinicu sfi¢e uplatom na ra¢un Fonda. Prilikom popunjavania i potpisivanja
pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu za identifikaciju. Izjava i
pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina
investicionih jedinica vi$i uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos/
frajnog naloga koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno pre potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu
kojom potvrduje da je:
primio prospekt Fonda kojim Drustvo za upravljanje upravlja, u kome je jasno
naznaceno upozorenie o glavnim rizicima ulaganja u Fond i da ga potpuno razume;
2. upoznat sa tarifom (visinom naknada i svim troskovima koji se naplacuju na teret
Fonda);
3. upoznat sa pravilima poslovania i vistama delatnosti, odnosno poslovima koje vrsi
na osnowu dozvole za rad i da ih potpuno razume.

Takodie, istom izjavom klijent pod krivicnom i materijalnom odgovornos¢u izjavljuie da
nije lice koje u smislu Zakona i podzakonskih akata ne moze sticati investicione jedinice
ofvorenog investicionog fonda.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u noveu — uplatom noveanih sredstava
na dinarski kastodi ra¢un Fonda br. 170-106444-06 koji se vodi kod UniCredit Bank
Stbija a.d. Beograd sa pozivom na broj pristupnice.
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EURO CASH

Otvoreni investicioni fond

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne
ra¢une Fonda, ¢iji je spisak dostupan na sajtu Drugtva www.raiffeiseninvest.rs. Drugtvo
za upravljanje moze drzati devize na deviznom ra¢unu fonda kod kasfodi banke.
Obrac¢un deviznih uplata u dinarsku protivvrednost izvisice se po srednjem kursu NBS
na dan kada je uplata evidentirana na deviznom rac¢unu Fonda.

Drustvo za upravlianie je duzno da na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda evidentira sve
promene u broju investicionih jedinica.

Pocetna jedinstvena cena jedne investicione jedinice iznosi 1.000,00 RSD na dan
organizovanja Fonda.

Kupovina investicionih jedinica visi se po principu nepoznate cene. Princip nepoznate
cene se bazira na ¢injenici da se vrednost investicione jedinice na dan T izra¢unava
po ceni koja se utvrdjuje na dan T+1 od dana priliva sredstava na rac¢un Fonda. U
skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice
viéi se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na ra¢un Fonda,
prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kuplienih investicionih
jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Prilikom sticanja investicionih jedinica ¢lan otvorenog fonda ne moze sfe¢i vise od
20% nefo vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na rac¢un Fonda. Sredstva
upla¢ena preko zakonski omogu¢enog maksimuma (20% neto vrednosti imovine fonda),
nece se konverfovati u investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od 5 dana biti uplac¢ena
na feku¢i racun ¢lana fonda koji mora biti naveden u pristupnici.

Drugtvo za upravljanje moze sficati invesficione jedinice investicionog fonda najvise do
20% neto vrednosti imovine fonda.

Ukoliko uplata nije dovolina za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom
ra¢unu ¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U slu¢aju da Drustvo za upravijanje nije v moguénosti da identifikuje uplatioca,
uplac¢ena sredstva frefiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti
neto imovine fonda. Ukoliko Drusivo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5
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radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni
investicione jedinice na dan identifikacije klijento. U slu¢aju da Drusivo za upravljanje
ne izvi$i identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kastodi
banci da uplacena sredstva vrati na racun sa kog su uplacena i to petog radnog dana
od dana priliva.

Postupak otkupa investicionih jedinica

Drugtvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnogenja
zahteva ¢lana fonda za otkup investicionih jedinica izvi$i otkup investicionih jedinica
prenosom sredsfava na dinarski racun ¢lana fonda.

Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica navedenih na istupnici,
ukoliko ¢lan fonda na istupnici navede iznos za isplatu po odbitku naknada ili broj
investicionih jedinica za prodaju u iznosu ve¢em od raspolozivih sredstava. Drustvo je
u obavezi da obavesti ¢lana fonda o raspolozivim investicionim jedinicama, odnosno
sredstvima na ra¢unu ¢lana fonda. Drugtvo ¢e po dostavlianju ispravno popunjene
istupnice izvrsiti otkup.

Otkupna cena investicione jedinice sasfoji se od neto vrednostfi imovine otvorenog fonda
po investicionoj jedinici na dan podnosenja zahteva, umanijene za naknadu za otkup
ukoliko je Drugtvo za upravljanie naplacuje u skladu sa Prospektom Fonda i Pravilnikom
o farifi.

U slu¢aju prenosa imovine ¢lana izmedu otvorenih fondova, odnosno kada ¢lan prelazi
iz jednog ofvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Raiffeisen INVEST
a.d. Beograd Drugivo za upravljanje investicionim fondovima, vrednost imovine koja je
predmet prenosa utviduje se na osnovu vrednosti investicione jedinice fonda iz kog se
istupa obra¢unatoj za dan podnosenja zahteva za prenos, dok se broj invesficionih
jedinica u novom fondu dodeljuje na osnovu vrednosti invesficione jedinice tog fonda
obra¢unatoj za dan priliva noveanih sredstava na ra¢un fonda.

@lon Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.
Clan Fonda gubi status ¢lana u momentu kada proda sve investicione jedinica datog
Fonda koje su u njegovom posedu.
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Poreski tretman imovine i &lanova investicionog fonda

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze
poreskim optere¢enjima, s obzirom da ofvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog
lica.

Oporezivanie vlasnistva i prenosa vlasnisiva na investicionim jedinicama Fondg,
odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih
jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

o Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica,

e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana Fonda.

v PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Poslovno ime i sediste Druitva za upravljanje
Raiffeisen INVEST a.d. Beograd

Bulevar Zorana Bindi¢a 64a

11 070 Beograd

Srbija

Registracioni broj Drustva za upravljanje

Drugtvo je registrovano 25.06.2007.godine i upisano u Agenciju za privredne registre

pod brojem BD 62641,/2007.
Datum reenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za rad

Poslovanje Drugtva odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike

Srbije, Regenjem broj 5/0-33-2491/4-07 od 31.05.2007. godine

Matiéni broj: 20302402
PIB: 105053883
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Internet adresa Drustva za upravljanje:

htto:/ /www.raiffeiseninvest.rs
Broj telefona i telefaksa Drustva za upravljanje:

Tel: +381 11 220-7777
Foks: +381 11 220-7770

Upravu Drustva

¢ine Nadzomi odbor i Direktor drudtva za upravljanie.

Direktor Drustva za upravljanije:

Rade Bjelobaba

Re3enje Komisije o saglasnosti na imenovanje Direktora Drustva za upravljanije br.:
e 5/0-36-5200/3-09 od 29.10.2009. godine

o 5/0-36-2912/6-12 od 23.07.2012. godine.

Clanovi Upravnog odbora:

Zoran Petrovi¢

Pefar Jovanovic¢

Joko — Llola Tomi¢

Re3enja Komisije o saglasnosti na imenovanje élanova uprave br.:
o 5/0-33-2491/4-07 od 31.05.2007. godine

e 5/0-36-2904/4-100d 01.07.2010. godine

o 5/0-36-2912/6-12 od 23.07.2012. godine.

Spisak i vrsta svih investicionih fondova kojima Drustvo za upravljanje upravlja
(ukoliko upravlja sa vise investicionih fondova)

Na dan objavljivanja ovog Prospekia, Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Drusivo za
upravlianje investicionim fondovima upravlja sa 2 otvorena investiciona fonda:
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EURO CASH

Otvoreni investicioni fond

1. Raiffeisen CASH — fond oc¢uvanja vrednosti imovine
2. Raiffeisen WORLD — fond rasta vrednosti imovine

Portfolio menadzer otvorenih investicionih fondova Raiffeisen CASH i Raiffeisen WORLD,
ie Mr - Jovana Krgikapa - Radajski br. dozvole 5/0-27-1056,/3-07 od 28.03.2007 .

godine. U njenom odsustvu poslove portfolio menadzera za navedene fondove obavlja

Damir Vuksanovi¢ br. dozvole 5/0-27-403/5-12 od 08.03.2012 godine.

Napomena:

U sklodu sa regenjem Komisije za harfije od vrednosti br. 5/0-42-41/3-11 od
13.januara 2011. godine kojim je Komisija Drustvu dala prethodnu saglasnost na
spajanje uz pripajanje ofvorenog investicionog fonda Raiffeisen AKCIJE (fond koiji
prestaje da postoji) otvorenom investicionom fondu Raiffeisen WORLD (fond sficalac),
dana 31.marta 2011. godine izviéeno je spajanje uz pripajanje fonda Raiffesien
AKCIJE i fonda Raiffeisen WORLD, tako da su na dan spajanja fondova imovina i
obaveze fonda Raiffeisen AKCIJE prenefe na fond Raiffeisen WORLD, a ¢lanovi fonda
Raiffeisen AKCUE postali ¢lanovi fonda Raiffeisen WORLD, odnosno upisani u registar
¢lanova ovog Fonda.

'} PODACI O KASTODI BANCI

Poslovno ime i sediste kastodi banke

Kostodi banka Raiffeisen EURO CASH otvorenog fonda je UniCredit Bank Srbija a.d.
Beograd, Rajiceva br. 2729, 11000 Beograd.

Datum i broj reSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za
obavljanje kastodi usluga

UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd, Raji¢eva br. 2729, 11000 Beograd ima dozvolu
za obavljanje delatnosti kastodi banke br. 5/0-11-1261/5-04 od 21.10.2004.
godine, i dozvolu za prosirenje delatnosti kasfodi banke za obavljanje poslova u
skladu sa Zakonom kojim se uredjuju investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi

Regenjem br. 5/0-48-4396,/6-06 od 25.01.2007. godine.
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Vi PODACI O REVIZORU

Poslovno ime i sediste preduzeéa za reviziju koje vrsi eksternu reviziju finansijskih
izvedtaja Drustva za upravljanije i investicionog fonda

Deloitte d.o.0. Beograd, Terazije br. 8, 11000 Beograd, Srbija

vr§i eksternu reviziju finansijskih izvesfaja Drustva za upravljanje i Fonda.

Matiéni broj: 07770413
Broj registracije (u registru APR): BD 4290,/2005
PIB: 100048772

VI ODGOVORNA LICA

Ime i prezime lica odgovornih za sadrzaj ovog prospekta
Rade Bjelobaba, Direktor Drugtva
Izjava lica odgovornog za sadrzaj prospekta

“Izjavljujem da:

e ovaj prospekt sadrzi istinite, facne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja
za donogenje odluke o ulaganiu,

o Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospekiu invesficionog fonda.”

Datum i mesto:
Beograd

02.11.2012. godine

Rade Bjelobaba
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