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UvoD

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima je priviedno drusivo koje organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima,
u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim akfima.

Otvoreni investicioni fond je insfitucija kolekfivnog invesfiranja, koja nema status pravnog lica i koja funkcionise na principu
prikuplianja novéanih sredstava putem izdavania investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana fonda.
Prikupliena noveana sredstva se ulazu u razlicite vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i smanijenija rizika ulaganio.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava drugtva za upravljanje fondom.

Ovaij prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica Raiffeisen EURO CASH ofvorenog investicionog fonda.

U prospektu su navedene informacije neophodne za donosenje odluke o ulaganju u Fond.

Pre dono3enja odluke o ulaganiju u Fond pozivaju se potencijalni investitori da proéitaju ovaj prospekt kako bi se informisali
o rizicima ulaganja.

| OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Naziv investicionog fonda (u daljem tekstu: Fond):

Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond.
Vrsta Fonda:

Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond predstavlja fond oc¢uvanja vrednosti imovine, u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS” br. 15/09, 76/09 i 41/2011). Fond o¢uvanja vrednosti imovine karakteristican
je po tome ¥fo najmanije 75% svoje imovine ulaze u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti i novéane depozite.

Broj i datum re3enja Komisije o davaniju dozvole za organizovanije fonda:

Regenije broj: 5/0 - 34 -3718/4-12
Datum regenja: 25.10.2012. godine

Datum organizovanija investicionog fonda i rok na koji se organizuje:

Fond je organizovan xx.xx.xxxx. godine upisom u registar investicionih fondova, redenje broj x/x — xx — xxxx/x — xx i isti je
organizovan na neodredeno vreme.

Investicioni cilj, investiciona politika i glavni rizici u vezi sa njom, kriterijumi za obrazovanie i diversifikaciju portfolia hartija
od vrednosti:

1) Investicioni cilj
U skladu sa konzervativnom strategijom investiranja, osnovni cilj otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH e dg,
odgovomim i profesionalnim upravljanjem, omoguci ostvarivanie stabilnog prinosa za svoje ¢lanove, uz nizak stepen rizika i uz

odrzavanie likvidnosti imovine na najvisem moguc¢em nivou.

Imovina fonda ¢e se, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima, u najve¢oj meri ulagati u kratkoro¢ne hartije od vrednosti, kratkoro¢ne
nov¢ane depozite banaka i druge instrumente trzigta noveca denominirane u EUR.
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2) Investiciona politika

Investicionu politiku utvrduje Skupstina drugtva za upravljanje. Investficiona politika Fonda tezi ka opfimizaciji portfolia kako bi se
povecali prinosi za dati nivo rizika, u sklodu sa zakonskim propisima i strategijom Fonda. Investicione odluke donose se saglasno
Zakonu i investicionoj politici u skladu sa ovim Prospektom, i iste se donose na osnowu analiza trzista novca, koje narocito
podrazumevaju analize ocekivanih kretanja kamatnih stopa, deviznog kursa i analize i ocene boniteta izdavalaca duznickih
hartija od vrednosti. Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer zaduzen za Fond, i za svoj rad odgovara
Upravi Drustva.

Imovina otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH ¢e se ulagati u skladu sa sledecim ograni¢enjima:

* do 100% u noveane depozite u bankama sa sedistem u Republici Srbiji i bankama sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-q,

* do 100% u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, jedinice lokalne samouprave u Republici
Srbiji, drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije i Narodna banka Srbije,

* do 60% u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji, kojima se trguje
na organizovanom frzisty,

* do 25% u dugoro¢ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, jedinice lokalne samouprave u Republici
Srbiji i drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije,

* do 25% u dugorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji, kojima se trguje na
organizovanom frzistu,

* do 25% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, odnosno OECD-a, odnosno susedne drzave, i lokalne
samouprave tih drzava, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama,

* do 25% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem v drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljoma,

* do 20% u invesficione jedinice ofvorenih invesficionih fondova, kojima ne upravlja isto drusivo za upravljonie.

3) Kriterijumi za obrazovanie i diversifikaciju portfolia hartija od vrednosti

Imovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom o investicionim fondovima,
podzakonskim aktima i ovim Prospektom.

Fond o¢uvanija vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u:
1. kratkoroene duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:
*  Narodna banka Srbije u skladu sa Zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije,
*  Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica vz garanciju Republike,
u skladu sa Zakonom kojim se ureduije javni dug,
* pravna lica sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom frzistu u Republidi,
2. nov¢ane depozite
* U bankama sa sedistem u Republici osnovanim u skladu sa Zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih
finansijskih organizacijo,
¢ u bankama drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a.

Na ulaganja imovine Fonda, primenijuju se slede¢a ogranic¢enia:

1. u inostranstvu se moze ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na organizovanom trzistu u
drzavama ¢lanicama EU, OECD-0, odnosno susednim drzavama, s tim da najmanje 50% tako ulozenih sredstava mora biti
investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama. Navedeno ogranicenje se primenjuje
i na ulaganje imovine fonda u finansijske derivate kojima se frguje na organizovanom frzigtu u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a i fo isklju¢ivo radi smanienia investicionog rizika imovine fonda,

2. v hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske
derivate dva ili vise izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda,

3. unov¢ane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili vise banaka koje su povezana lica se ne moze
ulagati vise od 20% imovine investicionog fonda. Navedeno ograni¢enje se ne odnosi na noveane depozite kod kasfodi
banke

4. v jednu vrstu hartijo od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno lice uz garanciju
Republike se ne moze ulagati vige od 35% imovine invesficionog fonda,
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5. imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,
6. do 20% imovine fonda moze se ulagati u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova kojima ne upravlja isto drugivo
za upravljanie,
7. imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:
e drustvo za upravljanie,
*  akconar drustva za upravljanie,
» fond kojim upravlja isto drutvo za upravljanje,
*  povezano lice sa licima navedenim u ovoj facki.
8. imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije.

Imovina investicionih fondova se moze ulagati u inostranstvu u skladu sa propisima koji ureduju devizno poslovanie.

U slu¢aju odstupanja od ograni¢enja ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i ovim Prospektom investicionog
fonda, a usled nastupanja okolnosti koje druivo za upravljanie nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uficati, drugtvo
za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju i da u roku od tri meseca od dana odstupania, uskladi strukturu imovine
investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.Komisija moze produziti ovaj rok u slu¢ajevima poremecaija na frzigtu, odnosno u
drugim okolnostima, a na osnovu kriterijuma propisanih akfom Komisije.

4) Struktura imovine fonda

Vrednost imovine invesficionog fonda ¢ini zbir vrednosti hartfija od vrednosti iz portfolia fonda, noveanih depozita fonda kod
banaka i druge imovine. Vrednost imovine investicionog fonda se obra¢unava prema frzisnoj/fer vrednosti.

Neto vrednost imovine investicionog fonda predstavlja vrednost imovine umanijenu za iznos obaveza.

Na dan objavljivanja ovog prospekia, ofvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH ofpocinje svoje poslovanie, pa iz fog
razloga nije moguce objaviti frenutnu strukturu imovine. Prospekt fonda u delu struktura imovine fonda na dan 31.12. prethodne
godine Drustvo ¢e azurirati i objaviti na nacin i u zakonski propisanim rokovima.

5) Osnovni rizici i naéin upravljanja rizicima

Ulaganije u ofvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Invesficioni fondovi
o¢uvanija vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike invesfiranja, imaju znato nizi rizik u poredenju sa balansiranim
i fondovima rasta vrednosti imovine. U zavisnosti od individualnih preferencija investitora, vremenskog horizonta invesfiranja i
sklonosti prema riziku, zavisi i izbor konkretne vrsfe investicionog fonda i prinosa koji investifor oc¢ekuie.

Rizici u poslovaniju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovainocu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva za upravlianje, odnosno Fonda. Rizik nikada nije moguce u pofpunosti izbedi, ali ga je moguce svesti
na najmanju mogu¢u meru zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Trzi$ni rizik predstovlja verovainoc¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na frzistu. Ovaj rizik

obuhvata rizik kamatnih stopa, rizik promena u cenama hartija od vrednosti, kao i valutni rizik.

* Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u apsolutnom nivou
kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamate stope. Uticaj promena kamatnih stopa na performanse fonda o¢uvanja
vrednosti imovine je izuzetno veliki. Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljno uti¢e na prihode po osnovu imovine koja
je investirana u bankarske depozite. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odlucujuce utice na kretanje cena duznickih
hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima i ovim Prospekiom, mogu bifi sasfavni deo imovine fonda.
Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obmuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Rast opsteg nivoa kamatnih
stopa na frzigtu utice na pad cena duznickih hartija od vrednosti i obrnuto.

* Rizik promene cena hartija od vrednosti — odnosi se pre svega na mogu¢i pad cena duznickih hartija od vrednosti koje
su u sasfavu fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja promena kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartijo od vrednosti
mogu uticati i sledeci fakfori: politicke prilike, makroekomska prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama,
promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trzisna cena duznickih hartija od vrednosti, do
momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih fakfora. lpak, u momentu dospeca, pod
uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti, frzisna cena
ie jednaka njenoj nominalnoj vrednosti, $fo znaci da, pod tim uslovima, nema negativnih uficaja na imovinu fonda.
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*  Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.
Jedan deo imovine Fonda, u sklodu sa ovim Prospekiom, moze biti ulozen u noveane depozite i harfije od vrednosti
denominovane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan uticaj na imovinu fonda.

Konstantnim pra¢enjem frzignih frendova i prognoza, ulaganjem u razli¢ite hartije od vrednosti po vistama i ro¢nosti, Drugtvo ¢e
nostojati da na adekvatan nacin upravlia ovim rizikom.

Kreditni rizik predsfavlja verovatnocu nasfanka negativnih efekata na imovinu Fonda i njegowu likvidnost, usled nemoguénosti
izdavaoca, u ¢ije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze u momentu dospeca. Pored
postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavlienih Prospektom i Pravilima poslovania,
Drugtvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem prevashodno u najkvalitetnije duznicke hartije od vrednosti: izdate od strane
Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom Republike Srbije, drzava ¢lanica EU odnosno OECD-a kao i pazljivom
selekcijom ostalih pravnih lica v ¢ije hartije od vrednosti se ulaze imovina fonda.

Operativni rizik predstavija verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drusiva za upravljanje,
odnosno Fonda, i fo zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutragnjih procedura i procesa, neadekvainog upravljanja
informacionim sistemom, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja. Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati uspostavljanjem efikasnog
sisfema infernih kontrola i procedura kojih se zaposleni moraju pridrzavati.

Rizik likvidnosti predsfavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.
Manifestuje se kroz nemogu¢nost Fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled
nelikvidnosti imovine Fonda. Ovaj rizik nije svojstven fondovima o¢uvanja vrednosti imovine, imajuéi u vidu njihovu konzervativnu
strategiju ulaganja najveceg dela imovine u kratkoroc¢ne, likvidne instrumente trzigta novea. S tim u vezi, diversifikovanim ulaganjem
imovine u likvidne finansijske instrumente, Drugivo ¢e nastojati da ovaj rizik svede na minimum.

Rizik zemlje predstavlja verovatno¢u nastanka zna¢ajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje dospelih obaveza
duznika usled politickih, drugtvenih i ekonomskih dogadanija u zemlji porekla fog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda
se kroz mogu¢nost da usled makroekonomskih problema, sistemskih i/ili politickih kriza, dodje do zna¢ajnog pogorianja uslova
poslovanja u tim zemljiama, $to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drusiva.
Drugtvo kontrolige ovaj rizik tako $fo pre donogenja odluke o ulaganiju, pored usaglosavanja sa regulativom u odredenim zemljiama
u koje je moguce ulagati imovinu fonda (drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave), visi i detaljne analize zasnovane
na kreditnom rejtingu i makroekonomskim pokazateliima zemlje u koju se planira ulaganie.

6) Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drugtvo za upravljanje donosi invesficione odluke saglasno zakonu, podzakonskim akfima i investicionoj polifici definisanoj
odredbama Prospekia.

Sve strateske odluke o ulaganiju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka i/ili ostale finansijske instrumente
donosi Nadzomi odbor drustva za upravljanje. Sve odluke o ulaganju u pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu
prethodno sprovedene analize.

Ukoliko prethodno sprovedene analize ukazuju na opravdanost ulaganjo u odredeni instrument, donosi se odluka o ulaganiu
sredsfava koja ¢ine imovinu Fonda u tu investiciju. Sve odluke o ulaganiu u finansijske derivate donose se isklju¢ivo radi smanijenja
investicionog rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata mogu
proisteci.

Investcione odluke donosi i operafivno sprovodi portfolio menadzer Fonda. Drugivo moze formirati Investicioni odbor, kao
savefodavno felo koje ¢e davati svoja mislienja i predloge u vezi sa ulaganjem imovine fonda. Migljenja Investicionog odbora
imaju savetodavni karakfer, nisu obavezuju¢a za portfolio menadzera niti ga spre¢avaju u izvidavanju odredenih investicionih

odluka.

Nadzomi odbor proverava adekvatnost strukiure imovine Fonda i po potrebi je menja kako bi imovina portfolia bila u skladu sa
investicionim ciliem Fonda. Takode, imovinom Fonda se upravlia na nacin da se uvek obezbeduje postovanje nacela investirania,
fa¢nije, nacelo sigumosti imovine Fonda, nacelo diversifikacije portfolia i nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti, a u skladu
sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i ovim Prospektom.




4. Portfolio menadzer

Portfolio menadzer otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH je Mr Jovana Krgikapa - Rasaiski, br. dozvole 5/0-
27-1056/3-07 od 28.03.2007 . godine.

Mr Jovana Krsikapa - Rasajski, je rodena 29.11.1979. godine u Beogradu. Diplomirala je 2002. godine na Georgia State
University, smer finansije. Marta 2005. godine sfi¢e zvanje magisira ekonomskih nauka na DePaul University u Cikagu, oblast
finansije. Poslovnu karijeru zapocinje praksama u priznatim investicionim ku¢ama Merrill lynch i Morgan Stanley. Godine 2002.
zaposljava se u Morningstar Inc., na poziciji andliti¢cara institucionalnih privatnih fondova, a 2004. godine je unapredena u
Project Managera. U Raiffeisen banku a.d. dolazi u februaru 2006. godine na mesto rukovodioca tima za upravljanje imovinom.
Od juna 2007. godine je bila zaposlena na funkciji portfolio menadzera u Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Drustvu za upravljanie
investicionim fondovima.U okfobru 2007. godine prelazi na funkciju direkiora Raiffeisen Invest a.d. Beograd Drugiva za upravljanie
investicionim fondovima, a od marta 201 1. godine je na poziciji portfolio menadzera.

U odsustvu Mr. Jovane Krikape — Ragajski, portfolio menadzer otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH je Damir
Vuksanovi¢, br. dozvole 5/0-27-403/5-12 od 08.03.2012 godine.

Damir Vuksanovié¢ je roden 08.09.1973 godine u Zrenjaninu. Diplomirao je 2001. godine na Fakultetu za sport i fizicko
vaspitanje. Nakon dobijanja licence brokera, karijeru zapocinje 2003. godine u Brokersko-dilerskom drustvu First Global Brokers
a.d. gdje je bio zaduzen za trgovanje hartijama od vrednosti na Beogradskoj berzi i u projektima privatizacije akcionarskih
drustava. Juna 2006. godine prelazi u BDD llirika Investments a.d. gde je kao rukovodilac odelienja za trgovanje bio zaduzen
za inosfrane investicione fondove koji su trgovali na finansijskom frzigtu Republike Srbije. Bio je ¢lan invesficionog odbora OIF
llirika Jugoisto¢na Eviopa. Od novembra 201 1. godine zaposlen je u Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Druivu za upravljanie
investicionim fondovima, na poziciji portfolio menadzera.

5. Vreme i mesto gde se moze izvrsiti uvid u finansijske izvestaje investicionog fonda
Sva zainteresovana lica mogu izvisiti uvid u finansijske izvestaje Fonda u prostorijama Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Drugiva za
upravljanije investicionim fondovima, sa sedistem u Bulevaru Zorana Pindi¢a 64a, petkom u terminu od 13 do 16 ¢asova, kao i

na zvani¢noj infernet stranici Drudiva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs.

Drugtvo za upravlianje je duzno da, na osnovu pisanog zahteva ¢lana Fonda, isfom na uvid dosfavi godignje finansijske izvestaje
sa izvestajima eksternog revizora kako Drustva za upravljanie, tako i Fonda, u roku od osam dana od dana podnosenja zahteva.

Il PODACI U VEZI SA POSLOVANJEM FONDA

1. Naéin obracuna vrednosti investicione jedinice

Investiciona jedinica predstavlja srazmemi obracunski udeo u ukupnoj nefo imovini fonda, i menja se sa promenom neto vrednosti
imovine fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice ofvorenog investicionog fonda utvrdena je u iznosu od 1.000,00 dinara na
dan organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izra¢unava se na dnevnom nivou, i predstavlja vrednost koli¢nika nefo trzisne vrednosti
imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Trzisna vrednost imovine Fonda se obra¢unava svakog radnog dana na osnovu
trzignih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda ulozena, umanjena za obaveze i trogkove, a u
skladu sa pozitivnim zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice zaokruzuje se na pet decimala, osim pri ogladavanju fonda i objavljivanju na internet stranici Drugva
za upravljanije, kada se zaokruzuje na dve decimale.

Vrednost neto imovine fonda i vrednost investicione jedinice ¢e pored dinarske vrednosti biti izrazena i v EUR-ima, prema srednjem

kursu NBS.
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Vreme i mesto objavljivanja konaéne neto vrednosti imovine i vrednosti investicione jedinice

Konaenu neto vrednost imovine i viednost investicione jedinice za radni dan za koji se vréi obracun (dan T) Drustvo za upravljanje
objavljuje na infernet stranici www.raiffeiseninvest.rs do 20:00 ¢asova narednog radnog dana (na dan T+1), odnosno u dnevnim
novinama drugog radnog dana koji sledi nakon dana obrac¢una (na dan T+2). Pre objavljivanja konanih nefo vrednosti imovine
i viednosti investicione jedinice ispravnost obracuna mora potvrditi kastodi banka.

2. Podaci o visini naknada i troskova

Sve vrste naknada koje moze naplatiti Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drusivo za upravljanje investicionim fondovima su
u potpunosti opisane u ovom odeljku. Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima nece
naplatiti ni jednu drugu vrstu troskova.

Ovaj deo prospekta predstavija pravilnik o tarifi Raiffeisen EURO CASH otvorenog investicionog fonda.

Od élanova fonda ¢e se naplacivati:

1. Naknada za kupovinu investicionih jedinica - predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa prilikom uplate u Fond. Noknada
za kupovinu se obra¢unava procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplata u Fond. Drugtvo ne
naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog Fonda.

2. Naknada za otkup investicionih jedinica - predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana fonda prilikom otkupa
investicionih jedinica iz Fonda. Naknada za otkup se obra¢unava od vrednosti investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina
naknade zavisi od viemenskog perioda investiranja.

Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje po slede¢im tarifama:

* naknada iznosi 0,50% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su kupliene u periodu kra¢em od sedam (7) dana

* naknada se NE naplacuje prilikom prodaje investicionih jedinica koje su kupliene u periodu duzem od sedam (7) dana.

3. Naknada za prelazak élana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo - predstavlja naknadu
koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedju otvorenih fondova kojima upravlja Drugtvo. Naknada za kupovinu
i naknada za otkup se u tom slucaju ne obra¢unavaju. Drudtvo ne naplacuje naknadu za prelazak ¢lana iz otvorenih
investicionih fondova kojima upravlja Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima U
ofvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH.

Naknadu za prelazak ¢lana IZ otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH u otvorene investicione fondove kojima

upravlja Drugivo Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Druivo naplacuje u skladu sa Prospekiom fonda u koji ¢lan prelazi, to po

sledec¢im tarifama:.

* u fond Raiffeisen CASH — naknada se NE naplacuje, osim prilikom prenosa imovine, odnosno investicionih jedinica
fonda Raiffeisen EURO CASH, kupliene u periodu kra¢em od sedam (7) dana, u iznosu 0,25% od ukupne vrednosti
imovine koja se prenosi;

* v fond Raiffeisen WORLD — noknada iznosi 1% od ukupne vrednosfi imovine fonda Raiffeisen EURO CASH koja se
prenosi;

4. Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija

Pored izvestavania koje je Zakonom predvidieno, Drusivo zadrzava pravo da ¢lanovima fonda napla¢uje 300 dinara po osnovu

dodatnih zahteva. Svi dodatni zahtevi moraju biti dostavlieni Drugtvu u pisanoj formi.

Iz imovine fonda ¢e se naplacivati samo:

1. Naknada za upravljanje investicionim fondom - predstavljo naknadu za usluge Drusiva za upravljanje fondom i obra¢unava
se od vrednosti imovine fonda u procentu od 0,90% godignje. Drustvo obra¢unava naknadu dnevno a napla¢uje mesec¢no.

2. Naknada kastodi banci - Drustvo koristi kastodi usluge UniCredit Bank Srbijo a.d. Beograd. Drustvo je u obavezi da plafi
kastodi banci naknadu za vodienije kastodi ra¢una u skladu sa ugovorom zaklju¢enim sa kastodi bankom i tarifnikom kastodi
banke. Troskovi kastodi banke se izrazavaju u procentu na godignjem nivou, obracunavaju se dnevno, a naplacivace se iz
imovine fonda na mese¢nom nivou. Drugivo moze na sebe preuzeti obavezu placanja dela, odnosno celokupnog iznosa
troskova kastodi banke.

3. Troskovi eksterne revizije- Troskovi eksterne revizije ¢e se napladivati u svojoj stvamoj visini, a u skladu sa ugovorom o
pruzanju usluga revizije koje je Drudtvo za upravljanje sklopilo sa eksternim revizorom. Drustvo za upravljanje moze na sebe
preuzeti obavezu pla¢anja dela, odnosno celokupnog iznosa froskova eksterne revizije.

4. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti - Trogkovi kupovine i prodaje hartijo od vrednosti ¢e se naplacivati iz
imovine fonda u stvarnom iznosu istih, a isti obuhvataju provizije za usluge brokersko-dilerskih drustava, centralnog registra
hartija od vrednosti, berze, kao i druge troskove u skladu sa zakonom.




Iz imovine fonda, u stvarmom iznosu istih, ¢e se naplacivati i slede¢i zavisni troskovi:

*  trogkovi platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos na racunima u istoj bandi i sl.),
*  porezi i druge fiskalne obaveze,

* trogkovi kamata i naknade u vezi sa zaduzivanjem fonda.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, Drustvo svakodnevno vrdi preracun u dinarsku protivwrednost po
srednjem kursu NBS.

Drustvo moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih trogkova u odredenom periodu ili odredenim kategorijama investitora
moze ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili otkup investicionih jedinica i druge naknade koje naplacuje od ¢lanova
fonda, ukoliko je ova moguénost propisana Pravilnikom o tarifi i uz obavezu da prethodno obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti i ¢lanove fonda objavljivanjem na infernet stranici www.raiffeiseninvest.rs specifikadije froskova (sa navodenjem
iznosa, odnosno procenta i perioda u kome Drugivo isfe snosi).

5. Prikaz naknada i troskova za prethodni period - Prospekt fonda u delu Prikaz naknada i troskova za predhodni period,
Drugtvo ¢e azurirati i objaviti na nacin i u zakonski propisanim rokovima.

3. Raspodela prihoda, odnosno dobiti, ukoliko se raspodeljuje

Prihodi koje Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i ostvarenih kapitalnih dobitaka se reinvestiraju u Fond.
Prihod Fonda u potpunosti pripada ¢lanovima Fonda, srazmemo njihovom udelu v imovini Fonda.

4. Poreski tretman imovine fonda

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima, s obzirom da
ofvoreni invesficioni fond nema svojstvo pravnog lica.

5. Neto prinos investicionog fonda

U skladu sa Zakonom o invesficionim fondovima i podzakonskim akfima, prinos od ulaganja Fonda u foku cele prve godine
poslovanja se ne objavljuje.

Prospekt Fonda u delu Neto prinos investicionog fonda, Drustvo ¢e azurirati i objaviti na nacin i u zakonski propisanim rokovima.
6. Raspustanije investicionog fonda
Clanovi otvorenog fonda nemaiju pravo da zahtevaiju raspustanie fonda.

Otvoreni fond se raspusta:

1. istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2. ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljanje ne izabere novo drugtvo za upravljanje,

3. ukoliko u postupku spajanja fondova nefo vrednost imovine fonda sticaoca, odnosno novog fonda na dan spajanija iznosi
manje od 200.000 EUR v dinarskoj protivwrednosti po srednjem kursu NBS.

Komisija donosi resenje o raspustanju fonda u slu¢ajevima navedenim u tackama. 2) i 3) predhodnog sfava.

Naplata naknada i drugih troskova u vezi sa raspustanjem otvorenog fonda kada se fond raspusta usled isteka roka na koji je
organizovan vréi se na feret oftvorenog fonda, a u ostalim slu¢ajevima propisanim ovim pravilnikom visi se na teret drusiva za
upravlianje, osim ukoliko fo nije moguce u kom slu¢aju se naplata vrgi na teret fonda.

Postupak raspustania fonda u slu¢aju isteka roka na koji je organizovan vigi drusivo za upravlianje, na nacin i pod uslovima
propisanim prospektom fog fonda i uz shodnu primenu odredbi ovog pravilnika koje se odnose na osfale slu¢ajeve raspustanja
ofvorenog fonda.
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Postupak raspustanja fonda u ostalim slu¢ajevima vrsi kastodi banka.

Kastodi banka narednog dana nakon prijema regenja Komisije o raspustanju oftvorenog fonda, obavestava o tome javnost i
¢lanove fonda objavljivaniem oglasa u dnevnom listu u kome se objavljuje vrednost investicione jedinice, kao i na svojoj infernet
sfranici.

Kastodi banka sastavlja izvestaj o sfanju imovine i obaveza na dan donosenja redenja o raspusfanju, i unoveéava imovinu fonda
najkasnije u roku od est meseci od donosenja redenja o raspustanju fonda.

Nakon unoveavania imovine fonda kasfodi banka vrdi isplatu ¢lanovima fonda srazmerno njihovom procentualnom ueescu u nefo
imovini fonda.

U slu¢aju spora povodom potrazivanja poverilaca prema imovini ofvorenog fonda koji se raspusta, kastodi banka prilikom
unoveavania imovine fonda, vodi ra¢una o iznosu prijavljenih pofrazivanja.

Kastodi banka moze vrsiti isplatu ¢lanova fonda koji se raspusta, vodeci ra¢una da preostali iznos imovine fonda koji se raspusta,
ne moze biti manji od iznosa istaknutih potrazivanja u sporu koji vode poverioci tog fonda.

U slu¢aju kada je drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad, namirenje poverilaca se prvo visi na teret drustva za upravljanje
ukoliko su potrazivanja nastala kao posledica loseg postupanija drudtva za upravljanje.

Ukoliko se namirenje potrazivanja poverilaca ne moze izvisiti na feret drustva za upravljanje, namirenje se vrsi na teret otvorenog
fonda koji se raspusta, srazmemo visini njihovih priznatih potrazivanja.

1] CLANOVI INVESTICIONOG FONDA

Clanovi fonda mogu biti:

* fizicka i pravna lica bilo domaca ili strang,

* drusivo za upravlianie u skladu sa Zakonom,

*  ofvoreni investicioni fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Clan Fonda kojim upravlja Drusivo za upravljanie, a koji poseduie investicione jedinice na svom individualnom racunu po osnovu
kupovine investicionih jedinica, sti¢e prava na:

*  otkup investicionih jedinica,

* srazmemi deo prinosa od ulagania,

* srazmemi deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja fonda,

* druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.
1. KUPOVINA INVESTICIONIH JEDINICA
1.1.  Vreme i mesto kupovine investicionih jedinica

Clanom investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH otvoreni investicioni fond kojim upravlja Raiffeisen INVEST a.d. Beograd
Drugtvo za upravljanje investicionim fondovima, postaje se potpisivanjem popunjene pristupnice i izjave i uplatom noveanih
sredstava na kastodi racun Fonda na ime kupovine investficionih jedinica.

Pristupnica Fondu se moze potpisivati:

* v sedistu Drustva u viemenu od 9-17 &asova;

*  kod ovlad¢enog posrednika Drugtva, odnosno u svim ekspoziturama,/filijoloma Raiffeisen banke a.d. Beograd tokom regulamog
radnog vremena (spisak ekspozitura/filijala je dostupan na internet stranici Drustva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs)

Drustvo moze za poslove posredovanja da angazuje i fizicka lica kojo nisu zaposlena u Drustvu i kod posrednika (Raiffeisen
banke a.d. Beograd), a koja ispunjavaju sledece uslove:

* imaju zavigenu srednju skolu u eetvorogodignjem trajaniu i

*  strueno su osposobliena za poslove posrednika na osnovu obuke koju organizuje Drugtvo.
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Spisak lica (sa navedenim podacima: ime i prezime, felefon i broj identifikacione kartice) koja su uspesno polozila test i koja ¢e
biti angazovana kao posrednici u prodaji, Drustvo ¢e dostavljati Komisiji i objavljivati na interet stranici Drugtva.

1.2.  Ograniéenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom sficanja investicionih jedinica ¢lan otvorenog fonda ne moze ste¢i vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda na dan
priliva sredstava na ra¢un Fonda. Sredstva uplacena preko zakonski omogu¢enog maksimuma (20% neto vrednosti imovine
fonda), nece se konvertovati u investicione jedinice, ve¢ ¢e ista u roku od 5 dana bifi upla¢ena na teku¢i racun ¢lana fonda koji
mora biti naveden u pristupnici.

Clan fonda ne moze biti:

1. banka koja obavlja kastodi poslove za Fond

2. preduzece za reviziju i revizor koji obavliaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond

3. drugi Fond kojim upravlia Raiffeisen INVEST ad Beograd, Druiivo za upravljanje investicionim fondovima.

Drugtvo za upravljanje moze sficati invesficione jedinice investicionog fonda  najvise do 20% nefo vrednosfi imovine fonda.
1.3.  Postupak kupovine investicionih jedinica

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavania i potpisivania pristupnice sredstva koja je uplatio konvertuju
u investicione jedinice. Obveznik uplate moze biti domace i strano, pravno i fizicko lice koje je ovlas¢eno da za ra¢un ¢lana
Fonda vr3i kupovinu investicionih jedinica.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja se sa promenom neto vrednosti
imovine fonda.

Prilikom kupovine investicionih jedinica uplata od strane ¢lana fonda bi¢e umanjena za iznos naknade za kupovinu ukoliko je
Drugtvo naplacuje u skladu sa ovim prospekiom i Pravilnikom o farifi. Nakon odbijanja naknade iznos uplate se konvertuje u
investicione jedinice.

Klijent koji zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunijenu pristupnicu, a investicionu jedinicu stice uplatom na racun
Fonda. Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu za identfifikaciju. Izjava
i pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka sledec¢a kupovina investicionih jedinica vr$i uplatom iznosa
putem naloga za uplatu/naloga za prenos/trajnog naloga koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno pre potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom potvrduje da je:

primio prospekt Fonda kojim Drustvo za upravljanje upravlia, u kome je jasno naznageno upozorenje o glavnim rizicima
ulaganja u Fond i da ga potpuno razume;

upoznat sa tarifom (visinom naknada i svim froskovima koji se naplacuju na feret Fonda);

upoznat sa pravilima poslovanja i vistama delatosti, odnosno poslovima koje vrgi na osnovu dozvole za rad i da ih potpuno
razume.

w N

Takodie, istom izjavom klijent pod krivicnom i materijalnom odgovornoséu izjavljuje da nije lice koje u smislu Zakona i podzakonskih
akata ne moze sticati investicione jedinice otvorenog investicionog fonda.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo u noveu — uplatom novéanih sredstava na dinarski kastodi ra¢un Fonda br.
170-106444-06 koji se vodi kod UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd sa pozivom na broj pristupnice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizne racune Fonda, ¢iji je spisak dostupan na
sajtu Drugtva www.raiffeiseninvest.rs. Drugtvo za upravljanje moze drzati devize na deviznom racunu fonda kod kastodi banke.
Obra¢un deviznih uplata u dinarsku profivvrednost izvisi¢e se po srednjem kursu NBS na dan kada je uplata evidentirana na
deviznom ra¢unu Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira sve promene u broju investicionih jedinica.

Pocetna jedinstvena cena jedne investicione jedinice iznosi RSD 1.000,00 na dan organizovanja Fonda.
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Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene. Princip nepoznate cene se bazira na ¢injenici da se vrednost
investicione jedinice na dan T izracunava po ceni koja se utvrdjuje na dan T+1 od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. U
skladu sa ovim principom, konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice visi se narednog radnog dana u odnosu
na dan priliva sredstava na ra¢un Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kuplienih investicionih
jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovolina za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda evidentira se deo
investicione jedinice.

U slu¢aju da Drusivo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva tretiraju se kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obra¢un vrednosti nefo imovine fonda. Ukoliko Drusivo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih
dana, sredstva ¢e bifi rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije klijenta.
U slu¢aju da Drugtvo za upravljanje ne izvi$i identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kasfodi banci
da uplacena sredstva vrati na racun sa kog su uplacena i to petog radnog dana od dana priliva.

1.4.  Obavestavanje élanova fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢lanu Fonda u roku od 5 radnih dana od sticanja investicionih jedinica posalje pisanu potvrdu
o kupovini investicionih jedinica na adresu navedenu u pristupnici.

Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica,

datum priliva sredsfava na ra¢un fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate izvréene iz inostranstva,

vrednost investicione jedinice na dan uplate,

iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica,

broj stecenih investicionih jedinica,

ukupan broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana.

oA wWN —

1.5.  Poreski tretman &anova otvorenog investicionog fonda

Oporezivanie vlasnistva i prenosa viasnistva na investicionim jedinicama Fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu
prodajne i kupovne cene invesficionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

* Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,

*  Zakon o porezu na dobit pravnih lica,

*  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

2. OTKUP INVESTICIONIH JEDINICA

2.1.  Vreme i mesto podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda, moze prodati sve ili deo investicionih jedinica u posedu popunjavanjem istupnice.

Istupnica iz Fonda se moze potpisati:

ey sedistu Drudtva u vremenu od 9-17 ¢asova;

* kod ovla¥¢enog posrednika, odnosno u svim ekspoziturama/filijalama Raiffeisen banke a.d. Beograd tokom regulamog
radnog vremena (spisak ekspozitura/filijala je dostupan na internet stranici Druiva za upravljanje www.raiffeiseninvest.s)

2.2.  Postupak otkupa investicionih jedinica

Drugtvo za upravljanie je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnogenja zahteva ¢lana fonda za otkup investicionih
jedinica izvrgi otkup investicionih jedinica prenosom sredsfava na dinarski racun ¢lana fonda.

Drugtvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica navedenih na istupnici, ukoliko ¢lan fonda na istupnici navede
iznos za isplatu po odbitku naknada ili broj investicionih jedinica za prodaju u iznosu ve¢em od raspolozivih sredstava. Drustvo je
u obavezi da obavesti ¢lana fonda o raspolozivim investicionim jedinicama, odnosno sredstvima na ra¢unu ¢lana fonda. Drugtvo
¢e po dostavljanju ispravno popunjene istupnice izvriti otkup.
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Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine ofvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan
podnosenja zahteva, umanijene za naknadu za otkup ukoliko je Drutvo za upravljanje naplacuje u skladu sa Prospekiom Fonda
i Pravilnikom o farifi.

U slu¢aju prenosa imovine ¢lana izmedu otvorenih fondova, odnosno kada ¢lan prelazi iz jednog otvorenog v drugi ofvoreni
investicioni fond kojim upravlja Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drusivo za upravljanje investficionim fondovima, vrednost imovine
koja je predmet prenosa utvrduje se na osnovu vrednosti invesficione jedinice fonda iz kog se istupa obracunatoj za dan
podnogenja zahteva za prenos, dok se broj invesficionih jedinica u novom fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione
jedinice tog fonda obracunatoj za dan priliva noveéanih sredstava na ra¢un fonda.

Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu. Clan Fonda gubi sfatus ¢lana u momentu
kada proda sve investicione jedinica datog Fonda koje su u njegovom posedu.

2.3.  Obavestavanje ¢lanova fonda o otkupljenim investicionim jedinicama

Drugivo za upravljanie je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnogenja zahteva posalje pisanu potvrdu ¢lanu fonda o

broju otkuplienih investicionih jedinica, vrednosti investicione jedinice na dan prijema zahteva za otkup, iznosu naknade za otkup

i iznosu uplacenih sredsfava na noveani ra¢un ¢lana fonda.

3. PRENOS INVESTICIONIH JEDINICA

3.1.  Vreme i mesto podnosenja zahteva za prenos investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda, moze podneti zahtev za prenos investicionih jedinica:

* v sedistu Drustva u viemenu od 9-17 &asova;

* kod ovla¥¢enog posrednika, odnosno u svim ekspoziturama/filijalama Raiffeisen banke a.d. Beograd fokom regularnog
radnog vremena (spisak ekspozitura/filijala je dostupan na internet stranici Druiva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs)

3.2.  Postupak prenosa investicionih jedinica

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prencsiti na tre¢a lica, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.

Prenos investicionih jedinica visi se na osnovu pismenog zahteva lica na koje se investicione jedinice Fonda prenose, po osnovu

nasledstva ili nekog drugog pravnog osnova. Podnosilac zahteva je duzan da vz zahtev za prenos, dosfavi izvisno redenje o

nasledivaniu ili ugovor o poklonu, u originalu ili overenoj kopiji, odnosno dokaz o pravnom sledbenistvu/sukeesiji (u skladu sa

pravnim osnovom sticanja invesficionih jedinica Fonda) u originalu ili overenoj fotokopiji.

Podnosilac zahteva koji stice investicione jedinice po gore navedenom pravnom osnovu duzan je da uz zahtev za prenos popuni
i polpige pristupnicu i izjavu uz dosfavljanje neophodne identifikacione dokumentacije.

Drustvo ¢e nakon podnetog pismenog zahteva izvisiti prenos vlasnistiva na investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u

roku od 5 radnih dana.
Drustvo nece naplacivati naknadu za prenos vlasnistva na investicionim jedinicama.
3.3.  Obavestavanje élanova fonda o izvrienom prenosu investicionih jedinica

Nakon izviéenog prenosa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, podnosilac zahteva za prenos dobija pisanu potvrdu
o izvrsenom prenosu, odnosno broju stecenih investicionih jedinica na adresu navedenu u zahtewu.

4. Okolnosti pod kojima moze doéi do obustave otkupa investicionih jedinica

Kupovina i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istoviemeno.
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Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavlja:

1. kada usled vanrednih situacija nije mogu¢e izracunati nefo vrednost imovine fonda vrednosti investicione jedinice, u skladu
sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,Sluzbeni Glasnik RS” br.15/09, 76/09 i 41,/2011)

2. po nalogu Komisije radi zastite inferesa investitora.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi za otkup investicionih jednica
u iznosu ve¢em od 10% vrednosti imovine fonda, a fond nije u moguénosti da, u Zakonom propisanom roku, realizuje fakve
zahteve.

U slu¢aju nastupania razloga za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica, Drugtvo za upravljanje je duzno da na pocetku
radnog vremena na dan T+2 obustavi kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim putem obavestava
Komisiju za hartije od vrednosti, kastodi banku i posrednika i objavljuje obavestenje u skladu sa zakonskim i podzakonskim
aktima.

Navedeno obavestenje sadrzi razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u slu¢aju da je obustava posledica nastupanja
vanrednih dogadaja usled vige sile.

Za vreme trajanja obustave, Drudtvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup primliene pre dana T isplati u rokovima i na
na¢in predviden Zakonom i prospekiom fonda.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moze trajati samo onoliko viemena koliko je potrebno da se otklone razlozi koji
su doveli do obustave, a najduze 30 dana.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaije investicionih jedinica defaljnije su opisani Zakonom i Pravilnikom o investicionim
fondovima.

5. OSTALA OBAVESTAVANJA CLANOVA FONDA

5.1.  Naéin obavestavanja élanova investicionog fonda o promenama:

1. investicione politike

Drustvo ¢e o promeni investicione politike obavestiti ¢lanove Fonda pre pocetka njihove primene, objavljivanjem izmena na svojo]
infernet sfranici i u dnevnim novinama u kojima vr$i oglagavanie fonda kojim upravlja.

2. pravilnika o tarifi

Drugivo ¢e o svakoj izmeni Pravilnika o farifi obavestiti ¢lanove Fonda pre pocetka njihove primene, objavljivaniem tih izmena

na svojoj internet stranici i objavljivanjem obavestenja o izmenama u dnevnim novinama u kojima vi$i ogladavanje fonda kojim
upravlja.

3. pravila poslovanja
Drugivo ¢e obavestavati sve ¢lanove fonda o izmenama Pravila poslovanja pre pocetka njihove primene.

Za promenu opétih akata i prospekta Fonda obavezno je odobrenje od strane Komisije za hartije od vrednosti.

v PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE
Poslovno ime i sediste Druitva za upravljanje

Raiffeisen INVEST a.d. Beograd

Bulevar Zorana Bindi¢a 64a

11070 Novi Beograd

Srbija

Registracioni broj Drustva za upravljanje

Drugtvo e registrovano 25.06.2007.godine i upisano u Agenciju za priviedne registre pod brojem BD 62641,/2007.
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Datum resenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za rad

Poslovanije Drustva odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, Resenjem broj 5/0-33-2491 /4-07
od 31.05.2007. godine.

Matiéni broj: 20302402
PIB: 105053883

Upravu Drustva
¢ine Nadzomi odbor i Direktor drutva za upravljanie.
Direktor Drustva

Rade Bjelobaba je rodien 22.04.1977.godine u Zrenjaninu. U maju 2001. godine diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u
Beograduy, a od februara 2002. godine poseduie licencu za brokersko/dilerske poslove. Poslovnu karijeru je zapoceo septembra
2000.godine na Beogradskoj berzi a.d. Beograd kao saradnik u Odelienjima za trgovanie, listing, marketing i kliring i saldiranje,
gde je bio zaposlen do septembra 2002.godine. Od septembra 2002. godine do aprila 2003. godine bio je zaposlen kao
broker/diler za vlasnicke i duzni¢ke hartije od vrednosti u BDD Mediolanum Invest a.d. Beograd. U periodu od aprila 2003.
do maja 2005.godine obavljao je poslove Rukovodioca Odelienja za trgovanje v BDD First Global Brokers a.d. Beograd. U
Raiffeisen banci a.d. Beograd je zaposlen od maja 2005.godine gde je, do stupanja na poziciju Direkiora Drugiva za upravljanie
Raiffeisen INVEST odnosno do novembra 2009. godine obavljao poslove Zamenika rukovodioca Odelienja za trgovanie
Raiffeisen banke ad Beograd u okviru Sekiora sredstava i investicionog bankarstva Banke. Angazovanjem na brojnim poslovima,
ukljueujuci: superviziju i vodenje aktivnosti vezanih za dilersko/brokerske poslove trgovanja sa hartijoma od vrednosti listiranih
na Beogradskoj berzi, pripremu Ponuda za preuzimanija i upravljanije slozenim projektima, i u¢esce (kao voda projekta) u izradi
,online” platforme za frgovanije hartijama od vrednosti, stekao je znacajna stru¢na znanja iz oblasti Investicionog bankarstva.
Od novembra 2009.godine imenovan je na poziciju Direkfora Drustva za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen INVEST
a.d. Beograd.

Nadleznosti Direktora su da:

vodi poslove Drustva i odreduje ununtrasnju organizaciju Drustva;

zostupa i predstavlja Drugtvo;

odgovara za ta¢nost poslovnih knjiga Drustva;

odgovara za ta¢nost finansijskih izvestaja Drugtva;

priprema sednice skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzomom odbory;

izrac¢unava iznose dividendi koji u skladu sa zakonom, statutom i odlukom skupstine pripadaju pojedinim klasama akcionara,
odredjuje dan i postupak njihove isplate, a odredjuje i nacin njihove isplate u okviru ovlas¢enja koja su mu data statutom ili
odlukom  skupstine;

* usvaja prospekt fondova kojima Drugtvo upravljo;

* izvidava odluke Skupstine;

*  13i druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, odlukama Skupstine i odlukama Nadzomog odbora.

Regenja Komisije o saglasnosti na imenovanije Direkiora drustva za upravljanie br.:
* 5/0-36-5200/3 - 09 od 29.10.2009. godine
e 5/0-36-2912/6-12 od 23.07.2012. godine.

Nadzorni odbor:
*  Predsednik Nadzornog odbora

Zoran Petrovi¢ je roden 3.7.1967. godine u Niksi¢u. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Beogradu i poseduje A.C.I.
Dealing Certificate. Predsednik je odbora za razvoj finansijskih frzista i ¢lan A.C.I. za Srbiju. Od 1992. do 2001. godine bio
je zaposlen u Jugobanci a.d. Beograd, na poslovima menadzera u kreditnom odelienju, posebnoj jedinici za hipotekarni zajam,
a od 1997. do 2001 .godine bio je Rukovodilac odelienja za poslove sredstava. Od 20071, godine zaposlen je u Raiffeisen
banci a.d. Beograd. U periodu od 2001. do 2005. godine vr$io je funkciju Direkiora sekiora sredstava i investicionog bankarstva
Banke. Od novembra 2005. godine bio je ¢lan Izvrisnog odbora Banke, zaduzen za poslove sredstava i investicionog bankarstva.
Od marta 2007. godine Gospodin Pefrovi¢ obavlia funkciju Zamenika predsednika Izvignog odbora Banke.
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¢ Clanovi Nadzornog odbora:

Petar Jovanovi¢ je roden 14.06.1976 godine u Splitu. Poslovnu karijery zapoceo je 2001. godine u Raiffeisen banci a.d. u
Sektoru za poslovanjem sa stanovnistvom. Period od 2002. do 2006. godine provodi na rukovodecim pozicijama u bandi iz
oblasfi kontrolinga, razvoja proizvoda i finansijske analize. Krajem 2006. godine karijeru nastavlja u inostranstvu u Raiffeisen
Infernational Bank Holdingu u Bec¢u na poziciji Regionalnog menadzera. Od januara 2008. godine imenovan je na poziciju
potpredsednika Raiffeisen Infernational grupacije u oblasti poslovanja sa stanovnisivom gde je bio zaduzen za koordinaciju
poslovanja u 15 zemalja centralne i isto¢ne Evrope. U junu 2010. godine ponovo prelazi u Raiffeisen banku a.d. v Beogradu
kao lzvidni direktor za poslove sa stanovnistvom, malim preduze¢ima i preduzetnicima. Diplomirao je na Ekonomskom Fakultety,
Univerziteta u Beogradu i zavrsio je specijalisticke studije iz oblasti bankarskog menadzmenta u SAD.

Joko-Lola Tomié je roden 20.12.1974. godine u Beogradu. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu, Univerziteta u Beogrady,
poseduie A.C.I. Dealing Cerfificate i ¢lan je predsednisiva A.C.l.za Srbiju. Poslovnu karijeru zapoceo je 1999. godine u
Beogradskoj banci a.d. na poslovima deviznog rezima, a od maja 2001 .godine na poslovima projekt menadzera u Odelienju
spomih plasmana. Od februara 2002.godine zaposlen je u Raiffeisen banci a.d. Beograd, u Sekioru sredstava i investicionog
bankarstva. U periodu od 2002.godine je angazovan na poslovima vezanim za devizna trzista i hartija od vrednosti, a od
novembra 2005. godine kao Rukovodilac Odelienja za FX & MM poslove. Od novembra 2008. godine obavlja funkciju
Zamenika Direktora sektora sredstava i investicionog bankarstva Banke. Od septembra 2010. do oktobra 2011 godine obavljao
je poslove Rukovodioca Brokerksog odelienja Banke a od okiobra 2011. godine uz navedenu funkciju Zamenika Direkfora
sekiora sredstava istoviemeno obavlja i funkciju Rukovodioca Odelienja za Trading i ALM poslove.

Nadleznost Nadzomog odbora:

utvrduje poslovnu strategiju i poslovne cilieve drutva i nadzire njihovo ostvarivanie;

nadzire rad direktora;

vréi unutradnji nadzor nad poslovanjem drustva;

ustanovljava racunovodstvene politike drustva i politike upravljanja rizicima;

utvrduje finansijske izvesfaje drudtva i podnosi ih skupsfini na usvajanie;

daje i opoziva prokury;

saziva sednice skupsfine i utvrduje predlog dnevnog redo;

izdaje odobrene akcije, ako je na to ovlaséen statutom ili odlukom skupstine;

utvrduje emisionu cenu akcija i drugih hartija od vrednosti, u skladu sa ¢lanom 260. stav 4. i ¢lanom 262. stav 3. zakona;

utvrduje trzignu vrednost akcija, u skladu sa ¢lanom 259. zakona;

donosi odluku o sficanju sopstvenih akdija, u skladu sa ¢lanom 282. stav 3. zakono;

donosi odluku o raspodeli medudividendi akcionarima, u slu¢aju iz ¢lana 273. stav 2. zakona;

predlaze skupstini politiku naknada direktora, ako nije utvrdena statutom, i predlaze ugovore o radu, odnosno angazovaniju

izvi$nog direktora;

* daje saglasnost izvigniom direkioru  za preduzimanje poslova ili radnji u skladu sa ovim zakonom, statutom, odlukom
skupstine i odlukom nadzomog odbora;

* s druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, statutom i odlukama skupstine.

Regenja Komisije o saglasnosti na imenovanie ¢lanova uprave br.:
e 5/0-33-2491/4-07 od 31.05.2007. godine
e 5/0-36-2904/4-100d 01.07.2010. godine
e 5/0-36-2912/6-12 od 23.07.2012. godine.

Podaci o akcionarima koji poseduju kvalifikovano uéesée

Osniva¢ i jedini (100%) akcionar je Raiffeisen Banka a.d. Beograd, sa mati¢nim brojem 17335600. Sediste akcionara je Bulevar
Zorana Dindi¢a 64a, 11070 Novi Beograd.

Upisani i uplaceni noveani deo osnovnog kapitala Drugtva iznosi RSD 56.450.000,00 (slovima: pedeset i est miliona
Cefiristotine pedeset hiljada dinara),, $to predstavlja protivvrednost EUR 489.338,15 (slovima: ¢etiristotineosamdesetdevet hiljada
fristotinetridesetosam evra 15,/100) po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan overe Statuta Drugtva.
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Drusivo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da noveani kapital Drustva uvek bude u visini koja nije manja EUR 200.000
(dvestahiliadaevra) u dinarskoj protivwrednosti, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obra¢una.

Resenje Komisije o saglasnosti za sticanje kvalifikovanog u¢esc¢a br: 5/0-33-24-2491/4-07 od 31.05.2007.godine.
Spisak i vrsta svih investicionih fondova, ukoliko drustvo za upravljanje upravlja sa vise investicionih fondova

Na dan objavljivanja ovog Prospekia, Raiffeisen INVEST a.d. Beograd, Drugivo za upravljanje invesficionim fondovima upravlja
sa 2 ofvorena investiciona fonda:

1. Raiffeisen CASH - fond oc¢uvanija vrednosti imovine

2. Raiffeisen WORLD - fond rasta vrednosti imovine

Portfolio menadzer otvorenih investicionih fondova Raiffeisen CASH i Raiffeisen WORLD je Mr Jovana Krsikapa - Rasajski br.
dozvole 5/0-27-1056,/3-07 od 28.03.2007 godine. Mr Jovana Krsikapa - Ragajski je zaposlena u Raiffeisen INVEST a.d.
Drustvu za upravljanie investicionim fondovima od juna. 2007. godine. U njenom odsustvu poslove portfolio menadzera za
navedene fondove obavlja Damir Vuksanovi¢ br. dozvole 5/0-27-403/5-12 od 08.03.2012 godine.

Napomena:
U skladu sa resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-42-41/3-11 od 13.januara 2011. godine kojim je Komisija

Drugtwu dala prethodnu saglasnost na spajanje uz pripajanje ofvorenog investicionog fonda Raiffeisen AKCIJE (fond koji prestaije
da postoji) otvorenom investicionom fondu Raiffeisen WORLD (fond sticalac), dana 31.marfa 201 1. godine izvréeno je spajanie
uz pripajanje fonda Raiffesien AKCIJE i fonda Raiffeisen WORLD, tako da su na dan spajanja fondova imovina i obaveze
fonda Raiffeisen AKCIJE prenefe na fond Raiffeisen WORLD, a ¢lanovi fonda Raiffeisen AKCIE postali ¢lanovi fonda Raiffeisen
WORLD, odnosno upisani u registar ¢lanova ovog Fonda.

Vreme i mesto gde se moze izvriiti uvid u opste akte i finansijske izvestaje drustva za upravljanje
Sva zainteresovana lica mogu izvisiti uvid u opsta akta Drustva u prostorijama Drustva petkom u terminu 13 = 16 ¢asova.

Finansijski izvestaji, i odgovaraju¢a mislienja revizora na finansijske izvestaje Drusiva, dostupni su svim licima na internet stranici
Drugtva za upravljanje www.raiffeiseninvest.rs.

v PODACI O KASTODI BANCI

Poslovno ime i sediste kastodi banke

Kastodi banka Raiffeisen EURO CASH otvorenog fonda je UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd, Rajiceva br.27-29, 11000
Beograd.

Datum i broj reenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za obavljanje kastodi usluga

UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd, Rajiceva br. 2729, 11000 Beograd ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke
br. 5/0-11-1261/5-04 od 21.10.2004. godine, i dozvolu za proirenje delatosti kastodi banke za obavljanje poslova u
skladu sa Zakonom kojim se uredjuju investicioni fondovi i dobrovolini penzijski fondovi Regenjem br. 5/0-48-4396,/6-06 od
25.01.2007. godine.

Datum i broj zakljuéenja ugovora sa kastodi bankom

Ugovor o obavljanju kastodi usluga zaklju¢en je u Beogradu, dana 30.10.2012. godine, pod brojem 135/12.
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Podaci o kastodi uslugama koje ta banka vr3i na osnovu ugovora sa Drustvom za upravljanje

Individualni ra¢un ¢lana fonda vodi Drusivo, dok se noveéani ra¢un Fonda vodi u kastodi banci sa kojim Drugtvo ima zakljucen
ugovor o obavljanju kastodi poslova za Fond. Uplate se vr$e na dinarski novéani racun Fonda br. 170-106444-06 koji se vodi
kod Unicredit Bank Srbija a.d. Beograd, odnosno nerezidenti mogu visiti uplate iz inostranstva na devizne ra¢une Fonda, ¢iji je
spisak dostupan na sajtu Drustva, uplatama iz inostranstva.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

* oivara i vodi ra¢une hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu ofvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija
od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova otvorenog fonda (zbirni kastodi racun);

* ofvara i vodi ra¢une harfija od vrednosti koje ¢ine imovinu zatvorenog fonda kod Centralnog registro, u ime i za ra¢un
zatvorenog fondg;

* ofvara nov&ani racun invesficionog fonda, vréi prikuplianije uplata investicionih jedinica, vi$i prenos noveanih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vi$i otkup investicionih jedinico;

*  obavestava drugivo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

* izviSava naloge drutva za upravijanie za kupovinu i prodaju imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i prospekfom fonda;

* kontrolige i potvrduje obracunatu nefo vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda, vrednost investicione jedinice, odnosno
neto vrednost imovine po akciji;

*  kontrolige obra¢un prinosa otvorenog fonda;

*  obavestava Komisiju o uocenim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravljanje odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti;

*  obavestava drustvo za upravljanje o izvisenim nalozima i drugim preduzetim akfivnostima u vezi sa imovinom investicionog
fonda;

* podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima prigovor protfiv drustva za upravljanje za $tefu
nastalu ne¢injenjem ili neadekvatnim upravljanjem fondom;

* ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Imovina Fonda u kastodi banci vodi se na posebnom ra¢unu i moze se koristiti samo za izvréenje naloga datih od strane Drugtva
za upravljanie.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od sredstava drugih klijenata.

Vi PODACI O REVIZORU

Poslovno ime i sediste preduzeéa za reviziju koje vrsi eksternu reviziju finansijskih izvestaja drustva za upravljanje i
investicionog fonda

Deloitte d.o.0. Beograd, Terazije br. 8, 11000 Beograd, Srbija
vréi eksternu reviziju finansijskih izvesfaja Druiva za upravljanie i Fonda.

Matiéni broj: 07770413

Broj registracije (u registru APR): BD 4290/2005
PIB: 100048772

Datum i broj zakljuéenja ugovora sa revizorom

Ugovor o obavljanju usluga eksteme revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanije i Fonda zaklju¢en je u Beogradu dana

18.10.2012. godine pod brojem 217/12 - A.
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VI ODGOVORNA LICA

Ime i prezime lica odgovornih za sadrzaj ovog prospekta
Rade Bjelobaba, Direktor Drustva

Izjava lica odgovornog za sadrzaj prospekta:

JIzjavljuiem da:

*  ovaj prospekt sadrzi istinite, ta¢ne, potpune i sve bitne podatke koji su od zna¢aja za donosenije odluke o ulaganiy,
*  Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u prospektu investicionog fonda.”

Datum i mesto:
Beograd

02.11.2012. godine
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