Naziv fonda:  RAIFFEISEN FUTURE Prilog 2
Registarski broj fonda: 1000168
Naziv dru$tva za upravljanje fondom: Raiffeisen FUTURE a.d Beograd Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom: 20223243
PIB drustva za upravljanje fondom: 104714052
BILANS USPEHA
za period koji se zavrSava 01.01.2007. - 31.12.2007.
(iznosi u hiljadama dinara)
Klasa ratuna, Pozicija - AOP Napomena Tekuca Prethodna
gripayraclna; godina godina
racun - - B -
1 2 3 4 5 8
602 Dobici od prodaje hartija od vrednosti R - R 301 N 1,002 [
;(; : Gu;:i od;odaj; hartija od vrednosti o 302 338 0
603 Dobici od ;kladivanja vrednosti hartija odv_rednos_ti B 303 - 14,030 0
503 Gubici od Lskladivanja vrednosti hartija od vrednosti 334 15_,054 B 0
-604 Pozitivne kursne razlike : 3;5 10,609 - R {;
504_ Negativne kursne razlike 306 4,734 0
aJS_ Dol;ici od ;rodaje_nepokretnosti : 307 0 0
505 Gubici od prodaje nepokretnosti 308 ) _0 0
Q ) Dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 309 - ) 0 ) 0
506 Gubici od uskladivanja \;dnosti nepokretn; o 310 0 o 0_
600 Prihodi od kamata_ - 311 ) o 1;87 o 0
601 B Prihodi od dividendi o B 31; - _28 - 0
607 ) Prihc_)di od zakupa o 313 o _D - 0
609 B Drugi—prih; - o 3; 0 _0
500 Troskovi naknada drustvu za upravijanje for@ 315 : 717 N 0
501 _Troékovi usluga ¢lanovima fonda - N . B 316 0 0
509 Drugi rashodi 317 0 0
Dobit(301+303+305+307+309+311+312+313+314- 318 6.513 0
302-304-306-308-310-315-316-317)
Gubitak(302+304+306+308+310+315+316+317-301- 319 0 0
303-305-307-309-311-312-313-314)
U Beogradu ) Lice bdgovomo za sastaqﬁgnje izvestaja Zakonski zastupnik drutva za upravijanje
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Naziv fonda:

RAIFFEISEN FUTURE

Registarski broj fonda: 1000168

Naziv drustva za upravljanje fondom:
Maticni broj drustva za upravljanje fondom:

PIB drustva za upravljanje fondom:

20223243
104714052

Prilog 1

Raiffeisen FUTURE a.d Beograd Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

BILANS STANJA - IZVESTAJ O NETO IMOVINI
na dan 31.12.2007

(iznosi u hiljadama dinara)

Klasa ra¢una, Pozicija AOP Napomena Tekuéa Prethodna
grupa rac¢una, godina godina
racun
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
10 Gotovina 101 41,943 0
11 Potrazivanja od drustva za upravljanje fondom 102 28 0
12 Druga potrazZivanja 103 3,623 0
200,203, Hartije od vrednosti medunar. finans. institucija, drzava i centr. banaka 104 60,238 0
210,211
204,205, Duznicke hartije od vrednosti privrednih drustava 105 0 N 0
206,212
202,213  Depozitne potvrde 106 0 0
207,214 Akcije 107 16,992 0
201 Depoziti kod banaka 108 0 0
208 Nepokretnosti 109 0 0
UKUPNA IMOVINA (od 101 do 109) 110 122,824 0
'OBAVEZE
30 Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom 201 668 0
31 Druge obaveze iz poslovanja 202 - 28 0
4 Obaveze po osnovu &lanstva 203 0 0
UKUPNO OBVEZE (od 201 do 203) 204 696 0
NETO IMOVINA
800 Neto uplate 205 115,615 0
801 Dobit tekuée godine 206 6.513 0
802 Dobit ranijih godina 207 0
803 Gubitak tekucée godine 208 0 0
804 Gubitak ranijih godina 209 0 0
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PENZIJE
(205+206+207-208-209) 210 122,128 0
U Beogradu Lice odgoverno za sastavijanje izvestaja Zakonski zastupnik drustva za upravljanje
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Naziv fonda:  RAIFFEISEN FUTURE Prilog 3
Registarski broj fonda: 1000168

Naziv drustva za upravljanje fondom: Raiffeisen FUTURE a.d Beograd Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
Matiéni broj dru$tva za upravljanje fondom: 20223243
PIB drustva za upravljanje fondom: 104714052

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji se zavrSava 01.01.2007. - 31.12.2007.

(iznosi u hiljadama dinara)

Klasa ra:'funa, Pozicija ~ AOP Napomena Tekuéa  Prethodna
grupa racuna, godina godina
racun _
1 2 3 - 5 6
8 Neto imovina na dan 1. januara 401 0 0
801 Dobit tekuce godine 402 o 6,513 0
803 Gubitak tekuée godine 403 0 0
410 Uplate ¢lanova - 404 32,148 0
411 Uplate poslodavaca - 405 79,107 0
412 o _Uplate drugih fond:va_ PO 0SNOVU promene élar:stva . 406 5,060 0
413 Nerasporedene uplate - 407 0 0
400 Programirane isplate 408 0 U.
401 Isplate drustvima za osiguranje . 409 0 - 0
E Jednokratne isplate 410 700 _0
403 Isplat_e d_rugim fondovima po osnovu promene ¢lanstva 411 0 0

Neto povecanje neto imovine (402-

403+404+405+406+407-408-409-410-411) 2 peaies 0

Neto smanjenje neto imovine (403-402-404-405- 413 0 )

406-407+408+409+410+411) -~

Neto imovina na dan 31. decembra (401+412-413) 414 122,128 0
U Beogradu Lice pdgovomo za sastavijanje izvestaja Zakonski zastupnik druStva za upravijanje
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Raiffeisen Future
Dobrovoljni penzijski fond

Napomene uz finansijske izvestaje

Beograd, 25.02.2008. godine




Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond
Napomene uz finansijske izvestaje

1.  Opsti podaci o fondu

Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future upravlja Raiffeisen Future a.d. Beograd
Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu: Drustvo), koje je
osnovano Odlukom o osnivanju od 28. septembra 2006. godine od strane Raiffeisen banke a.d.,
Beograd (prethodno Raiffeisenbank a.d. Beograd). Osnivanje DruStva je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem

BD.194119/2006. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko druStvo ¢&iji je jedini
osniva¢ Raiffeisen banka a.d., Beograd.

Narodna banka Srbije je 16. novembra 2006. godine izdala dozvolu za rad Drustvu, kao i
dozvolu za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future (u
daljem tekstu: Fond). Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vr8i Drustvo,
shodno odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, kao
svoju isklju¢ivu delatnost. Fond se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod nazivom Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond, pod registarskim brojem
1000168.

Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrSi Drustvu, shodno odredbama
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,Sluzbeni glasnik RS*
85/2005).

Kastodi banka

Nov¢ani ratun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljuen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Unicredit Bank Srbija a.d.
(prethodno HVB Banka Srbija i Crna Gora a.d. Beograd), sa sedi$tem u Rajiéevoj br. 27-29,
Beograd. Broj nov¢anog racuna Fonda je 170-0000000102441-84.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi raun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda kod Centralnog registra
hartija od vrednosti u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova Fonda (zbirni kastodi raun);

e Otvara nov¢ani ra¢un Fonda, vrsi prikupljanje penzijskih doprinosa, vrsi prenos novéanih
sredstava koja &ine imovinu Fonda u nov¢ane depozite i vrsi isplate akumuliranih sredstava
za svakog ¢lana Fonda;

Obavestava Drustvo o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;
Izvr§ava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i prospektom Fonda;

e Kontrolife, potvrduje i svakodnevno izve$tava NBS o neto vrednosti imovine Fonda i
vrednosti investicione jedinice, obracunate od strane Drustva;

Kontroli$e prinos Fonda obra¢unatog od strane Drustva;
Obavestava Drustvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda i

e Obavlja druge poslove za koje je ovlaiéena na osnovu ugovora sa DruStvom koji su u skladu

sa Zakonom.
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Napomene uz finansijske izvestaje

Prikupljanje sredstava
Penzijski doprinos u Fond mogu upladivati:

fizi¢ko lice — €lan Fonda, ili drugo lice za racun tog fizickog lica;
poslodavac, u ime i za radun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o ¢lanstvu izmedu ¢lana
dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje (administrativna zabrana);

e poslodavac koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za ratun zaposlenog, odnosno ¢lana
sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Uplaéeni penzijski doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni,
evidentiranjem jedinica na individualnom raunu ¢lana Fonda, koji vodi Drustvo.

Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 10% minimalne bruto zarade u
Republici Srbiji objavljene za prvi mesec polugodi$njeg izvestaja nadleznog organa za
statistiku.

Clanovi fonda

Fond je poceo sa poslovanjem u januaru 2007. godine. Na dan 31.12.2007. godine Fond ima
ukupno 5.498 &lanova i ukupna neto imovina Fonda iznosi RSD 122.128 hiljada. Clan fonda
moze biti domace i strano fizi¢ko lice. Isto lice moZe biti ¢lan jednog ili vi§e dobrovoljnih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo i druga drustva. Clan Fonda se
postaje zaklju¢enjem ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zakljucenjem ugovora posredno preko
organizatora penzijskog plana, u skladu sa zakonom. Ugovor o ¢lanstvu se zakljucuje posebno
za svaki dobrovoljni penzijski fond kome ¢lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate
penzijskih doprinosa, ureduje se na¢in obave$tavanja ¢lanova fonda i druga pitanja u skladu sa
Zakonom.

Struktura ¢lanova 31.12.2007.
Individualni ugovori 4.761
Clanovi po Ugovoru o penzijskom planu 737
Ukupno 5.498

Clan Fonda ili obveznik uplate duZan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na novéani radun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zaklju¢en Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Upladeni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosno ¢lan Fonda prestane upladivati doprinos, taj ¢lan
Fonda i dalje zadrZava svojstvo ¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i
programiranim isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime ¢lana Fonda i broj
investicionih jedinica u svojini ¢lana Fonda, Drudtvo vodi na individualnim ra¢unima ¢lanova
Fonda.

Clan fonda ima sledeéa prava:

pravo na povlaenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima u skladu sa zakonom;
pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja;

prenos racuna u drugi fond;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slu¢aju raspustanja Fonda;

dobijanje propisanih obavestenja i

druga prava u skladu sa zakonom.

5
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Drustvo ¢lanovima Fonda naplaéuje naknadu za usluge pri uplati penzijskog doprinosa, naknadu
za upravljanje Fondom, kao i troSkove u vezi sa dodatnim zahtevima koji se odnose na nadin i
rokove obaveStavanja o stanju na individualnom radunu u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drustva.

Imovina fonda

Imovina Fonda u svojini je ¢lanova Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda,
odvojena je od imovine Drustva i ne moze biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke, ne
moZe se ukljugiti u likvidacionu ili ste€ajnu masu druStva za upravljanje, kastodi banke ili
drugih lica, niti koristiti za izmirivanje obaveza ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drugih
lica prema tredim licima.

Investiciona politika Fonda

Imovina Fonda se ulaze u cilju poveéanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu se
uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obeleZjima, u skladu sa nac¢elom sigurnosti imovine Fonda i nacelom diversifikacije portfolija, i
koje je moguce brzo i efikasno kupiti i prodati, u skladu sa nacelom odrZavanja likvidnosti.

Fond je organizovan na takav nadin da se redovno prate zbivanja na finansijskim trzi$tima na
kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i da se vr3i selekcija
izdavalaca tih instrumenata u skladu sa stepenom rizika ulaganja i o¢ekivanim stopama prinosa.
Ako je moguce, ovi podaci se prate u vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i
na osnovu projekcija koje ¢e se desiti u naredne tri godine. U tom smislu, Fond je organizovan
tako da je preteZzno usmeren ka likvidnijim i stabilnijim finansijskim instrumentima, sa
umerenim stopama prinosa i niZzim stopama rizika. Investiciona politika Drustva tezi ka
optimizaciji portfolija, a u skladu sa zakonskim propisima.

Sve odluke o ulaganju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka ili
nepokretnosti donosi portfolio menadZer koji upravlja tim Fondom. Sve odluke o ulaganju u
pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedene makro, sektorske i
kompanijske analize, uz prognozu kretanja buduéih nov€anih tokova i ocekivanih prinosa
posmatranog izdavaoca hartija od vrednosti. Odluke o ulaganju u nepokretnosti donose se na
osnovu analize celokupnog stanja na trZi$tu nepokretnosti i predvidanju daljeg, dugoroénog
kretanja i tendencija na tom trzistu. Odluke o ulaganju u depozite banaka donose se bilo u cilju
privremene alokacije gotovinskih sredstava do ulaganja u hartije od vrednosti ili nekretnine, bilo
u cilju zastite od privremenih poremeéaja i nestabilnosti na trZiStu hartija od vrednosti i
nekretnina. Ukoliko vrednost jedne vrste investicije u odnosu na druge vidove investiranja, uz
optimizaciju instrumenta u koji se investira sa drugim postoje¢im instrumentima u portfelju
Fonda, nedvosmisieno ukazuje na opravdanost takvog ulaganja, donosi se odluka o ulaganju
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u tu vrstu investicije.

Odluku o promeni investicione politike donosi direktor DruStva, izmenom prospekta
dobrovoljnog penzijskog fonda ¢&ija se investiciona politika menja, uz prethodnu saglasnost
osniva¢a Dru$tva. O promenama investicione politike DruStvo obavestava ¢&lanove Fonda
objavljivanjem izmenjenog teksta prospekta dobrovoljnog penzijskog fonda. Izmenjena
investiciona politika dostavlja se ¢lanovima Fonda a primenjuje trideset dana po dostavljanju
obavestenja.
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Imovina Fonda se u skladu sa kriterijumima koje propisuje NBS mozZe ulagati:

e u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju NBS i Republika Srbija kao i u duZzni¢ke hartije
od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije — bez ogranicenja;

e u duZni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji - do 20%;

e u duZniCke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji - do
20%;

e u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije - do 30%;

u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u Republici Srbiji - do 20%;
u akcije pravnih lica sa seditem u Republici Srbiji koje su listirane na listingu A
Beogradske berze - do 40%;

e u akcije pravnih lica sa seditem u Republici Srbiji koje nisu listirane na listingu A
Beogradske berze, i to u periodu od 1. septembra do 31. decembra 2007. godine — do 20%
imovine fonda, od 1. januara do 31. marta 2008. godine - do 15% imovine fonda, a od 1.
aprila 2008. godine — do 10%.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvu do najvise 10% ukupne imovine Fonda:

e u duZni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave i medunarodne finansijske
institucije;

¢ u duZnicke hartije od vrednosti pravnih lica sa sedi§tem u drZzavama ¢lanicama Evropske
unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD);
u akcije pravnih lica sa sedi$tem u drZavama ¢lanicama Evropske unije, odnosno OECD-a;

¢ u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sediftem u drzavama €lanicama Evropske unije,
odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u finansijske derivate.
Imovina Fonda moZe se ulagati u nekretnine:

e najviSe 15% imovine Fonda,
e ujednu nepokretnost mozZe se uloziti najvise do 5% imovine Fonda.

Imovina Fonda moze se ulagati u nov¢ane depozite:

e do 5% imovine dobrovoljnog penzijskog fonda ulaze se u nov¢ane depozite kod banaka.
Povlalenje akumuliranih sredstava

Pravo ¢lana Fonda na povlaenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima stiCe se sa navr§ene

53 godine zivota. Akumulirana sredstva mogu se, u skladu za zakonom, povuéi: jednokratnom
isplatom, programiranom isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih nacina.

Programirane isplate se vrSe na osnovu posebnog ugovora koji se zakljucuje izmedu &lana
Fonda i Drustva. Programirane isplate se mogu ugovoriti u broju investicionih jedinica ili u
dinarskom iznosu. Minimalni period programirane isplate akumuliranih sredstava je jedna
godina. Isplate se mogu vrsiti na jedan od sledeé¢ih naCina: nedeljno, mesecno, kvartalno,
polugodi$nje i godiSnje. Obaveza Drustva je da, i nakon pocetka povlacenja akumuliranih
sredstava programiranim isplatama, preostala akumulirana sredstva vodi na individualnom
racunu, investira ih sve dok se ne povuku celokupna sredstva.
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Izuzetno, pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranih sredstava moZe se ostvariti i pre
navrSene 53 godine Zivota u slucaju vanrednih tro$kova lecenja (troskovi neophodnog le€enja i
troskovi nabavke neophodnih lekova, medicinskih sredstava i medicinsko-tehni¢kih pomagala,
na osnovu struénog misljenja tri lekara odgovarajuce specijalnosti referentne zdravstvene
ustanove) ili trajne nesposobnosti za rad (kad kod ¢lana Fonda, prema nalazu organa vestacenja
nadleZnog republi¢kog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, postoji potpuni gubitak radne
sposobnosti).

PovlaCenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima ¢lan Fonda mora zapoceti najkasnije sa
navrienih 70 godina Zivota.

Poreski tretman

Poreski tretman obveznika uplate i ¢lanova Fonda prepoznaje dva osnova za placanje poreza i
to:

e uplata penzijskog doprinosa i
¢ povlacenje akumuliranih sredstava

Kod uplate penzijskog doprinosa plaéa se porez na dohodak gradana, s tim da je uplata
penzijskog doprinosa od strane poslodavca ili organizatora penzijskog plana u dobrovoljne
penzijske fondove i penzijske planove oslobodena pladanja poreza na dohodak gradana i
doprinosa za obavezno socijalno osiguranje do RSD 3 hiljade. Takode, uplata penzijskog
doprinosa u dobrovoljne penzijske fondove koje poslodavac obustavlja i placa iz zarade
zaposlenog - ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda oslobodena je placanja poreza na dohodak
gradana za iznose do RSD 3hiljade meseé¢no.

Prilikom povladenja akumuliranih sredstava, poéev od 1. januara 2007. godine, placa se porez
na kapitalne dobitke u iznosu od 20%. Kapitalnim dobitkom se smatra razlika izmedu
akumuliranih sredstava povuéenih jednokratnom isplatom, programiranom isplatom ili
kupovinom anuiteta iz Fonda i visine upla¢enog penzijskog doprinosa uvecanog indeksom rasta
cena na malo prema podacima republickog organa nadleznog za poslove statistike od dana
sticanja do dana povlacenja. Prenos ra¢una iz postojeeg u drugi dobrovoljni penzijski fond ne
smatra se kapitalnim dobitkom i ne oporezuje se. Povladenje akumuliranih sredstava po osnovu
udela ¢lana Fonda radi ulaganja u kupovinu anuiteta u dru§tvu za osiguranje oslobada se poreza
na kapitalni dobitak.

2.  Osnova za sastavljanje finansijskih izveS§taja

Finansijski izve$taji prezentirani na stranama 1 do 5 sastavljeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,SI. glasnik RS 46/2006), Zakonom o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,SI. glasnik RS“ 85/2005), Zakonom o
deviznom poslovanju (,,SI. glasnik RS* br. 62/2006), Zakonom o trziStu hartija od vrednosti i
drugim finansijskim instrumentima (,,S1. list SRJ* 65/02, ,Sl. glasnik RS* br. 57/2003 i
55/2004), Zakonom o porezu na dobit preduzeca (,,SI. glasnik Republike Srbije* br. 43/94 do
84/04), Odlukom o pravilima kontrole rizika u poslovanju drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,S1. glasnik RS br. 27/2006), Odlukom o
nadinu obrauna naknada drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (,,SI. glasnik
RS br. 26/2006 i 24/2007), Odukom o proceni i obra¢unavanju trzi$ne i neto vrednosti imovine
dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene pocetne vrednosti investicione jedinice
(,,S1. glasnik RS* br. 27/2006 i 24/2007), podzakonskim aktima donetim na osnovu pomenutih
zakona, kao i Odlukom o sadrzini izve$taja o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,Sl. Glasnik
RS“ br. 27/2006).
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U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, pravna lica su duzna da vode poslovne knjige,
sastavljaju 1 prezentiraju finansijske izveS$taja u skladu sa racunovodstvenim nacelima
definisanim u okviru Medunarodnih standarda finansijskog izve§tavanja (MSFI). Drustvo je do
31.12.2007. godine vodilo poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaze¢im u
Republici Srbiji i propisima Narodne banke Srbije, koji su sa odredenim izuzecima uskladeni sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izve$tajnu valutu u Republici Srbiji.

3.  Pregled osnovnih ra¢unovedstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2007. godine su sledece:

(a) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate su u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr$enih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i

obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2007.

EUR 79,2362

(b)  Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Dobitak nastaje u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.
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(¢)  Dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti — kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trzi$noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti, a
svakodnevno se vrsi uskladivanje po trZidnoj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom
jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa visom trZinom (fer) vredno$¢u tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa nizom trZisnom (fer) vredno$¢u tih hartija.

(d) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obraduna u skladu sa nacelom uzro€nosti prihoda i
rashoda. Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava po vidjenju na tekuéim
ratunima Unicredit banke, kratkoro¢no oro¢enih depozita kod Unicredit banke i trezorskih
zapisa.

(e)  Tro$kovi naknada za upravijanje fondom

Troskovi naknada za upravljanje fondom predstavljaju naknade koje fond placa drustvu koje
upravlja fondom i obuhvataju: tro§kove naknada za upravljanje fondom, troSkove naknada po
osnovu usluga ¢lanovima fonda i druge tro§kove za upravljanja fondom.

(f)  PotraZivanja od Drustva za upravijanje Fondom

Potrazivanja od Dru$tva za upravljanje Fondom obuhvataju potrazivanja za transakcione
troSkove kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda.

(g) Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, driava i centralnih banaka

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drZava i centralnih banaka
obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti koje je izdala Narodna banka Srbije,
hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji, hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju
Republike Srbije, kao i u hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije i
strane drzave.

Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrsi
uskladivanje po trZisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZine vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani
dobici/gubici.
(h) Akcije

Akcije obuhvataju ulaganja imovine Fonda u akcije pravnih lica sa sediStem u Republici Srbiji
kojima se trguje na organizovanom trZistu kao i akcije stranih pravnih lica.
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Akcije se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vr3i uskladivanje po
trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici po osnovu promene trZidne vrednosti akcija prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani dobici/gubici.

(i)  Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom

Obaveze prema dru$tvu za upravljanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati
penzijskih doprinosa i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa evidentiraju se kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

()  Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. Obaveze se evidentiraju sa datumom trgovanja.

(k)  Neto uplate — investiciona jedinica

Neto uplate podrazumevaju uplate ¢lanova Fonda za penzijske doprinose. Uplaéeni penzijski
doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su upladeni, evidentiranjem
jedinica na individualnom raCunu ¢lana fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Investiciona jedinica je srazmerni obradunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda. Vrednost
investicione jedinice Fonda dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. Pogetnu vrednost investicione jedinice Fonda odredila je Narodna
banka Srbije i iznosi RSD 1.000. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u
dnevnom listu ,,Politika “i na internet stranici Drustva.

()  Obralun neto imovine fonda

Vrednost imovine fonda C€ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda,
nepokretnosti u vlasni$tvu fonda, depozita nov¢anih sredstava fonda kod banaka i potraZivanja
fonda — obraCunatih prema postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje u skladu s medunarodnim
standardima i odlukom Narodne banke Srbije o proceni i obracunavanju trZi$ne i neto vrednosti
dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene pocetne vrednosti investicione
jedinice. Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine fonda i obaveza.

e Postena vrednost hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda poéetno se obracunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljutuje troskove kupovine, prodaje i prenosa tih
hartija.

¢ Postena vrednost hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji
obra¢unava se kao proseéna dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim
hartijama na dan odredivanja po$tene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim
hartijama od vrednosti — po$tenom vredno§c¢u tih hartija smatra se njihova postena vrednost
obraCunata prethodnog dana.
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Za duzZnike hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
postenom vredno$éu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju¢enja dnevnog
trgovanja na organizovanom trZi$tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet tih hartija
na dan obratunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog dana —
postenom vredno$éu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuCenja dnevnog
trgovanja na organizovanom trziStu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih
hartija prethodnog dana trgovanja.

Za hartije od vrednosti kojima se trguje na trZi§tima drZava ¢lanica Evropske unije i drzava
¢lanica Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) — poStenom vredno$cu tih
hartija smatra se njihova poslednja cena koja je na berzanskim trzidtima na kojima se njima
trgovalo ponudena u 15.00 ¢asova po nasem vremenu na dan obracunavanja. Ako na ovaj
dan nije ponudena cena za ove hartije od vrednosti, poStenom vredno3¢u tih hartija smatra
se poslednja ponudena cena tih hartija. Ako nije ponudena nijedna cena za ove hartije u
poslednjih 30 uzastopnih dana trgovanja — po$tena vrednost tih hartija obratunava se na
nacin koji je propisan za duZnicke hartije od vrednosti iz tacke 7, odredba pod 2, Odluke o
maksimalnim visinama, uslovima i na¢inu ulaganja imovine, odnosno na nadin koji je
propisan za akcije iz odredbe pod 3 te tacke.

Postena vrednost nov&anih depozita kod banaka i depozitnih potvrda obracunava se u skladu
sa stanjem na njihovom radunu, ukljucujuéi i dospelu i nenaplac¢enu kamatu i dospeli i
nenaplaceni prihod od ulaganja.

Postena vrednost nepokretnosti u koje se ulaze imovina fonda obracunava se na osnovu
njihove vrednosti koju proceni ovladéeni procenjivaé, u skladu sa zakonom, pri ¢emu ta

procena ne moZe biti starija od 30 dana od dana ovog obratunavanja.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.

Politika upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovla§éenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a narocito:

rizikom likvidnosti,
kamatnim rizikom,

kreditnim rizikom,

deviznim rizikom i
trZi$nim rizikom.

12




£l

"BJOAIZ BUIPOS [ PO WIPE|W BUWIAOUB[Q QUIAOWI 94,68°79 | duIpod z¢-Lp
IqOP JUSOIL]S BWUIAOUR[ JUIAOWI 94,¢() 9] DuIpod 7¢ nleunl 1f0y BUIIAOUBIQ SUIAOWI 04 [ 9°7 “BI0AIZ 2uIpo3 ¢¢ ojaid nfewn auipod /007 z1°1¢€ uep eu 1oy
PWIAOUR]Y OU2R[dSI 131q 2ZOUI SUIAOWI 04G6°L [ BP OYE) 2UNIYNLS JUSOIRIS PO [JSOUSIABZ N [}Souod od dupjsiAzel ns epuoy ewiaoue]d ewaid azaaeqQ)

"DA0PUOJ ATNIP N BARISPAIS BIDJSURL) JSOUINTOW | OBY BPUO,] BAOURIY NINPYILS NUSOLL]S 11Zqo N 1pnleunzn e jou
AsUs y [ 2U BUAPAAS < spais alus A ‘I CC s [ 2 5 b : A) NIZ anfenz ;
p{sudWIA 19eD] [eu BU BUIPIAS ol BARISPaIS dluapaqzaqo [} Boasaw ¢ op jsougod n vjazn 2f elijopiod einpynas eudnyo2o ¢ nsoupiayl] y1zu pnfenzijeu

- (r61°LL) (s89°61) (£07°¢) 7807001 JSOUBPEPSTIAU BUROL 01N

L4 X414 P61°LL €89°61 £0T°¢ wL'lt EUIAOWI 0J2U 1 323A€q0 oudnyy()
8C1°CCl vol'LL $89°61 ¢0T’¢ 90T BUIAOWI 0JaN
87 - - 8Z elueao[sod z1 azaAeqo 28n.(]
899 - - 899 wopuoj sfueljaeidn ez naisnip vwoid 2zaaeqQ

BUIAOLUT 0J2U | 9Z3ARGQ

144 X414 - - - L4 X44) euiAowi oudny
6691 - - - 6691 aliyy
8€7°09 - - - 8€7°09 eyRUERq YIUfRIUdD | BARZIP ‘Blioninsul Yyryslisueury yiupoteunpaw AQH
£79°€ - - - £29°¢ elueaizenod edniq
8T - - - 8T wopuoj slueljarsdn ez eAISNIp pO BlURAIZENO(
eve' v - - - eve'iy BUIAQ]OD)

BUIAOWI]

oudnyn BUIPOF ¢ BUIPOS ‘POT [ Op  BO3SOW € O(] asy ewepeljiy n

032dd €op 1 PO sout £ PO
repadsop eunaoyos es npepys n ewelisizod od euesidnid epuo,] azaaeqo 1 eAISpaIs ISOUPIAYI] BY1ZLI ezifeue of euezeyud 1jaqes [ouapaseu aziu
“BAE]ISpais BAIpo 1 eAlLd eluapeld Soujeis wopolaw ‘elueaoysod z1 Bzoaeqo efualiwzl ipel
BABISP2IS UIUPIAYI] Wosouz] wiufjoAop azejodsel oufe)s Bp BpUOj BZoAEQO 2(UBAIPaIN ZOXY YIZII [BAO 2SI[O1UOY OAISNI(] ‘WINWIUIW BU 0JAS YIZLI [2AO
as 1q Bp ‘wo] oupoys "azareqo ajadsop afoas eaefundsi ep epuo ] jsouqosods eu BN YIUAESIU BYURISBU NYOUIBAOIAA BljARISpald 1jSOUpIAY1| YIZIy
nsoupayny y2ry - (v)

aloysanzy ayshisuvurf zn aupwodpy
puof yshizuad wljoaoaqogf a.oun.] uastaffinyg




Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond
Napomene uz finansijske izvestaje

Proseéna ro¢nost imovine s preostalim rokom dospeca do tri meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosecna

ro¢nost

U hiljadama RSD Iznos (u danima)
Imovina

Gotovina 41.943 po videnju

PotraZivanja od Drustva za upravljanje fondom 28 po videnju

Druga potraZivanja 3.623 po videnju

(b) Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promene u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope. Aktivnosti Fonda su
pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj kamatonosna imovina i
obaveze dospevaju ili im se menjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim
iznosima. Kod promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze Fonda podlozni su i baznom
riziku, koji predstavlja razliku u na¢inu odredivanja cena raznih indeksa promenljivih kamatnih
stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pradenje osetljivosti Fonda na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Jednostavan raspored rokova
dospeca/promene kamata ili ,,Gap analiza“ mogu se koristiti za generisanje jednostavnih
indikatora za osetljivost kamatnog rizika prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih
stopa. Da bi se ocenila izloZenost prihoda, obaveze koje su kamatno osetljive za odredeni
vremenski period se oduzimaju od odgovarajuéih kamatno osetljivih sredstava, da bi se doslo do
»gap-a“ za dati vremenski period. U skladu sa prethodno navedenim, poslovne aktivnosti Fonda
usmerene su na optimalizaciju neto kamatonosnih prihoda.

Struktura ukupnog portfelja Fonda osetljivog na kamatni rizik moZe se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa  nosna aktiva Ukupno
Novcana sredstva 41.943 - - 41.943
Kamate i potraZivanja B - 3.651 3.651
Obveznice - - 60.238 60.238
Akcije . - 16.992 16.992
Ukupno 41.943 - 80.881 122.824
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(¢)  Kreditni rizik

Imovina Fonda se ulaZe sa ciljem povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu
Drustvo uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obeleZjima i koje je moguce brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj
ceni. Drustvo redovno prati zbivanja na finansijskim trZi§tima na kojima se trguje hartijama od
vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i vrsi selekciju izdavalaca tih instrumenata prema
stepenu rizika ulaganja i o&ekivanim stopama prinosa prema podacima koji se prate u
vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i na osnovu projekcija za naredne tri
godine. U tom smislu, Druitvo imovinu Fonda ulaZe pre svega u likvidnije i stabilnije
finansijske instrumente, sa umerenim stopama prinosa, kao $to su drzavni duznicki instrumenti i
duznicki korporativni instrumenti.

Prilikom dono$enja odluke o investiranju sredstava u odredeni instrument, Drustvo prvo
analizira da li su ispunjeni svi kvalitativni i kvantitativni kriterijumi postavljeni od strane
regulatornog tela, Narodne banke Srbije. Ukoliko su navedeni kriterijumi ispunjeni, Drustvo
analizira pokazatelje solventnosti, likvidnosti, aktivnosti i profitabilnosti za posmatranog
izdavaoca, i u zavisnosti od nivoa i kvaliteta tih pokazatelja, donosi se odluka o podobnosti
ulaganja.

U narednom periodu, Drustvo analizira i prati sve informacije i dogadaje, koji se mogu smatrati
relevantnim za posmatranog izdavaoca, i ponovo procenjuje podobnost njegovog finansijskog
stanja, i na osnovu toga preduzima odgovarajuce korake.

IzloZenost kreditnom riziku na dan 31.12.2007. godine je prikazana u narednoj tabeli:

Uces¢e u

ukupnoj

imovini Fonda

U hiljadama RSD - Iznos (u %)
Novcana sredstva 41.943 34,14
Kamate i potraZivanja 3.651 2,97
Obveznice RS 60.238 49,05
Akcije 16.992 13,84
Ukupna imovina Fonda 122.824 100%

Nije bilo znac¢ajnih koncentracija rizika kod pojedinih izdavaoca duznickih i vlasnickih hartija
od vrednosti na dan 31.12.2007. godine.

(d)  Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja tro§kova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti
deviznom riziku, DruStvo moze koristiti metodu VaR (valuta at risk) za izraCunavanje najvecéeg
o¢ekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja trzi$nih faktora na finansijske pozicije.
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[zloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD - EUR RSD Ukupno
Imovina
Gotovina 19 41.924 41.943
PotraZivanja od Drustva za upravljanje
fondom - 28 28
Druga potrazivanja - 3.623 3.623
HOV medunarodnih finansijskih institucija,
drzava i centralnih banaka 60.238 - 60.238
Akcije - 16.992 16.992
Ukupno imovina 60.257 62.567 122.824

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema dru$tvu za upravljanje

fondom - 668 668
Druge obaveze iz poslovanja - 28 28
Neto imovina - - 122.128 122.128
Ukupno obaveze i neto imovina - 122.824 122.824
Neto devizna pozicija 60.257 (60.257) -

(e)  Triisnirizik

Trzidni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti i nepokretnosti predstavlja
negativne efekte prilikom pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog
instrumenta.

Drustvo ¢e najCe$¢e koristiti standardnu devijaciju ili volatilnost prinosa za kvantitativno
izratunavanje trzi$nog rizika. Na nivou portfolija, koristi¢e se ,tracking error®, §to predstavlja
standardnu devijaciju stvarnih prinosa portfolija u poredenju sa prinosima referentnog portfolija.

Takode, neki od nacina za kontrolu trZisnog rizika su:

Polu-varijansa (semi-variance) — koristi se za merenje rizika od pada vrednosti;

e Vrednost pod rizikom (VaR - value at risk) — izratunava se dnevno i podrazumeva najvece
umanjenje vrednosti imovine fonda u intervalu poverenja od 99%. Vrednost pod rizikom
izrazava se i kao procenat vrednosti neto imovine fonda. Podaci na osnovu kojih se
obracunava vrednost pod rizikom moraju obuhvatati period od najmanje jedne godine;

e Analiza volatilnosti — ovo je vrsta analize koja se koristi da bi se uporedili rizici izmedu
klasa finansijske aktive, npr. izmedu akcija i obveznica;

e Duracija (duration) — ovo je mera za izraunavanje osetljivosti vrednosti portfelja koji sadrzi
obveznice pri datoj promeni u kamatnim stopama.

Drustvo kontroli$e trzidni rizik i na kvalitativni na¢in. Drustvo ima posebne procedure kojima se
ureduju nadin kontrole sistemskih rizika kojima je izloZzena imovina fonda, nacin kontrole rizika
pojedinih investicija, nacin provere parametara kontrole rizika, kao i procedure kojima se
formira baza podataka znac¢ajnih za kontrolu trZi$nog rizika.

U narednoj tabeli je prikazana prosecna trzi¥na vrednost hartija od vrednosti iz portfelja Fonda i
raspon kolebanja njihovih cena u periodu od 03.01.-31.12.2007. godine:
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Cena po jednoj obveznici u RSD

Ukupna vrednost

U hiljadama RSD na 31.12.2007. Prose¢na  Minimalna Maksimalna
Obveznice stare devizne Stednje
Serija A2008 19.727 93,80 95,81 96,94
Serija A2009 40.511 92,21 90,43 92,30
Ukupno obveznice 60.238
Akcije
Aik banka a.d. Ni§ 7.422 10,043 6,401 14,290
Energoprojekt holding a.d.
Beograd 5.116 3,035 2,100 3,240
Metalac a.d. G. Milanovac 2.115 5,395 3,980 6,079
Soja protein a.d. Becej 1.108 4,238 3,300 5,900
Tigar a.d. Pirot 1.231 2,219 1,950 2,340
Ukupno akcije 16.992
UKkupno 77.230

5. Dobici i gubici pri prodaji hartija od vrednosti

5.1 Dobici od prodaje hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Dobici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2008. god. 1 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2009. god. 476 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2010. god. 13 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2011. god. 22 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2012. god. 7 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2013. god. 28 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2014. god. 11 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2015. god. 6 -
Dobici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2016. god. - -
Dobici od prodaje obicnih akcija domacih pravnih lica 430 -
Dobici od prodaje obi¢nih akcija banaka 8 -
Ukupno 1.002 -
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5.2 Gubici pri prodaji hartija od vrednosti

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Gubici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2008. god. 111 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2011. god. 55 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2014. god 40 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne §tednje 2016. god 112 -
Gubici od prodaje obi¢nih akcija domacih pravnih lica 16 -
Gubici od prodaje obi¢nih akcija banaka 4 -
Ukupno 338 .

6. Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

6.1 Dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2008. 266 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2009. 185 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2010. 184 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2011. 301 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2012. 138 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2013. 182 .
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2014. 496 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2015. 159 -
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne §tednje 2016. 343 -
Dobici od uskladivanja obi¢nih akcija domadih pravnih lica 9.546 -
Dobici od uskladivanja obi¢nih akcija banaka 2.230 -
Ukupno 14.030 -

6.2  Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2008. 23 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne §tednje 2009. 664 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2010. 142 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne §tednje 2011. 126 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne §tednje 2012. 105 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2013. 136 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2014. 374 -
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje 2015. 125 -
Gubict od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje 2016. 166 -
Gubici od uskladivanja obi¢nih akcija domacih pravnih lica 10.883 -
Gubici od uskladivanja obi¢nih akcija banaka 2.310 -
Ukupno 15.054 -
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7.  Pozitivne i negativne kursne razlike

7.1 Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike u iznosu od RSD 10.609 hiljada ¢ine kursne razlike po obavezama za
kupljene a nesaldirane obveznice stare devizne $tednje i kupovinu deviznih sredstava .

Pozitivne kursne razlike u iznosu od RSD 10.609 hiljada imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Pozitivne kursne razlike -obaveze za HOV 7.720 -
Pozitivne kursne razlike- po sredstvima na ratunu 1.552 -
Pozitivne kursne razlike —obaveze/potraZivanija 1.337 -
Ukupno 10.609 -

7.2 Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike u iznosu od RSD 4.734 hiljade sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Negativne kursne razlike - HOV 2.018 -
Negativne kursne razlike- po sredstvima na radunu 2.361 -
Negativne kursne razlike — obaveze/potraZivanja 355 ~ -
Ukupno 4.734 -

8. Prihodi od kamata

Na sredstva po ra¢unima kod kastodi banke, banka obradunava i placa Fondu kamatu u skladu
sa poslovnom politikom banke. Na depozite po videnju u domacoj valuti kastodi banka
obratunava kamatu po stopi od 8.25% godi3nje, i 4% godi¥nje na depozite po videnju u stranoj
valuti.

Po ugovorima o kratkoro¢no oroéenim depozitima ostvarena je kamata 11,12%, 10%, 10,10%,
9,10% i 8,746%. Ugovori su zakljugeni sa Unicredit Bank Srbija a.d. (prethodno HVB Banka
Srbija i Crna Gora a.d. Beograd).

Ostvarena kamata po trezorskim zapisima iznosi 8,47%.

Prihodi od kamata u iznosu od RSD 1.687 hiljada odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Kamate na depozite po videnju 1.447 -
Kamate na depozite po videnju - EUR 203 -
Kamate na kratkoro¢no oro€ena dinarska sredstva 10 -
Kamate trezorski zapisi 27 -
Ukupno 1.687 -
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9.  Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi iznose RSD 28 hiljada a ostvareni su po osnovu akcija drustava Alfaplam
ad, Energoprojekt holding ad, Metalac ad, Sojaproetin ad.

10. Tros$kovi naknada drustvu za upravljanje fondom

Troskovi naknada druStvu za upravljanje fondom u iznosu od RSD 717 hiljada se odnose na
naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunavaju se u
procentu od 2% godi$nje na vrednost imovine Fonda. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao
zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasnistvu Fonda, nov€anih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov¢anih sredstava Fonda kod banaka koji
nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda, umanjen za vrednost obaveza Fonda. Obracun naknade
se v$i dnevno, i to kao pomenuti procenat podeljen sa 365,25 na vrednost imovine Fonda, dok
se naplata naknade vrsi mesecno.

11. Gotovina

Gotovina se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Tekuéi raCun Unicredit banka 41.924 -
Devizni tekuéi ra¢un — Unicredit banka EUR 19 -
Ukupno 41.943 =

Kastodi banka plaéa Fondu kamatu na sredstva na raCunima po kamatnoj stopi od 8.25%
godisnje za dinarska i 4% godis$nje za devizna sredstva.

Ucesc¢e gotovine u ukupnoj imovini Fonda je 34,15%.

12. Potrazivanja od Drustva za upravljanje Fondom

PotraZivanja od Drustva za upravljanje Fondom obuhvataju transakcione troSkove kupovine,
prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda. Transakcioni tro$kovi u iznosu
RSD 28 hiljada se odnose na troskove provizija nastale prilikom kupoprodaje akcija.

PotraZzivanja od Drustva za upravijanje Fondom sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.

Potrazivanja od drustva za proviziju banke

PotraZivanja od drus$tva za proviziju brokera

PotraZivanja od drustva za CRHOV

PotraZivanja od drustva troskove berze

PotraZivanja od drustva za porez na prenos apsolutnih prava 1

N A=
L}

Ukupno 28 -
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13. Druga Potrazivanja

Druga potraZivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje akcija drustva Tehnogas ad u
iznosu od RSD 3.608 hiljada kao i potraZivanje za 0,8 akcija Sojaprotein ad a po osnovu
dividende koje je Fond dobio u iznosu od RSD 15 hiljada.

14. Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih
banaka

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih banaka u iznosu
od RSD 60.238 hiljada obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2008 19.727 -
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2009 40.511 -
Ukupno 60.238 -

U skladu sa zakonskom regulativom, ne postoje ograni¢enja u pogledu ulaganja imovine Fonda
u duZnicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija. Obveznice stare devizne Stednje
Republike Srbije €ine 49,04% ukupne imovine Fonda.

15. Akcije

15.1 U strukturu portfolija Fonda ulaze akcije domacéih pravnih lica i akcije domacih banaka.

Struktura portfolija akcija je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Akcije domadih pravnih lica 9.570 -
Akcije domacih banaka 7.422 -
Ukupno 16.992 -

15.2 Struktura akcija domaéih pravnih lica data je u sledeéoj tabeli:

Ukupna

Vrednost akcije vrednost akcija

U hiljadama RSD - Broj akcija na 31.12.2007. na 31.12.2007.
Energoprojekt holding AD 1.768 3 5.116
Metalac AD 498 4 2.115
Sojaprotein AD 60 18 1.108
Tigar AD - 710 2 1.231
Ukupno akcije 9.570

15.3 Akcije domacih banaka u iznosu od RSD 7.422 hiljada odnose se na 757 akcija Aik banke
Ni$ sa pojedina¢nom vredno3¢u od RSD 9,8 hiljada na 31.12.2007.
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Akcije domacih pravnih lica i banaka &ine 13,84% ukupne imovine Fonda.

16. Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom &ine:

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom za naknadu pri
uplati doprinosa 490 -
Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom za naknadu za
upravljanje 178 -
Ukupno 668 -

Naknade pri uplati doprinosa pla¢aju ¢lanovi Fonda, a Drustvo taj iznos naknade potrazuje od
Fonda. Pravilnikom o tarifi Drustva definisane su visine naknada pri uplati doprinosa i krecu se
od 2,25% do 3% za fizicka lica, odnosno od 2% do 3% za organizatore penzijskih planova, u
zavisnosti od vrednosti uplaéenih penzijskih doprinosa.

17. Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 28 obuhvataju obaveze po osnovu transakcionih
tros§kova prodaje hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda.

18. Neto uplate-neto isplate i vrednost investicione jedinice

Ukupan iznos neto uplata penzijskih doprinosa ¢lanova Fonda na dan 31.12.2007. iznosi RSD
116.315 hiljada dok ukupan iznos neto isplata na dan 31.12.2007. godine iznosi RSD 700
hiljada, §to zajedno sa dobitkom tekuée godine u iznosu od RSD 6.513 hiljada ¢ini ukupnu neto
imovinu Fonda u iznosu od RSD 122.128 hiljada. Dobit od 6.513 hiljada RSD je pozitivna
razlika ostvarena vrednovanjem imovine fonda po postenoj (fer) vrednosti i obraunate naknade
za upravljanje fondom. Dobit je rasporedena ¢lanovima fonda srazmemo individualnom broju
investicionih jedinica.

Vrednost investicione jedinice na dan se izraCunava deljenjem neto imovine fonda na dan i
ukupnog broja investicionih jedinica fonda od prethodnog dana.

U hiljadama RSD 31.12.2007. 2006.
Uplate ¢lanova fonda 32.148 -
Uplate poslodavaca i organizatora penzijskih planova 79.107 -
Uplate akumuliranih sredstava iz drugih fondova 5.060 -
Ukupno uplate 116.315 <
Jednokratne isplate (700) 2
Neto priliv/odliv 115.615 -
Dobit za period 01.01 - 31.12.2007. 6.513 -
Neto imovina na dan 31.12.2007. 122,128 -
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Ukupan broj investicionih jedinica na dan 31.12.2007. iznosi 102.398,43807, a vrednost
investicione jedinice iznosi 1.192,67717. Broj i vrednost investicionih jedinica zaokruzuje se na
5 decimala.

19. UspeSnost investiranja i upravljanja fondom

Prinos od osnivanja iznosi 19,46%.

Ukupan rast vrednosti investicione jedinice (19.27%);
Posmatrano u odnosu na prethodni dan: prose¢an (0.05%), maksimalan (2.27%), minimalan
(-1.82%);

e Posmatrano u odnosu na po¢etni dan: prosecan (10.02%), maksimalan (19.27%), minimalan
(-0.68%).

20. UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim odlukom NBS

Struktura portfolija na 31.12.2007. prikazana je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 1znos NBSu% Ostvareno u %
Nov¢ana sredstva 41.943 Nije definisano 34,15
Kamate i potrazivanja 3.651 Nije definisano 2,97
Obveznice 60.238 100 49,04
Akcije 16.992 20-30 13,84
Ukupna imovina Fonda 122.824 100%

Udes¢a akcija pravnih lica u ukupnoj imovini Fonda data su u sledecoj tabeli:

Vrednost akcija

U hiljadama RSD Broj akcija na 31.12.2007. % ucesca
Energoprojekt holding AD 1.768 5.116 4,17
Metalac AD 498 2.115 1,72
Sojaprotein AD 60 1.108 0,91
Tigar AD 710 1.231 1,00
Aik banka a.d Ni§ 757 7.422 6,04
Ukupno akeije 3.793 16.992 13,84%
Ukupna imovina Fonda 122.824 100%

Beograd, 25.02.2008. godine

—
|
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] Zakonski zastupnik
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