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 Raiffeisen Future a.d Beograd 
Napomene uz finansijske izveštaje 

 
 

Finansijski izveštaji Društva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i 
penzijski planovima 
 
 
BILANS USPEHA ZA GODINU ZAVRŠENU 31. DECEMBRA 2006. GODINE 
 
 

U hiljadama RSD Napomena 2006.
 

Troškovi marketinga 2(c) 366
Troškovi usluga kastodi banke 2(c) 15
Gubitak od upravljanja fondovima  (381)
  
Troškovi zarada, naknada zarada i drugi lični rashodi 2(e), 3 (1.203)
Troškovi amortizacije, rezervisanja i drugi poslovni 
rashodi 2(e), 4 (798)
Finansijski prihodi 2(d), 5 1.313
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja  (1.069)
  
Porez na dobit  2(k) -
  
Gubitak  (1.069)
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BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2006. GODINE 
 
 
U hiljadama RSD Napomena 2006. 
  
AKTIVA  
  
STALNA SREDSTVA  
Nematerijalna ulaganja 2(f), 6  4.866
Nekretnine i oprema 2(f), 6 1.243
  6.109
  
OBRTNA SREDSTVA  
Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja 2(h), 7  1.294
Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski 
plasmani  2(g), 8  119.273
  120.567
  
  
UKUPNA AKTIVA  126.676
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BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2006. GODINE (nastavak) 
 
 
 
U hiljadama RSD Napomena 2006.

 
PASIVA  
  
KAPITAL 2(i), 9 
Osnovni kapital  124.200
Nepokriveni gubitak  (1.069)
  123.131
  
KRATKOROČNE OBAVEZE  
Obaveze iz poslovanja i  pasivna vremenska 
razgraničenja 2(j), 10 3.545
  3.545
  
  
UKUPNO PASIVA  126.676
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IZVEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE  
U PERIODU OD 01. JANUARA DO  31. DECEMBRA 2006. GODINE 
 
 
 
U hiljadama RSD 2006.
 
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti 

Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih ličnih rashoda (1.210)
Odlivi po osnovu drugih troškova poslovanja (605)

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (1.815)
 
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja 

Prilivi od dugoročnih ulaganja u hartije od vrednosti 48.964
Odlivi po osnovu ulaganja u dugoročne hartije od vrednosti (168.238)

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstva (3.111)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (122.385)
 
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 

Prilivi po osnovu uvećanja kapitala 124.200
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 124.200
 
Neto priliv / (odliv) gotovine -
 
Gotovina na početku godine -
 
Gotovina na kraju godine -
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IZVEŠTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU  
ZA PERIOD KOJI SE ZAVRŠAVA 31. DECEMBRA 2006. GODINE 
 
 
 

U hiljadama RSD 
Osnovni 

kapital

Gubitak do 
visine 

kapitala Ukupno
  
Stanje na dan 01. januara 2006. godine - - -
Ukupna povećanja u tekućoj godini 124.200 (1.069) 123.131
  
Stanje 31. decembra 2006. godine 124.200 (1.069) 123.131
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1. Pravni status, delatnost i organizacija 
 
Raiffeisen Future a.d. Beograd Društvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom 
(dalje u tekstu: Društvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 28. septembra 2006. godine 
od strane Raiffeisen banke a.d., Beograd. 
 
Narodna banka Srbije je 16. novembra 2006. godine izdala dozvolu za rad Društvu, kao i 
dozvolu za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future 
(u daljem tekstu: Fonda). Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future (dalje u tekstu: 
Fond) se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke Srbije vodi pod 
registarskim  brojem 1000168.. 
Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future u 2006.g u svojim poslovnim knjigama nije 
imao poslovnih promena.Finansijski izveštaji se dostavljaju prazni. 
 
Osnivanje Društva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu pod 
brojem BD.194119/2006 dana 23. novembra 2006. godine. Perduzeće je registrovano kao 
zatvoreno akcionarsko društvo čiji je jedini osnivač Raiffeisen banka a.d., Beograd. 
Registrovani upisani i uplaćeni osnivački kapital iznosi EUR 1.500.000. 
 
Društvo je registrovano za organizovanje i upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima, 
kao i za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.  
 
Sedište Društva je u Bulevaru AVNOJ-a 64/a, Novi Beograd. 
 
Društvo ima 6 zaposlenih na dan 31. decembar 2006. godine. 

 
 

2. Osnovne računovodstvene politike 
 
Finansijski izveštaji Društva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom sastavljeni su 
u skladu sa Zakonom o računovodstvu i reviziji Republike Srbije („Sl. glasnik RS“ 
46/2006), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima („Sl. 
glasnik RS 85/2005“), Zakonom o deviznom poslovanju ("Sl. glasnik RS" br. 62/2006), 
Zakonom o tržištu hartija od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima ("Sl. glasnik 
RS". br. 47/2006, Zakonom o porezu na dobit preduzeća ("Sl. glasnik Republike Srbije" br. 
43/94 do 84/04), podzakonskim aktima donetim na osnovu pomenutih zakona, kao i 
Pravilnikom o sadržaju i formi obrazaca finansijskih izveštaja društva za upravljanje 
dobrovoljnim penzijskim fondovima i dobrovoljnog penzijskog fonda ("Sl. Glasnik RS". br. 
15/2007).  
 
Svi podaci su iskazani u hiljadama dinara, ako drugačije nije navedeno. 
 
Osnovne računovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja 
Društva za 2006. godinu su sledeće: 
 
(a) Pravila procenjivanja i primenjene računovodstvene politike 
 
/i/ Osnovno načelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste načelo realizacije i načelo 
istorijske vrednosti.  
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/ii/ Iznosi pozicija u računovodstvenim izveštajima dati su u dinarima. Zvanični kursevi 
značajnijih stranih valuta su: 
 
Valuta 2006.
 
EUR  79,0000
 
(b) Poslovne promene u stranoj valuti  
 
Poslovne promene u stranoj valuti su preračunate u dinare po srednjem kursu valute 
utvrđenom na međubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene.  
 
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preračunati su u dinare 
prema srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan 
bilansa. Nemonetarne pozicije preračunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je 
važio na dan poslovne promene. 
 
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvršenih plaćanja i naplata u stranim 
sredstvima plaćanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevođenja 
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansa uspeha 
Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih 
rihoda/rashoda 
 
(c) Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima 
 
Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Društvo obračunava i 
naplaćuje od fondova kojima upravlja i obuhvataju: prihode naknada pri uplati penzijskih 
doprinosa, prihode naknada za upravljanje fondovima, prihode naknada po osnovu usluga 
članovima fondova i druge prihode od upravljanja fondovima.  
 
Rashodi od upravljanja fondovima predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati 
fondovima kojima Društvo upravlja i to: transakcioni troškovi, troškovi marketinga, 
troškovi naknada posredinicima i drugi troškovi posredovanja.  
 
(d) Finansijski prihodi 
 
Finansijski prihodi obuhvataju prihode po osnovu kamata na oročena sredstva. 
  
(e) Drugi poslovni rashodi 
 
Drugi poslovni rashodi obuhvataju troškove materijala, troškove amortizacije i rezervisanja, 
troškove zarada i naknada, troškove proizvodnih usluga i nematerijalne troškove. 
 
(f) Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja 
 
/i/ Nematerijalna ulaganja Društva na dan 31. decembar 2006. predstavljaju ulaganja u 
softver, dok osnovna sredstva obuhvataju opremu. 
 
Kao nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva priznaju se ona sredstva koja ispunjavaju 
uslove propisane MRS 38 – Nematerijalna ulaganja, odnosno MRS 16 – Nekretnine, 
postrojenja i oprema. 
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Ukoliko nematerijalno ulaganje ili osnovno sredstvo ne ispunjava prethodno navedene 
uslove, priznaje se na teret rashoda perioda u kome je nastalo.  
 
Nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva  su na dan 31. decembra 2006. godine iskazana 
po nabavnoj vrednosti. 
 
/ii/ Amortizacija se obračunava na nabavnu vrednost nematerijalnih ulaganja i osnovnih 
sredstava po odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka 
korišćenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su određene 
tako da se izvrši njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obračun 
amortizacije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava počinje od narednog meseca od 
kada se ova sredstva stave u upotrebu. 
 
Procenjeni vek trajanja osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja je prikazan u narednoj 
tabeli:  
 

Opis 
Vek trajanja 
(u godinama) % 

   
Nematerijalna ulaganja 5 20% 
Kompjuteri  5 20% 
Telefoni 5 20% 
Ostala oprema 5-14 7 – 20% 
 
/iii/   Ukoliko se plaćanje za kupljeno nematerijalno sredstvo vrši iz odobrenog kredita, 
trošak kupovine jednak je njegovoj gotovinskoj ceni. Razlika između tog iznosa i iznosa 
ukupnih plaćanja priznaje se kao rashod kamata tokom trajanja kredita. 
 
/iv/      Troškovi održavanja osnovnih sredstava iskazuju se kao rashod u momentu nastanka.  
 
/v/ Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otuđenja opreme utvrđuju se kao 
razlika između procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se 
kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.  
 
(g) Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani 
 
Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani obuhvataju kratkoročne 
depozite do godinu dana i overnight depozite. 
  
Depoziti se iskazuju u visini deponovanih iznosa. 
 
(h) Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja 
 
Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja obuhvataju ukalkulisana kamate na 
deponovana sredstva koje se drže kod banke. 
 
(i) Kapital 
 
Kapital Društva obuhvata udele osnivača i akumulirani rezultat. 
 
Kapital Društva obrazovan je iz uloženih sredstava osnivača Društva u novčanom obliku. Po 
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Društvu, akcionar stiče akcije Društva.  
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Društvo posluje kao zatvoreno akcionarsko društvo. Osnivači ne mogu povlačiti sredstva 
uložena u kapital Društvo. 

 
   Društvo koristi kapital za obavljanje delatnosti i za pokriće rizika iz poslovanja. 

 
(j) Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraničenja 
 
Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraničenja obuhvataju kratkoročne obaveze 
iz poslovanja i obaveze prema dobavljačima.  
 
(k) Porez na dobit 
 
Oporezivanje se vrši u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrđuje 
mesečni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2006. godinu je 10%, i 
plaća se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit 
iskazana u poreskom bilansu uključuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u 
skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije uključuju uglavnom 
korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i povećanje za kapitalne dobitke. 
 
Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike između poreske osnovice pojedinih 
sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja sastavljenom 
u skladu sa MSFI, iskazani su kao odložena poreska sredstva ili odložene poreske obaveze.  
 
Odložena poreska sredstva nastala po ovom osnovu iskazuju se u slučaju procene 
rukovodstva da će u narednom periodu biti ostvarena dobit iz poslovanja. 
 
Odložena poreska obaveza priznaje se za sve oporezive privremene razlike. 
 
Zakon o porezu na dobit ne predviđa da se poreski gubici iz tekućeg perioda mogu koristiti 
kao osnova za povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim, gubici iz 
tekućeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske 
osnovice budućih obračunskih perioda, ali ne duže od deset godina. 
 
Obračunati porez može se umanjiti u iznosu od 20% izvršenih investicionih ulaganja, a 
najviše do 50% obračunatog poreza. 
 
Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uključuju porez na imovinu, poreze i doprinose 
na zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republičkim 
poreskim i opštim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih 
operativnih rashoda. 
 
l) Politika upravljanja rizicima 
 
Finansijski rizik se deli na tri osnovne vrste: tržišni rizik, kreditni rizik i operativni rizik.  
 
Tržišni rizik predstavlja verovatnoću nastanka negativnih efekata na vrednost imovine 
društva zbog promena na tržištu usled promena kamatnih stopa, kursnih razlika i promena u 
cenama hartija od vrednosti.  
Kreditni rizik nastaje pri kreditnom odnosu neispunjenja obaveze vraćanja kredita sa 
pripadajućom kamatom u ugovorenim rokovima. Kreditni rizik će se indetifikovati, meriti i 
procenjivati prema likvidnosti društva u izvršavanju obaveza. 
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Operativni rizik je rizik gubitka  koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspešnih unutrašnjih 
procesa, ljudi ili sistema zbog spoljašnjih uticaja. U svom poslovanju Društvo je izloženo 
rizicima ljudskih potencijala, rizicima procesa, rizicima tehnologije kao i strateškim rizicima 
(politički rizik, regulatorni rizik).Kontrola operativnog rizika vrši se uz procedure čuvanja 
podataka potrebnih za nesmetano poslovanje društva za upravljanje penzijskim fondom. 
 
 
3. Troškovi zarada, naknada zarada i drugi lični rashodi 
 
Troškove zarada, naknada zarada i druge lične rashode čine:  
 

U hiljadama RSD 2006.
 
Bruto zarade i naknade zarada 1.054
Porezi i doprinosi 143
Ostali lični rashodi i  naknade 6
 
Ukupno 1.203
 
 
4. Troškovi amortizacije, rezervisanja i drugi poslovni rashodi  

 
           Troškove amortizacije, rezervisanja i druge poslovene rashode čine:  
 

U hiljadama RSD 2006.
 
Troškovi revizije 316
Troškovi konsultantskih usluga  49
Troškovi reprezentacije 240
Takse 168
Ostalo 25
 
Ukupno 798
 
 
5. Finansijski prihodi  
 
Finansijski prihodi se odnose na: 
 

U hiljadama RSD 2006.
 
Prihodi od kamata na oročena dinarska sredstva 1.268
Prihodi od kamata na depozite po viđenju 26
Prihodi od kamata na overnight depozite 19
 
Ukupno 1.313
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6. Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja 
 
Promene na osnovnim sredstvima i nematerijalnim ulaganjima se mogu prikazati kako sledi: 
 

U hiljadama RSD 
Nemate-

rijalna ulaganja Oprema Ukupno
  
Nabavna vrednost  

Stanje 01. januara 2006. godine - - -
Nabavka 4.866 1.243 6.109

Stanje na dan 31. decembra 2006. godine 4.866 1.243 6.109
  
Ispravka vrednosti  

Stanje 01. januara 2006. godine - - -
Amortizacija -                   - -

Stanje na dan 31. decembra 2006. godine - - -
  
Sadašnja vrednost na dan 
31. decembra 2006. godine 4.866 1.243 6.109
Sadašnja vrednost na dan 
31. decembra 2005. godine - - -
 
 
7. Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja 
 
Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja u iznosu od RSD 1.294 hiljade 
predstavljaju potraživanja za obračunatu nedospelu kamatu na oročena sredstva kod 
Raiffeisen banke a.d. Beograd (Napomena 8).   
 
 
8. Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani  
 
Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani se odnose na: 
 
U hiljadama RSD 2006.
 
Kratkoročni depoziti 119.000
Overnight depoziti 273
 
Stanje 31. decembra  119.273
 
Kratkoročni depoziti u iznosu od RSD 119.000 hiljada predstavlja kratkoročno deponovana 
sredstva kod Raiffaisen banke a.d., Beograd, sa rokom dospeća od 31 dan. Nominalna 
kamatna stopa na deponovana sredstva iznosi 14.11% godišnje. 
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9. Kapital 
 
Osnovni kapital u iznosu od RSD 124.200 hiljada predstavlja osnivački ulog osnivača 
Raiffaisen banke a.d., Beograd u iznosu od EUR 1,5 miliona, što je iznad zakonom 
propisanog minimumalnog iznosa kapitala za društva za upravljanje dobrovoljnim 
penzijkim fondovima u iznosu od EUR 1 milion. 
 
  
10. Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraničenja 
 
Obaveze iz poslovanja i  pasivna vremenska razgraničenja se odnose na: 
 
U hiljadama RSD 2006.
 
Dobavljači u inostranstvu 2.736
Dobavljači u zemlji 471
Obaveze prema kastodi banci 14
Druge obaveze iz poslovanja 8
Pasivna vremenska razgraničenja  316
 
Stanje 31. decembra 3.545
 
Dobavljači u inostranstvu u iznosu od RSD 2.736 hiljada se odnose na obaveze prema 
dobavljaču IN2 d.o.o. za isporuku, implementaciju i doradu aplikativnog softvera.  








	Finansijski izvestaj za 2006.pdf
	Finansijski izvestaj za 2006.pdf
	Napomene uz finansijske izveštaje 2006.pdf
	1. Pravni status, delatnost i organizacija 
	 
	2. Osnovne računovodstvene politike 
	(a) Pravila procenjivanja i primenjene računovodstvene politike 
	(b) Poslovne promene u stranoj valuti  
	(c) Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima 
	(d) Finansijski prihodi 
	(e) Drugi poslovni rashodi 
	(f) Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja 
	(g) Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani 
	(h) Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja 
	(i) Kapital 
	(j) Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraničenja 
	(k) Porez na dobit 
	3. Troškovi zarada, naknada zarada i drugi lični rashodi 
	4. Troškovi amortizacije, rezervisanja i drugi poslovni rashodi  
	 
	           Troškove amortizacije, rezervisanja i druge poslovene rashode čine:  
	 
	 
	 
	5. Finansijski prihodi  
	6.  Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja 
	 
	7. Druga potraživanja i aktivna vremenska razgraničenja 
	8. Kratkoročni depoziti i drugi kratkoročni finansijski plasmani  
	Kratkoročni depoziti u iznosu od RSD 119.000 hiljada predstavlja kratkoročno deponovana sredstva kod Raiffaisen banke a.d., Beograd, sa rokom dospeća od 31 dan. Nominalna kamatna stopa na deponovana sredstva iznosi 14.11% godišnje. 
	9.  Kapital 
	10. Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraničenja 
	11.  Povezana pravna lica 



	Misljenje revizora.pdf

