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Racun POZICIJA AOP Napomena Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 & 4 ) 6
602 Dobici od prodaje hartija od vrednosti 301 7)/(:_)4 5.4 544 1002
502 Gubici od prodaje hartija od vrednosti 302 | 4 ( / )’ % 2’ 1589 338
603 Dobici od uskladjivanja vrednosti hartija od vrednosti | 303 ./’(C)‘ G 4 10819 14030
503 Gubici od uskladjivanja vrednosti hartija od vrednosti| 304 3 .C)z G ! ga 20252 15054
604 Pozitivne kursne razlike 305 5(&) _‘,f / 13403 10609
504 Negativne kursne raziike 306 | 3/ 4), 72 10399 4734
605 Dobici od prodaje nepokretnosti 307
505 Gubici od prodaje nepokretnosti 308
606 Dobici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti 309
506 Gubici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti 310
600 Prihodi od kamata 311 [ 3(A) § 27636 1687
601 Prihodi od dividendi 312 , 9 482 28
607 Prihodi od zakupa 313
609 Drugi prihodi 314 38
500 Troskovi naknada drustvu za upravljanje fondom 315 t”) (C >1 /O 4574 717
501 Troskovi usluga clanovima fonda 316
509 Drugi rashodi 317
Gubitak (302+304+306+308+310+315+316+317 - 319
301-303-305-307-309-311-312-313-314)
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u periodu od 01.01. do 31.12.2008. godine

- u hiljladama dinara

Klasa racuna, racun POZICIJA AOP Napomena Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 ) 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. januara 401 '5( v ) 1 122128
801 Dobit tekuce godine 402 /(f 16108 6513
803 Gubitak tekuce godine 403
410 Uplate clanova 404 9’(“ >| /07 77251 32148
411 Uplate poslodavaca 405 | 3(,) (& 94719 79107
412 Uplate drugih fondova po osnovu promene clanstva 406 _)) (K) / /a/? 81433 5060
413 Nerasporedje uplate 407
400 Programirane isplate 408 _‘) ( L)J //07 2379
401 Isplate drustvima za osiguranje 409
402 Jednokratne isplate 410 )(/c ) ‘ 15 15730 700
403 Icslsliqast;grugim fondovima po osnovu promene 411 40
e T e
Neto smanjenje neto imovine (403-402-404-405-406- 413
407+408+409+410+411)
Neto imovina na dan 31. decembra (401+412-413) 414 f%g) ’ ’/C? 373490 122128
u ’!\O o dana .29 ©4 20 © ) . godine
Lice od<g}>vorno za sastavljanje Zakonski zastupnik drustva za
finansijskog izvestaja M.P. uprayljanje fondom
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Opsti podaci o fondu

Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future upravlja Raiffeisen Future a.d. Beograd
Druitvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu: Drustvo), koje je
osnovano Odlukom o osnivanju od 28. septembra 2006. godine od strane Raiffeisen banke a.d.,
Beograd (prethodno Raiffeisenbank a.d. Beograd). Osnivanje Drudtva je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem
BD.194119/2006. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drudtvo &iji je jedini
osniva¢ Raiffeisen banka a.d., Beograd.

Narodna banka Srbije je 16. novembra 2006. godine izdala dozvolu za rad Drudtvu, kao i
dozvolu za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future (u
daljem tekstu: Fond). Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo,
shodno odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, kao
svoju isklju¢ivu delatnost. Fond se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod nazivom Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond, pod registarskim brojem
1000168.

Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrdi Drudtvu, shodno odredbama
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,SluZbeni glasnik RS*
85/2005).

Kastodi banka

Novéani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drudtvo ima zakljuten ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Unicredit Bank Srbija a.d.
(prethodno HVB Banka Srbija i Crna Gora a.d. Beograd), sa sediStem u Raji¢evoj br. 27-29,
Beograd. Broj nov&anog ratuna Fonda je 170-0000000102441-84.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi ratun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda kod Centralnog registra
hartija od vrednosti u svoje ime, a za raun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi ra¢un);

e Otvara nov&ani ratun Fonda, vr3i prikupljanje penzijskih doprinosa, vr$i prenos nov¢anih
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u nov&ane depozite i vrsi isplate akumuliranih sredstava
za svakog ¢lana Fonda;

e Obavestava Drustvo o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

o Izvriava naloge Drudtva za kupovinu i prodaju imovine, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i prospektom Fonda;

o Kontrolide, potvrduje i svakodnevno izveitava NBS o neto vrednosti imovine Fonda i
vrednosti investicione jedinice, obratunate od strane Drustva;

Kontrolige prinos Fonda obratunatog od strane Drustva;

e Obavestava Druitvo o izvrienim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda i

e Obavlja druge poslove za koje je ovla§¢ena na osnovu ugovora sa Drustvom koji su u skladu
sa Zakonom.
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Prikupljanje sredstava
Penzijski doprinos u Fond mogu upladivati:

fizi¢ko lice — &lan Fonda, ili drugo lice za radun tog fizitkog lica;
poslodavac, u ime i za ratun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o ¢lanstvu izmedu ¢lana
dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje (administrativna zabrana);

e poslodavac koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za raun zaposlenog, odnosno ¢lana
sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Uplaceni penzijski doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni,
evidentiranjem jedinica na individualnom radunu ¢lana Fonda, koji vodi Drustvo.

Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 10% minimalne bruto zarade u
Republici Srbiji objavljene za prvi mesec polugodidnjeg izvestaja nadleZnog organa za
statistiku.

Clanovi fonda

Fond je poteo sa poslovanjem u januaru 2007. godine. Na dan 31. decembar 2008. godine Fond
ima ukupno 10.755 &lanova i ukupna neto imovina Fonda iznosi RSD 373.490 hiljada. Clan
fonda moZe biti domace i strano fizi¢ko lice. Isto lice moZe biti &lan jednog ili vise dobrovoljnih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo i druga drustva. Clan Fonda se
postaje zakljudenjem ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zakljuCenjem ugovora posredno preko
organizatora penzijskog plana, u skladu sa zakonom. Ugovor o &lanstvu se zakljuCuje posebno
za svaki dobrovoljni penzijski fond kome €lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate
penzijskih doprinosa, ureduje se na¢in obaveStavanja ¢lanova fonda i druga pitanja u skladu sa
Zakonom.

Struktura ¢lanova 31. decembar 2008
Individualni ugovori 6.688
Clanovi po Ugovoru o penzijskom planu 4,067
Ukupno 10.755

Clan Fonda ili obveznik uplate duZan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na nov&ani ratun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zakljugen Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Uplaceni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosno &lan Fonda prestane upladivati doprinos, taj ¢lan
Fonda i dalje zadr#ava svojstvo ¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i
programiranim isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime ¢lana Fonda i broj
investicionih jedinica u svojini &lana Fonda, Drustvo vodi na individualnim ratunima ¢lanova
Fonda.

Clan fonda ima slede¢a prava:

pravo na povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima u skladu sa zakonom;
pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja;

prenos ratuna u drugi fond;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u sluaju raspustanja Fonda;

dobijanje propisanih obavestenja i

druga prava u skladu sa zakonom.
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Drustvo ¢lanovima Fonda naplacuje naknadu za usluge pri uplati penzijskog doprinosa, naknadu
za upravljanje Fondom, kao i troskove u vezi sa dodatnim zahtevima koji se odnose na natin i
rokove obavestavanja o stanju na individualnom radunu u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drustva.

Imovina fonda

Imovina Fonda u svojini je ¢lanova Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda,
odvojena je od imovine Drustva i ne moZe biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke, ne
moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu drustva za upravljanje, kastodi banke ili
drugih lica, niti koristiti za izmirivanje obaveza ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drugih
lica prema tre¢im licima.

Investiciona politika Fonda

Imovina Fonda se ulaZe u cilju pove¢anja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu se
uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obelezjima, u skladu sa nacelom sigurnosti imovine Fonda i nadelom diversifikacije portfolija, i
koje je moguée brzo i efikasno kupiti i prodati, u skladu sa naelom odrZavanja likvidnosti.

Fond je organizovan na takav nadin da se redovno prate zbivanja na finansijskim trzi§tima na
kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i da se vrsi selekcija
izdavalaca tih instrumenata u skladu sa stepenom rizika ulaganja i o¢ekivanim stopama prinosa.
Ako je moguce, ovi podaci se prate u vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i
na osnovu projekcija koje ¢e se desiti u naredne tri godine. U tom smislu, Fond je organizovan
tako da je preteZzno usmeren ka likvidnijim i stabilnijim finansijskim instrumentima, sa
umerenim stopama prinosa i niZim stopama rizika. Investiciona politika Drustva tezi ka
optimizaciji portfolija, a u skladu sa zakonskim propisima.

Sve odluke o ulaganju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka ili
nepokretnosti donosi portfolio menadzer koji upravlja tim Fondom. Sve odluke o ulaganju u
pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedene makro, sektorske i
kompanijske analize, uz prognozu kretanja buducih nov€anih tokova i ocekivanih prinosa
posmatranog izdavaoca hartija od vrednosti. Odluke o ulaganju u nepokretnosti donose se na
osnovu analize celokupnog stanja na trZidtu nepokretnosti i predvidanju daljeg, dugoro¢nog
kretanja i tendencija na tom trzistu. Odluke o ulaganju u depozite banaka donose se bilo u cilju
privremene alokacije gotovinskih sredstava do ulaganja u hartije od vrednosti ili nekretnine, bilo
u cilju zastite od privremenih poremecaja i nestabilnosti na trZi§tu hartija od vrednosti i
nekretnina. Ukoliko vrednost jedne vrste investicije u odnosu na druge vidove investiranja, uz
optimizaciju instrumenta u koji se investira sa drugim postoje¢im instrumentima u portfelju
Fonda, nedvosmisleno ukazuje na opravdanost takvog ulaganja, donosi se odluka o ulaganju
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u tu vrstu investicije.

Odluku o promeni investicione politike donosi direktor Drudtva, izmenom prospekta
dobrovoljnog penzijskog fonda ¢ija se investiciona politika menja, uz prethodnu saglasnost
osnivata Drudtva. O promenama investicione politike Drustvo obavestava ¢lanove Fonda
objavljivanjem izmenjenog teksta prospekta dobrovoljnog penzijskog fonda. Izmenjena
investiciona politika dostavlja se ¢lanovima Fonda a primenjuje trideset dana po dostavljanju
obavestenja.
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Imovina Fonda se u skladu sa kriterijjumima koje propisuje NBS moZe ulagati:

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju NBS i Republika Srbija kao i u duZnicke hartije
od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije — bez ograni¢enja;

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji - do 20%;

e u duZnitke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa seditem u Republici Srbiji - do
20%;

e u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije - do 30%;

e u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedidtem u Republici Srbiji - do 20%;

e u akcije pravnih lica sa sediStem u Republici Srbiji koje su listirane na listingu A
Beogradske berze - do 40%;

e u akcije pravnih lica sa sediftem u Republici Srbiji koje nisu listirane na listingu A
Beogradske berze, i to u periodu od 1. septembra do 31. decembra 2007. godine — do 20%
imovine fonda, od 1. januara do 31. marta 2008. godine — do 15% imovine fonda, a od 1.
aprila 2008. godine — do 10%.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvu do najvi§e 10% ukupne imovine Fonda:

* u duZnitke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave i medunarodne finansijske
institucije;

® u duZnitke hartije od vrednosti pravnih lica sa sediStem u drzavama ¢&lanicama Evropske
unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD);
u akcije pravnih lica sa sedi$tem u drzavama ¢lanicama Evropske unije, odnosno OECD-a;

* u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u drzavama ¢lanicama Evropske unije,
odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u finansijske derivate.
Imovina Fonda mozZe se ulagati u nekretnine:

e najviSe 15% imovine Fonda,
* ujednu nepokretnost moZe se uloZiti najvie do 5% imovine Fonda.

Imovina Fonda moZe se ulagati u novéane depozite:

* do 5% imovine dobrovoljnog penzijskog fonda ulaZe se u novéane depozite kod banaka.
Povlalenje akumuliranih sredstava

Pravo €lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima sti¢e se sa navriene
53 godine Zivota. Akumulirana sredstva mogu se, u skladu za zakonom, povu¢i: jednokratnom
isplatom, programiranom isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih naéina.

Programirane isplate se vr$e na osnovu posebnog ugovora koji se zakljuduje izmedu &lana
Fonda i Drudtva. Programirane isplate se mogu ugovoriti u broju investicionih jedinica ili u
dinarskom iznosu. Minimalni period programirane isplate akumuliranih sredstava je jedna
godina. Isplate se mogu vrsiti na jedan od slede¢ih nagina: nedeljno, mese¢no, kvartalno,
polugodiSnje i godiSnje. Obaveza Drustva je da, i nakon pocetka poviadenja akumuliranih
sredstava programiranim isplatama, preostala akumulirana sredstva vodi na individualnom
raCunu, investira ih sve dok se ne povuku celokupna sredstva.





























































































