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Opsti podaci o fondu

Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future upravlja Raiffeisen Future a.d. Beograd
Druitvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu: Drustvo), koje je
osnovano Odlukom o osnivanju od 28. septembra 2006. godine od strane Raiffeisen banke a.d.,
Beograd (prethodno Raiffeisenbank a.d. Beograd). Osnivanje Drudtva je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem
BD.194119/2006. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drudtvo &iji je jedini
osniva¢ Raiffeisen banka a.d., Beograd.

Narodna banka Srbije je 16. novembra 2006. godine izdala dozvolu za rad Drudtvu, kao i
dozvolu za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future (u
daljem tekstu: Fond). Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo,
shodno odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, kao
svoju isklju¢ivu delatnost. Fond se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod nazivom Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond, pod registarskim brojem
1000168.

Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrdi Drudtvu, shodno odredbama
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,SluZbeni glasnik RS*
85/2005).

Kastodi banka

Novéani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drudtvo ima zakljuten ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Unicredit Bank Srbija a.d.
(prethodno HVB Banka Srbija i Crna Gora a.d. Beograd), sa sediStem u Raji¢evoj br. 27-29,
Beograd. Broj nov&anog ratuna Fonda je 170-0000000102441-84.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi ratun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda kod Centralnog registra
hartija od vrednosti u svoje ime, a za raun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi ra¢un);

e Otvara nov&ani ratun Fonda, vr3i prikupljanje penzijskih doprinosa, vr$i prenos nov¢anih
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u nov&ane depozite i vrsi isplate akumuliranih sredstava
za svakog ¢lana Fonda;

e Obavestava Drustvo o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

o Izvriava naloge Drudtva za kupovinu i prodaju imovine, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i prospektom Fonda;

o Kontrolide, potvrduje i svakodnevno izveitava NBS o neto vrednosti imovine Fonda i
vrednosti investicione jedinice, obratunate od strane Drustva;

Kontrolige prinos Fonda obratunatog od strane Drustva;

e Obavestava Druitvo o izvrienim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda i

e Obavlja druge poslove za koje je ovla§¢ena na osnovu ugovora sa Drustvom koji su u skladu
sa Zakonom.
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Prikupljanje sredstava
Penzijski doprinos u Fond mogu upladivati:

fizi¢ko lice — &lan Fonda, ili drugo lice za radun tog fizitkog lica;
poslodavac, u ime i za ratun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o ¢lanstvu izmedu ¢lana
dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje (administrativna zabrana);

e poslodavac koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za raun zaposlenog, odnosno ¢lana
sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Uplaceni penzijski doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni,
evidentiranjem jedinica na individualnom radunu ¢lana Fonda, koji vodi Drustvo.

Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 10% minimalne bruto zarade u
Republici Srbiji objavljene za prvi mesec polugodidnjeg izvestaja nadleZnog organa za
statistiku.

Clanovi fonda

Fond je poteo sa poslovanjem u januaru 2007. godine. Na dan 31. decembar 2008. godine Fond
ima ukupno 10.755 &lanova i ukupna neto imovina Fonda iznosi RSD 373.490 hiljada. Clan
fonda moZe biti domace i strano fizi¢ko lice. Isto lice moZe biti &lan jednog ili vise dobrovoljnih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo i druga drustva. Clan Fonda se
postaje zakljudenjem ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zakljuCenjem ugovora posredno preko
organizatora penzijskog plana, u skladu sa zakonom. Ugovor o &lanstvu se zakljuCuje posebno
za svaki dobrovoljni penzijski fond kome €lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate
penzijskih doprinosa, ureduje se na¢in obaveStavanja ¢lanova fonda i druga pitanja u skladu sa
Zakonom.

Struktura ¢lanova 31. decembar 2008
Individualni ugovori 6.688
Clanovi po Ugovoru o penzijskom planu 4,067
Ukupno 10.755

Clan Fonda ili obveznik uplate duZan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na nov&ani ratun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zakljugen Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Uplaceni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosno &lan Fonda prestane upladivati doprinos, taj ¢lan
Fonda i dalje zadr#ava svojstvo ¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i
programiranim isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime ¢lana Fonda i broj
investicionih jedinica u svojini &lana Fonda, Drustvo vodi na individualnim ratunima ¢lanova
Fonda.

Clan fonda ima slede¢a prava:

pravo na povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima u skladu sa zakonom;
pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja;

prenos ratuna u drugi fond;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u sluaju raspustanja Fonda;

dobijanje propisanih obavestenja i

druga prava u skladu sa zakonom.
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Drustvo ¢lanovima Fonda naplacuje naknadu za usluge pri uplati penzijskog doprinosa, naknadu
za upravljanje Fondom, kao i troskove u vezi sa dodatnim zahtevima koji se odnose na natin i
rokove obavestavanja o stanju na individualnom radunu u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drustva.

Imovina fonda

Imovina Fonda u svojini je ¢lanova Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda,
odvojena je od imovine Drustva i ne moZe biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke, ne
moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu drustva za upravljanje, kastodi banke ili
drugih lica, niti koristiti za izmirivanje obaveza ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drugih
lica prema tre¢im licima.

Investiciona politika Fonda

Imovina Fonda se ulaZe u cilju pove¢anja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu se
uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obelezjima, u skladu sa nacelom sigurnosti imovine Fonda i nadelom diversifikacije portfolija, i
koje je moguée brzo i efikasno kupiti i prodati, u skladu sa naelom odrZavanja likvidnosti.

Fond je organizovan na takav nadin da se redovno prate zbivanja na finansijskim trzi§tima na
kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i da se vrsi selekcija
izdavalaca tih instrumenata u skladu sa stepenom rizika ulaganja i o¢ekivanim stopama prinosa.
Ako je moguce, ovi podaci se prate u vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i
na osnovu projekcija koje ¢e se desiti u naredne tri godine. U tom smislu, Fond je organizovan
tako da je preteZzno usmeren ka likvidnijim i stabilnijim finansijskim instrumentima, sa
umerenim stopama prinosa i niZim stopama rizika. Investiciona politika Drustva tezi ka
optimizaciji portfolija, a u skladu sa zakonskim propisima.

Sve odluke o ulaganju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka ili
nepokretnosti donosi portfolio menadzer koji upravlja tim Fondom. Sve odluke o ulaganju u
pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedene makro, sektorske i
kompanijske analize, uz prognozu kretanja buducih nov€anih tokova i ocekivanih prinosa
posmatranog izdavaoca hartija od vrednosti. Odluke o ulaganju u nepokretnosti donose se na
osnovu analize celokupnog stanja na trZidtu nepokretnosti i predvidanju daljeg, dugoro¢nog
kretanja i tendencija na tom trzistu. Odluke o ulaganju u depozite banaka donose se bilo u cilju
privremene alokacije gotovinskih sredstava do ulaganja u hartije od vrednosti ili nekretnine, bilo
u cilju zastite od privremenih poremecaja i nestabilnosti na trZi§tu hartija od vrednosti i
nekretnina. Ukoliko vrednost jedne vrste investicije u odnosu na druge vidove investiranja, uz
optimizaciju instrumenta u koji se investira sa drugim postoje¢im instrumentima u portfelju
Fonda, nedvosmisleno ukazuje na opravdanost takvog ulaganja, donosi se odluka o ulaganju
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u tu vrstu investicije.

Odluku o promeni investicione politike donosi direktor Drudtva, izmenom prospekta
dobrovoljnog penzijskog fonda ¢ija se investiciona politika menja, uz prethodnu saglasnost
osnivata Drudtva. O promenama investicione politike Drustvo obavestava ¢lanove Fonda
objavljivanjem izmenjenog teksta prospekta dobrovoljnog penzijskog fonda. Izmenjena
investiciona politika dostavlja se ¢lanovima Fonda a primenjuje trideset dana po dostavljanju
obavestenja.
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Imovina Fonda se u skladu sa kriterijjumima koje propisuje NBS moZe ulagati:

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju NBS i Republika Srbija kao i u duZnicke hartije
od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije — bez ograni¢enja;

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji - do 20%;

e u duZniCke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa seditem u Republici Srbiji - do
20%;

¢ u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije - do 30%;

e u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedidtem u Republici Srbiji - do 20%;

e u akcije pravnih lica sa sediStem u Republici Srbiji koje su listirane na listingu A
Beogradske berze - do 40%;

e u akcije pravnih lica sa sediftem u Republici Srbiji koje nisu listirane na listingu A
Beogradske berze, i to u periodu od 1. septembra do 31. decembra 2007. godine — do 20%
imovine fonda, od 1. januara do 31. marta 2008. godine — do 15% imovine fonda, a od 1.
aprila 2008. godine — do 10%.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvu do najvi§e 10% ukupne imovine Fonda:

* u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave i medunarodne finansijske
institucije;

* u duZnitke hartije od vrednosti pravnih lica sa sediStem u drzavama ¢&lanicama Evropske
unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD);
u akcije pravnih lica sa sedi¥tem u drzavama ¢lanicama Evropske unije, odnosno OECD-a;

* u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u drzavama ¢lanicama Evropske unije,
odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u finansijske derivate.
Imovina Fonda moZe se ulagati u nekretnine:

¢ najviSe 15% imovine Fonda,
* ujednu nepokretnost moZe se uloZiti najvie do 5% imovine Fonda.

Imovina Fonda moZe se ulagati u novéane depozite:

e do 5% imovine dobrovoljnog penzijskog fonda ulaZe se u novéane depozite kod banaka.
Povlalenje akumuliranih sredstava

Pravo €lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima sti¢e se sa navriene
53 godine Zivota. Akumulirana sredstva mogu se, u skladu za zakonom, povuci: jednokratnom
isplatom, programiranom isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih na¢ina.

Programirane isplate se vr$e na osnovu posebnog ugovora koji se zakljuduje izmedu &lana
Fonda i Drudtva. Programirane isplate se mogu ugovoriti u broju investicionih jedinica ili u
dinarskom iznosu. Minimalni period programirane isplate akumuliranih sredstava je jedna
godina. Isplate se mogu vrsiti na jedan od slede¢ih nagina: nedeljno, mese¢no, kvartalno,
polugodiSnje i godiSnje. Obaveza Drustva je da, i nakon pocetka poviadenja akumuliranih
sredstava programiranim isplatama, preostala akumulirana sredstva vodi na individualnom
raCunu, investira ih sve dok se ne povuku celokupna sredstva.

n
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Izuzetno, pravo na povlaenje i raspolaganje akumuliranih sredstava moZe se ostvariti i pre
navr3ene 53 godine Zivota u slu¢aju vanrednih trokova legenja (troskovi neophodnog legenja i
trodkovi nabavke neophodnih lekova, medicinskih sredstava i medicinsko-tehni¢kih pomagala,
na osnovu stru€nog misljenja tri lekara odgovarajue specijalnosti referentne zdravstvene
ustanove) ili trajne nesposobnosti za rad (kad kod ¢lana Fonda, prema nalazu organa vestatenja
nadleZnog republitkog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, postoji potpuni gubitak radne
sposobnosti).

Povlatenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda mora zapodeti najkasnije sa
navr$enih 70 godina Zivota.

Poreski tretman

Poreski tretman obveznika uplate i ¢lanova Fonda prepoznaje dva osnova za plaéanje poreza i
to:

e uplata penzijskog doprinosa i
¢ povlacenje akumuliranih sredstava

Kod uplate penzijskog doprinosa placa se porez na dohodak gradana, s tim da je uplata
penzijskog doprinosa od strane poslodavca ili organizatora penzijskog plana u dobrovoljne
penzijske fondove i penzijske planove oslobodena placanja poreza na dohodak gradana i
doprinosa za obavezno socijalno osiguranje do RSD 3.303,00. Takode, uplata penzijskog
doprinosa u dobrovoljne penzijske fondove koje poslodavac obustavlja i plaéa iz zarade
zaposlenog - ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda oslobodena je plaéanja poreza na dohodak
gradana za iznose do RSD 3.303,00 mese¢no.

Prilikom povlatenja akumuliranih sredstava, pocev od 1. januara 2007. godine, placa se porez
na kapitalne dobitke u iznosu od 20%. Kapitalnim dobitkom se smatra razlika izmedu
akumuliranih sredstava povudenih jednokratnom isplatom, programiranom isplatom ili
kupovinom anuiteta iz Fonda i visine upla¢enog penzijskog doprinosa uve¢anog indeksom rasta
cena na malo prema podacima republitkog organa nadleZnog za poslove statistike od dana
sticanja do dana povlatenja. Prenos ratuna iz postojeceg u drugi dobrovoljni penzijski fond ne
smatra se kapitalnim dobitkom i ne oporezuje se. Povlatenje akumuliranih sredstava po osnovu
udela ¢lana Fonda radi ulaganja u kupovinu anuiteta u dru§tvu za osiguranje oslobada se poreza
na kapitalni dobitak.

Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike
Srbije (,,SI. glasnik RS* 46/2006), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima (,,S1. glasnik RS* 85/2005), Zakonom o deviznom poslovanju (,,SI. glasnik RS* br.
62/2006), Zakonom o trZidtu hartija od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima (,,S.
glasnik RS* br. 47/2006 ), Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (,,SI. glasnik Republike
Srbije br. 43/94 do 84/04), Odlukom o pravilima kontrole rizika u poslovanju drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,SI. glasnik RS*
br. 27/2006), Odlukom o natinu obratuna naknada drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom (.Sl glasnik RS br. 26/2006 i 24/2007), Odukom o proceni i
obraCunavanju trZiSne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju
jedinstvene poletne vrednosti investicione jedinice (,,SI. glasnik RS* br. 27/2006 i 24/2007),
podzakonskim aktima donetim na osnovu pomenutih zakona, kao i Odlukom o sadrZini
izveStaja o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,S1. Glasnik RS* br. 27/2006).
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Drudtvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaZe¢im u Republici
Srbiji i propisima Narodne banke Srbije, koji se generalno baziraju na Medunarodnim
standardima finansijskog izve$tavanja (MSFI).

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugatije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izve$tajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve3taja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2008. godine su sledede:

(a)  Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate su u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunati su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvani¢ni kursevi znagajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2008. 31.12.2007.

EUR 88,601 79,2362

(b)  Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Dobitak nastaje u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.
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(c)  Dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti — kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trZisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti, a
svakodnevno se vr3i uskladivanje po trZi¥noj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom
jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa viSom trZinom (fer) vredno$cu tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vide
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa nizom trZi§nom (fer) vredno§cu tih hartija.

(d)  Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obratuna u skladu sa nadelom uzro&nosti prihoda i
rashoda. Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava po vidjenju na tekuéim
ratunima Unicredit banke, kratkoro&no oro&enih depozita kod Unicredit banke i trezorskih
zapisa.

(e)  Trokovi naknada za upravljanje fondom

Troskovi naknada za upravljanje fondom predstavljaju naknade koje fond placa drudtvu koje
upravlja fondom i obuhvataju: troskove naknada za upravljanje fondom, trogkove naknada po
osnovu usluga ¢lanovima fonda i druge tro¥kove za upravljanja fondom.

()  Potrativanja od Drustva za upravijanje Fondom

PotraZivanja od Drustva za upravljanje Fondom obuhvataju potraZivanja za transakcione
troSkove kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda.

(8)  Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, driava i centralnih banaka

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih banaka
obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti koje je izdala Narodna banka Srbije,
hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji, hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju
Republike Srbije, kao i u hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije i
strane drZave.

Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vri
uskladivanje po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzidne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani
dobici/gubici.
(h) Akcije

Akcije obuhvataju ulaganja imovine Fonda u akcije pravnih lica sa sedidtem u Republici Srbiji
kojima se trguje na organizovanom trZi¥tu kao i akcije stranih pravnih lica.
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Akcije se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrii uskladivanje po
trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici po osnovu promene trzi$ne vrednosti akcija prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani dobici/gubici.

(i)  Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati
penzijskih doprinosa i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa evidentiraju se kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

()  Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. Obaveze se evidentiraju sa datumom trgovanja.

(k)  Neto uplate — investiciona jedinica

Neto uplate podrazumevaju uplate ¢lanova Fonda za penzijske doprinose. Uplaceni penzijski
doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni, evidentiranjem
jedinica na individualnom rafunu ¢lana fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Investiciona jedinica je srazmerni obraCunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda. Vrednost
investicione jedinice Fonda dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. Pocetnu vrednost investicione jedinice Fonda odredila je Narodna
banka Srbije i iznosi RSD 1.000,00. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u
dnevnom listu ,,Politika “i na internet stranici Drustva.

()  Obralun neto imovine fonda

Vrednost imovine fonda ¢&ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda,
nepokretnosti u vlasni$tvu fonda, depozita nov€anih sredstava fonda kod banaka i potraZivanja
fonda — obracunatih prema postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje u skladu s medunarodnim
standardima i odlukom Narodne banke Srbije o proceni i obra¢unavanju trZi$ne i neto vrednosti
dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene podéetne vrednosti investicione
jedinice. Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine fonda i obaveza.

¢ Postena vrednost hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda pogetno se obra¢unava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljuduje troskove kupovine, prodaje i prenosa tih
hartija.

e Postena vrednost hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi$tem u Republici Srbiji
obracunava se kao prosena dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim
hartijama na dan odredivanja po3tene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim
hartijama od vrednosti — po$tenom vredno$¢u tih hartija smatra se njihova postena vrednost
obra¢unata prethodnog dana.
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e Za duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
postenom vredno$¢u tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju¢enja dnevnog
trgovanja na organizovanom trzi$tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet tih hartija
na dan obraCunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog dana —
postenom vredno$cu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju€enja dnevnog
trgovanja na organizovanom trZi§tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih
hartija prethodnog dana trgovanja.

e Za hartije od vrednosti kojima se trguje na trZidtima drZava ¢lanica Evropske unije i drzava
¢lanica Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) — postenom vredno$¢u tih
hartija smatra se njihova poslednja cena koja je na berzanskim trZistima na kojima se njima
trgovalo ponudena u 15.00 ¢asova po naSem vremenu na dan obracunavanja. Ako na ovaj
dan nije ponudena cena za ove hartije od vrednosti, poStenom vredno$¢u tih hartija smatra
se poslednja ponudena cena tih hartija. Ako nije ponudena nijedna cena za ove hartije u
poslednjih 30 uzastopnih dana trgovanja — poStena vrednost tih hartija obradunava se na
nacin koji je propisan za duznicke hartije od vrednosti iz tatke 7, odredba pod 2, Odluke o
maksimalnim visinama, uslovima i na¢inu ulaganja imovine, odnosno na na¢in koji je
propisan za akcije iz odredbe pod 3 te tacke.

» Postena vrednost nov¢anih depozita kod banaka i depozitnih potvrda obratunava se u skladu
sa stanjem na njihovom racunu, ukljuCuju¢i i dospelu i nenaplaéenu kamatu i dospeli i
nenaplacéeni prihod od ulaganja.

e Podtena vrednost nepokretnosti u koje se ulaZe imovina fonda obratunava se na osnovu
njihove vrednosti koju proceni ovla¥¢eni procenjivag, u skladu sa zakonom, pri ¢emu ta
procena ne moze biti starija od 30 dana od dana ovog obradunavanja.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obra¢una.

Politika upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Drudtva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovla¥¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a naro¢ito:

rizikom likvidnosti,
kamatnim rizikom,

kreditnim rizikom,

deviznim rizikom i
trzi¥nim rizikom.
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Proseé&na roénost imovine s preostalim rokom dospeca do tri meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosetna

ro¢nost

U hiljadama RSD Iznos (u danima)
Imovina

Gotovina 322.821 po videnju

(b) Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promene u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope. Aktivnosti Fonda su
pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj kamatonosna imovina i
obaveze dospevaju ili im se menjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim
iznosima. Kod promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze Fonda podloZni su i baznom
riziku, koji predstavlja razliku u na€inu odredivanja cena raznih indeksa promenljivih kamatnih
stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Jednostavan raspored rokova
dospeca/promene kamata ili ,,Gap analiza“ mogu se Koristiti za generisanje jednostavnih
indikatora za osetljivost kamatnog rizika prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih
stopa. Da bi se ocenila izloZenost prihoda, obaveze koje su kamatno osetljive za odredeni
vremenski period se oduzimaju od odgovaraju¢ih kamatno osetljivih sredstava, da bi se doslo do
,»gap-a“ za dati vremenski period. U skladu sa prethodno navedenim, poslovne aktivnosti Fonda
usmerene su na optimalizaciju neto kamatonosnih prihoda.

Struktura ukupnog portfelja Fonda osetljivog na kamatni rizik moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna

kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa  nosna aktiva Ukupno
Nov¢ana sredstva 322.821 - - 322.821
Kamate i potrazivanja - - -
Obveznice - - 33.162 33.162
Akcije - - - -
Depozit 18.314 18.314
Ukupno 322.821 18.314 33.162 374.297
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(¢)  Kreditni rizik

Imovina Fonda se ulaZe sa ciljem povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu
Drustvo uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obelezjima i koje je moguce brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj
ceni. Drustvo redovno prati zbivanja na finansijskim trZi§tima na kojima se trguje hartijama od
vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i vr3i selekciju izdavalaca tih instrumenata prema
stepenu rizika ulaganja i o&ekivanim stopama prinosa prema podacima koji se prate u
vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i na osnovu projekcija za naredne tri
godine. U tom smislu, DruStvo imovinu Fonda ulaZe pre svega u likvidnije i stabilnije
finansijske instrumente, sa umerenim stopama prinosa, kao §to su drzavni duzni€ki instrumenti i
duznicki korporativni instrumenti.

Prilikom dono3enja odluke o investiranju sredstava u odredeni instrument, Drutvo prvo
analizira da li su ispunjeni svi kvalitativni i kvantitativni kriterijumi postavljeni od strane
regulatornog tela, Narodne banke Srbije. Ukoliko su navedeni kriterijumi ispunjeni, Drustvo
analizira pokazatelje solventnosti, likvidnosti, aktivnosti i profitabilnosti za posmatranog
izdavaoca, i u zavisnosti od nivoa i kvaliteta tih pokazatelja, donosi se odluka o podobnosti
ulaganja.

U narednom periodu, Drustvo analizira i prati sve informacije i dogadaje, koji se mogu smatrati
relevantnim za posmatranog izdavaoca, i ponovo procenjuje podobnost njegovog finansijskog
stanja, i na osnovu toga preduzima odgovarajuce korake.

Izlozenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2008. godine je prikazana u narednoj tabeli:

Uces¢e u
ukupnoj
imovini

Fonda
U hiljadama RSD [znos (u %)
Nov¢ana sredstva 322.821 86,25
Kamate i potraZivanja
Obveznice RS 33.162 8,86
Akcije - -
Depozit 18.314 4.89
Ukupna imovina Fonda 374.297 100%

Nije bilo znacajnih koncentracija rizika kod pojedinih izdavaoca duzni¢kih i vlasni¢kih hartija
od vrednosti na dan 31. decembar 2008. godine.

(d)  Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti
deviznom riziku, Dru§tvo moZe koristiti metodu VaR (valuta at risk) za izratunavanje najveéeg
o¢ekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja trZi¥nih faktora na finansijske pozicije.
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IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Gotovina 734 322.087 322.821
PotraZivanja od Drustva za upravljanje
fondom -
Druga potraZivanja - - -
HOV medunarodnih finansijskih institucija,
drzava i centralnih banaka 33.162 - 33.162
Akcije - E
Depozit 18.314 18.314
Ukupno imovina 33.896 340.401 374.297

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema druStvu za upravljanje

fondom - 807 807
Druge obaveze iz poslovanja - - -
Neto imovina - 373.490 373.490
Ukupno obaveze i neto imovina - 374.297 374.297
Neto devizna pozicija 33.896 (33.896) -

(e) Triisnirizik

TrZi3ni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti i nepokretnosti predstavlja
negativne efekte prilikom pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog
instrumenta.

Drustvo ¢e najée$ce koristiti standardnu devijaciju ili volatilnost prinosa za kvantitativno
izradunavanje trzi¥nog rizika. Na nivou portfolija, koristi¢e se ,,tracking error®, §to predstavlja
standardnu devijaciju stvarnih prinosa portfolija u poredenju sa prinosima referentnog portfolija.
Takode, neki od na¢ina za kontrolu trZi$nog rizika su:

e Polu-varijansa (semi-variance) — koristi se za merenje rizika od pada vrednosti;

e Vrednost pod rizikom (VaR - value at risk) — izratunava se dnevno i podrazumeva najvece
umanjenje vrednosti imovine fonda u intervalu poverenja od 99%. Vrednost pod rizikom
izrazava se i kao procenat vrednosti neto imovine fonda. Podaci na osnovu kojih se
obracunava vrednost pod rizikom moraju obuhvatati period od najmanje jedne godine;

e Analiza volatilnosti — ovo je vrsta analize koja se koristi da bi se uporedili rizici izmedu
klasa finansijske aktive, npr. izmedu akcija i obveznica;

e Duracija (duration) — ovo je mera za izraGunavanje osetljivosti vrednosti portfelja koji sadrZi
obveznice pri datoj promeni u kamatnim stopama.

Drustvo kontrolise trZi3ni rizik i na kvalitativni na¢in. Druitvo ima posebne procedure kojima se
ureduju na¢in kontrole sistemskih rizika kojima je izloZena imovina fonda, na¢in kontrole rizika
pojedinih investicija, na¢in provere parametara kontrole rizika, kao i procedure kojima se
formira baza podataka zna¢ajnih za kontrolu trZi3nog rizika.

U narednoj tabeli je prikazana prose¢na trzina vrednost hartija od vrednosti iz portfelja Fonda i
raspon kolebanja njihovih cena u periodu od 01.januara do 31.decembra 2008. godine:
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Cena po jednoj obveznici u RSD

Ukupna vrednost na

U hiljadama RSD 31.decembra 2008. Proseéna  Minimalna Maksimalna
Obveznice stare devizne $tednje

Serija A2009 24.307 93,81 91,53 97,11
Serija A2010 4.336 89,06 87,19 91,35
Serija A2011 4.519 83,97 83,66 84,99
Ukupno obveznice 33.162

Dobici i gubici pri prodaji hartija od vrednosti

Dobici od prodaje hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2008. 31.12.2007.
Dobici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2008. god. 172 1
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2009. god 188 476
Dobici od prodaje obveznica stare devizne 3tednje 2010. god - 13
Dobici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2011. god. E 22
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2012. god. 3 7
Dobici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2013. god 6 28
Dobici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2014. god E 11
Dobici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2015. god - 6
Dobici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2016. god - -
Dobici od prodaje obi&nih akcija domacih pravnih lica 64 430
Dobici od prodaje obi¢nih akcija banaka 111 8
Ukupno 544 1.002
Gubici pri prodaji hartija od vrednosti:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Gubici od prodaje obveznica stare devizne 3tednje 2008. god. 255 111
Gubici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2009. god 202 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne $tednje 2010. god 88 -
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Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2011. god. 55
Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2012. god 1 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2013. god 26 -
Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2014. god - 40
Gubici od prodaje obveznica stare devizne Stednje 2016. god - 112
Gubici od prodaje obi¢nih akcija domacih pravnih lica 718 16
Gubici od prodaje obi¢nih akcija banaka 293 4
Ukupno 1.589 338
Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje

2008. god. 624 266
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje

2009. god 1.509 185
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje

2010. god 215 184
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne 3tednje

2011. god. 5 301
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne tednje

2012. god. - 138
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne 3tednje

2013. god 881 182
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje

2014. god 65 496
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne tednje

2015. god - 159
Dobici od uskladivanja obveznica stare devizne 3tednje

2016. god . 343
Dobici od uskladivanja obi¢nih akcija domacih pravnih lica 4.794 9.546
Dobici od uskladivanja obi¢nih akcija banaka 2.726 2.230
Ukupno 10.819 14.030
Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne 3tednje

2008. god. 395 23
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obveznica stare devizne Stednje

2009. god. 1.208 664
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje
2010. god. 145 142
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje
2011. god. - 126
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje
2012. god. 3 105
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne 3tednje
2013. god. 758 136
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne $tednje
2014. god. 57 374
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje
2015. god. - 125
Gubici od uskladivanja obveznica stare devizne Stednje
2016. god. - 166
Gubici od uskladivanja obi¢nih akcija domacih pravnih lica 10.811 10.883
Gubici od uskladivanja obi¢nih akcija banaka 6.875 2.310
Ukupno 20.252 15.054

Pozitivne i negativne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike u iznosu od RSD 13.403 hiljada (31. decembar 2007.: RSD 10.609
hiljada) ¢ine kursne razlike po osnovu kursiranja obveznica stare devizne 3tednje, obaveza i
potraZivanja za nesaldirane hartije, kursiranja deviznih sredstava na teku¢em raCunu kao i

potraZivanja za transakcione troSkove od Drustva.

Pozitivne kursne razlike imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Pozitivne kursne razlike - HOV 8.339 7.720
Pozitivne kursne razlike- po sredstvima na ra¢unu 1.417 1.552
Pozitivne kursne razlike —obaveze/potraZivanja 3.647 1.337
Ukupno 13.403 10.609

Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike u iznosu od RSD 10.399 hiljada (31.

hiljada) sastoje se od:
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U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Negativne kursne razlike - HOV 8.490 2.018
Negativne kursne razlike- po sredstvima na racunu 1.349 2.360
Negativne kursne razlike — obaveze/potraZivanja 560 356
Ukupno 10.399 4.734

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata u iznosu od RSD 27.636 hiljada odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Kamate na depozite po videnju 25.947 1.447
Kamate na depozite po videnju - EUR-i 115 203
Kamate na kratkoro¢no oro¢ena dinarska sredstva 1.574 10
Kamate trezorski zapisi 27
Ukupno 27.636 1.687

Na sredstva po ra¢unima kod kastodi banke, banka obracunava i pla¢a Fondu kamatu u skladu
sa poslovnom politikom banke. Na depozite po videnju u domacoj valuti kastodi banka na dan
31. decembra 2008 obracunava kamatu po stopi od 15.20% godi3nje, i 4% godi¥nje na depozite
po videnju u stranoj valuti.

Po ugovorima o kratkorono oro¢enim depozitima ostvarena je kamata 10%, 13.4%, 13.85%,
14% ,14.3%,14.61%, 14,80%, 15,01% 16,90%. Ugovori su zaklju¢eni sa Unicredit Bank Srbija
a.d. (prethodno HVB Banka Srbija i Crna Gora a.d. Beograd).

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi iznose RSD 482 hiljada (31. decembra 2007.: RSD 28 hiljada) i ostvareni

su po osnovu akcija drustava Alfa plam a.d Vranje, Aik banka a.d Ni§, Metalac a.d,
Energoprojekt Holding Beograd.

Tro3kovi naknada dru$tvu za upravljanje fondom

Tro8kovi naknada dru$tvu za upravljanje fondom u iznosu od RSD 4.574 hiljada (31. decembar
2007.: RSD 717 hiljada) se odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu
upravljanja Fondom i obracunavaju se u procentu od 2% godi¥nje na vrednost imovine Fonda.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
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nekretnina u vlasnidtvu Fonda, nov&anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
nové&anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda, umanjen za
vrednost obaveza Fonda. Obraun naknade se vr3i dnevno, i to kao pomenuti procenat podeljen
sa 365,25 na vrednost imovine Fonda, dok se naplata naknade vrsi mese¢no.

Gotovina

Gotovina se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2008. 31.12.2007.
Tekuéi ra¢un Unicredit banka 322.087 41.924
Devizni tekudi ratun — Unicredit banka EUR 734 19
Ukupno 322.821 41.943

Kastodi banka placa Fondu kamatu na sredstva na radunima po kamatnoj stopi od 15,20%
godidnje za dinarska i 4% godi¥nje za devizna sredstva.

Utesce gotovine u ukupnoj imovini Fonda je 86,25%.

Druga potraZivanja

Fond na dan 31.12.2008.g nema druga potraZivanja.

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih banaka

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih banaka u iznosu
od RSD 33.162 hiljada obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2008. 2007.
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2008 B 19.727
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2009 24.307 40.511
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2010 4.336 -
Obveznice stare devizne $tednje — serija A2011 4.519 -
Ukupno 33.162 60.238

U skladu sa zakonskom regulativom, ne postoje ogranitenja u pogledu ulaganja imovine Fonda
u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija. Obveznice stare devizne $tednje
Republike Srbije ¢ine 8,86% ukupne imovine Fonda.
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Akcije

U strukturu portfolija Fonda ulaze akcije domacih pravnih lica i akcije domacih banaka.

Na dan 31.12.2008.g Fond nema sredstva uloZena u akcije.

Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Kratkoro&no oro¢ena dinarska sredstva 18.140 -
PotraZivanja za kamate na kratkoro¢no oro¢ena dinarska

sredstva 174 -
Stanje 31.12.2008. 18.314 -

Kratkoro¢ni depoziti u iznosu od RSD 18.140 hiljada predstavljaju kratkorotno deponovana
sredstva kod UniCredit banke a.d., Beograd, sa rokom dospe¢a do 32 dana. Kamatna stopa na
deponovana sredstva u periodu 01.01-31.12.2008. godine kretala se u rasponu od 10% do

16,90% na godi$njem nivou.

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom ¢ine:

U hiljadama RSD 31.12.2008. 2007.
Obaveze prema druitvu za upravljanje fondom za naknadu pri
uplati doprinosa 194 490
Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom za naknadu za
upravljanje 613 178
Ukupno 807 668

Naknade pri uplati doprinosa pla¢aju ¢lanovi Fonda, a Drustvo taj iznos naknade potraZuje od
Fonda. Pravilnikom o tarifi Drustva definisane su visine naknada pri uplati doprinosa i krecu se
od 2,25% do 3% za fizi¢ka lica, odnosno od 2% do 3% za organizatore penzijskih planova, u

zavisnosti od vrednosti uplacenih penzijskih doprinosa.
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Obaveze po osnovu ¢lanstva

Na dan 31.12.2008.g ne postoje obaveze po osnovu ¢lanstva.

Neto uplate-neto isplate i vrednost investicione jedinice

Neto imovina na dan 01. januar 2008. godine iznosi RSD 122.128 hiljada. Ukupan iznos neto
uplata penzijskih doprinosa ¢lanova Fonda za 12 meseci 2008. godine iznosi RSD 253.403
hiljade dok ukupan iznos neto isplata za isti period iznosi RSD 18.149 hiljada, §to zajedno sa
dobitkom tekuce godine u iznosu od RSD 16.108 hiljada ¢ini ukupnu neto imovinu Fonda u
iznosu od RSD 373.490 hiljada. Dobit od RSD 16.108 hiljada je pozitivna razlika ostvarena
vrednovanjem imovine fonda po poitenoj (fer) vrednosti i obraCunate naknade za upravljanje
fondom. Dobit je rasporedena ¢lanovima fonda srazmerno individualnom broju investicionih
jedinica.

Vrednost investicione jedinice na dan se izratunava deljenjem neto imovine fonda na dan i
ukupnog broja investicionih jedinica fonda od prethodnog dana.

Struktura neto imovine na dan 31. decembar 2008. je slede¢a:

U hiljadama RSD 31.12.2008.  31.12.2007.
Uplate ¢lanova fonda 77.251 32.148
Uplate poslodavaca i organizatora penzijskih planova 94.719 79.107
Uplate akumuliranih sredstava iz drugih fondova 81.433 5.060
Ukupno uplate 253.403 116.315
Jednokratne isplate (15.730) (700)
Programirane isplate (2.379)
Isplate drugim fondovima po osnovu promene ¢lanstva (40)
Ukupno isplate (18.149)
Neto priliv/odliv 235.254 115.615
Dobit 31.12.2008. 16.108 6.513
Neto imovina na dan 01.01.2008. 122.128
Neto imovina na dan 31.12.2008. 373.490 122.128

Ukupan broj investicionih jedinica na dan 31. decembar 2008. iznosi 297.692,43910 ( 31.
decembar 2007.: 102.398,43807) a vrednost investicione jedinice iznosi 1.254,61715 ( 31.
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decembar 2007.: 1.192,67717). Broj i vrednost investicionih jedinica zaokruzuje se na 5

decimala.

UspeSnost investiranja i upravljanja fondom

Prinos od osnivanja do 31.dec 2008.

Godinji prinos za period 03.jan 2008.-31.dec 2008.
Ukupan rast vrednosti investicione jedinice do 31.dec 2008.

Posmatrano u odnosu na prethodni dan za period 01 januar 2008.-31.dec 2008..

= prosecan
= maksimalan
= minimalan

Posmatrano u odnosu na pocetni dan za period 01.januar 2008.-31.dec 2008.:

= proseCan
=  maksimalan
= minimalan

12,04%
4,90%
25,46%

0,01%
1,18%
-0,69%

0,98%
5,19%
-1,59%

UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim odlukom NBS

Struktura portfolija na 31. decembar 2008. prikazana je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 1znos NBS u % Ostvareno u %
Novcana sredstva 322.821 Nije definisano 86,25
Kamate i potraZivanja Nije definisano -
Obveznice 33.162 100 8.86
Akcije - 20-30 -
Depozit 18.314 5 4,89
Ukupna imovina Fonda 374.297 100%

Beograd, 20. februar 2009. godine

o poc

l.,ic/eédgovgfno za sastavljanje
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda za 2008. godinu, sproveli smo i ocenu
sistema internih kontrola Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom u slede¢im
oblastima poslovanja:

Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), ukljuCujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

e Proces evidentiranja potraZivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom, ukljudujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Proces upravljanja rizicima, ukljuéujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima i

e Proces obraduna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapaZanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koris¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreZe informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

Ocena dizajna sistema internih kontrola - naSa zapaZzanja i zakljucci baziraju se na sprovedenim
intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom dokumentacijom
propisanom od strane rukovodstva Drustva.

Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - nasa zapaZzanja i zaklju¢ci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uog&ili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, nismo uodili odstupanja od radunovodstvenih i drugih zakonskih odredbi,
izuzev za sledece:

Ustanovljeno je da Drustvo u periodu od 1. jula do 1. decembra 2008. godine nije imalo
internog revizora, i da je funkciju internog revizora obavljalo odeljenje interne revizije
Raiffeisen banke a.d. Beograd. Odlukom Skupstine br. 48/2008-sk od 01. decembra 2008.
godine, za internog revizora Drustva, na neodredeno vreme, izabrana je Jovanka Tomanovi¢ sa
20% radnog vremena. Jovanka Tomanovi¢ poseduje potrebno znanje i iskustvo iz kog razloga
je, i ako u postupku polaganja za certifikat Certified Internal Auditor pri Medunarodnom
Institutu Internih Revizora, a usled deficita ovlasCenih internih revizora na trzistu, imenovana za
internog revizora Drustva. O nadinu i uslovima pod kojima je izabran Interni revizor Drustva
obavestena je i Narodna banka Srbije, i to dopisom br. 2646 od 23. decembra 2008. godine.
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Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o radunovodstvu i Radunovodstvenim politikama, usvojenim od strane
Skupstine Drustva.

Pravilnikom o raéunovodstvu regulise se:

organizacija i naéin rada raCunovodstva,

vrste poslovnih knjiga i nadin njihovog vodenja,

formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

popis sredstava i obaveza i uskladivanje poslovnih knjiga,

finansijski izvestaji i racunovodstveni obracun,

zakljudivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
raunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

revizija finansijskih izvestaja i

prava i odgovornosti radnika finansijsko-racunovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomo¢éne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju poslovnih promena po datumu nastanka, broju i
nazivu racuna glavne knjige, dugovnom i potraznom iznosu racuna glavne knjige i kratkom
objaSnjenju nastale poslovne promene.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitiCkim kontnim okvirom.

Pomoéne knjige su:

knjiga blagajne,

knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava,

druge pomoéne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenja za
racunovodstvo.

Poslovne knjige vode se tako da omoguéavaju kontrolu ispravnosti knjizenja, Cuvanja i
kori$¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrSenih knjiZenja i sagledavanje svih promena
na radunima glavne knjige i pomo¢nih knjiga. Poslovne knjige vode se na raCunaru uz
korid¢enje raéunovodstvenog softvera koji omoguéava da se knjige po potrebi mogu odStampati
i prikazati na ekranu. Izuzetno za pojedine pomo¢ne knjige rukovodilac odeljenja raCunovodstva
moze da odredi da se vode ru¢no.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zakljuéno sa 31. decembrom vrsi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 01. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje. Izuzetak su analiticke evidencije nematerijalnih
ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne vrsi godisnje zatvaranje i otvaranje poslovnih
knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena Kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u
upotrebi.
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Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
radunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Racunovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjiZenje u poslovnim knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili poni§tavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i placanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
Statutom Dru$tva i Pravilnikom o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji poslova.
Odgovornost za kontrolu ispravnosti, ta¢nosti i zakonitosti ratunovodstvene isprave pre predaje
na knjiZenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u skladu sa sistematizacijom poslova.

Radunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za ra¢unovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raGunovodstvenih isprava, duzna su da
raunovodstvene isprave proknjiZze u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.

Rukovodilac odeljenja za racunovodstvo utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi
podataka na radunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjiZzenja
poslovnih promena, kao i nemoguénost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovla$¢ene
izmene obradenih podataka.

Finansijski izvestaji DruStva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa Odlukom o
finansijskim izve$tajima dru$tva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i Odlukom o
finansijskim izveStajima dobrovoljnog penzijskog fonda od strane Odeljenja za raunovodstvo.

Odeljenje za radunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
donosenja odluke o usvajanju. Finansijske izvestaje potpisuje direktor Raiffeisen Future a.d.
Beograd Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, kao i rukovodilac Odeljenja
za finansije i raunovodstvo.

Organizacija i koordinacija raCunovodstva Dru$tva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
raGunovodstvu i reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona, Statutom i Pravilnikom o
ra¢unovodstvu. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izve$taja. Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa
vaze¢om zakonskom regulativom i na odgovaraju¢im raGunima.
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3. Nalazi eksternih kontrola

Nije bilo eksternih kontrola tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2008. godine.
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KPMG d.o.0. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Datum: 27. februar 2009. godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izve$taja Dobrovoljnog penzijskog fonda Raiffeisen Future (u daljem
tekstu: “Fond”), kojim upravlja Raiffeisen Future Drudtvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (u
daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od bilansa stanja — izvestaja o neto imovini na dan 31. decembar 2008.
godine i odgovarajuceg bilansa uspeha i izve$taja o promenama na neto imovini za godinu koja se zavr$ava na taj
dan i osnovnih radunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj izrazavanje misljenja da 1i ovi
finansijski izve$taji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaajnim aspektima, finansijsko stanje
Dobrovoljnog penzijskog fonda Raiffeisen Future, kao i rezultate poslovanja i promene na neto imovini u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike Srbije.

Prezentirani finansijski izvestaji koji su usvojeni od strane rukovodstva Drudtva i pripadajuce napomene na koje
revizor izrazava misljenje predstavljaju izveStaje koji su predati Centru za bonitet. Navedeni izveStaji prikazuju
ukupnu imovinu u iznosu od RSD 374.297 hiljada, neto imovinu u iznosu od RSD 373.490 hiljada i neto dobitak u
iznosu od RSD 16.108 hiljada.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i tanu i istinitu prezentaciju finansijskih izveStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost
obuhvata: projektovanje, implementaciju i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i objektivnu
prezentaciju finansijskih izve$taja koji ne sadrze materijalno znacajne greske, bilo iz razloga pronevere ili zbog
greske; odabir i sprovodenje odgovarajuéih racunovodstvenih politika; i racunovodstvene procene koje su razumne
pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke. Stavka se smatra materijalno
znacajnom ukoliko, pojedinac¢no ili kumulativno, sadrZi propuste ili pogresne informacije koje bi, uzimajuéi u obzir
i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odlucivanju oslanjaju na
takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode greske ili procene u odredenim okolnostima. Veli¢ina
ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odluCuju¢i faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa odgovaraju¢im znanjima i iskustvom.
Shodno tome, prema nadem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece prezentacije:

1. Odnosni finansijski izvestaji, koji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti, su prikazani istinito i
posteno po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i

propisima Republike Srbije.

2. Nije bilo stvarnih ili moguéih neusaglaenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle imati
materijalni uticaj na finansijske izve$taje u slucaju neusaglaSenosti.

3.  Potvrdujemo:

a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrZavanje sistema internih kontrola u cilju
prevencije i detekcije prevara i greski.

b. Nije bilo slutajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji uti¢u na Fond, ukljucujuci:
Raiffeisen FUTURE a.d. Beograd, Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
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m  rukovodstvo,
®  zaposlene koji imaju zna€ajnu ulogu u internoj kontroli ili
w ostale gde pronevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

c. Nije bilo optuzbi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje uticu na finansijske izvestaje Fonda
prijavljenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji sadrze materijalno znacajne
greske koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljuCuje gre$ke proizasle iz namerno netacnih finansijskih
izvestaja i greske zbog neovlai¢enog raspolaganja sredstvima. GreSke proizasle iz namerno netacnog
finansijskog izve$taja su umisljajne greske ili propusti da se iskaZu iznosi i izvr§i obelodanjivanje u
finansijskim izvestajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izvestaja. Greske proistekle iz neovla¢enog
raspolaganja sredstvima ukljucuju kradu sredstava Fonda, $to je ¢esto praceno laznim ili obmanjuju¢im
evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su zaloZena bez
odgovarajuceg odobrenja.

Verujemo da su efekti greSaka sadrzanih u finansijskim izveStajima prezentovani u prateCem izvestaju
nematerijalni, pojedina¢no ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve ratunovodstvene evidencije i pomo¢nu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skora$njih sastanaka za koje
zapisnici jo§ nisu pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

Izuzev za izvriena obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjiZzene u racunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju prirodu, duZinu
trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga zna¢ajni ili mogu postati znaCajni za procenu
finansijskog poloZzaja Fonda.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica, kao i odnosnih
transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izvestaje. Identitet, iznosi i transakcije sa
povezanim licima su pravilno proknjizeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izveStajima ili u
napomenama uz finansijske izvestaje. U dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih pravnih
lica i transakcija sa povezanim pravnim licima na nac¢in kako ih mi razumemo i kao $to su preuzete iz
Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih pravnih lica.

Prezentacija i obelodanjivanje postene vrednosti su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja i propisima Republike Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju naSu najbolju procenu poStene
vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema ovim standardima. Metode
procene i znagajne pretpostavke koje su kori§¢ene u definisanju postene vrednosti su razumne, konzistentno
primenjene i na odgovarajuéi na¢in odraZavaju takvu nameru i sposobnost sprovodenja posebnih postupaka u
ime Fonda, kada su relevantni za procenu ili obelodanjivanje postene vrednosti.

Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji mogu
imati uticaj na finansijske izve§taje u slucaju neispunjenja ukljucuju¢i i ugovorima definisane obaveze
ispunjenja pokazatelja poslovanja.

Nema nereSenih ili potencijalnih sudskih sporova i tuzbi protiv Fonda na dan 31. decembar 2008. godine.
Nismo svesni bilo kojih dodatnih odstetnih zahteva koji su ili se ofekuju da budu primljeni.
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Nije bilo:
a. Upozorenja regulatornih tela o neusagla$enosti ili nedostacima u vezi finansijskog izveStavanja.

b. Kr3enja ili mogucih krienja zakona ili drugih propisa, ¢iji efekti bi trebalo da budu razmotreni u cilju
obelodanjivanja u finansijskim izve$tajima ili kao osnova za evidentiranje rezervisanja.

c. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi gre$aka ili drugih neprimenjivanja raCunovodstvenih
principa u finansijskim izvestajima Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji mogu imati
znac¢ajan uticaj na finansijske izvestaje Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

e. Netatnih izvestaja ili informacija koje uti¢u na finansijske izvestaje Fonda koji su namenjeni vama,
na$im internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vrdili revizije pravnih lica pod naSom
kontrolom, a na &iji rad se Vi moZete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

Fond je ispravno evidentirao i/ili obelodanio u finansijskim izvestajima sledece:

a. Identifikaciju ¢lanova Fonda.

b. Odnose u znatajnim zajedni¢kim vlasnistvima ili upravljaCkim kontrolama.

Proknjizili smo i odgovarajucée obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne. Na dan 31. decembar 2008.
godine ne postoje garancije, pisane ili usmene, date trec¢im licima.

Fond ima neosporno vlasni§tvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva ograni¢enja nad
imovinom Fonda, niti je bilo koji deo imovine zalozen.

PotraZivanja iskazana u finansijskim izve$tajima predstavljaju realna potraZivanja u vezi sa prodajom ili
drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja. IzvrSena su rezervisanja za sve potencijalne
gubitke po osnovu nenaplativih potrazivanja.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno ih razvrstali kao:

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skladu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje i propisima Republike
Srbije, i da su odgovarajue evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili
troskovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da su odgovaraju¢a obelodanjivanja urdena u skladu sa
zahtevima IFRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja i propisima Republike Srbije.

Obelodanili smo na adekvatni nacin v napomenama uz finansiske izvestaje sve
informacije u vezi sa izloZenoS¢u entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata kako | kako ta izloZenost nastaje, ukljuCujuci i opis nasih ciljeva, politika i
procedura za upravljanje tim rizikom kao i kori$¢enih metoda za merenje tog rizika. Takode
gore pomenute napomene ukljuCuju sumarne podatke o svakoj vrsti rizika koji proizilazi iz
finansijskin  instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis kako je takva
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koncentracija rizika utvrdena. Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u
napomenama vz finansijske izvestaje predstavijaju ukupnu izloZenost entiteta na rizike koji
proizilaze iz finansijskih insfrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izraZene u stranim
valutama radi utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni
U ugovore o kupovini i prodaiji, ukoliko ih ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 -
Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje i propisima Republike Srbije.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili klasifikaciju sredstava
i obaveza u finansijskim izve$tajima. Verujemo da e iskazani iznosi svih materijalnih sredstava biti
nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 — Obezvredenje sredstava i
propisima Republike Srbije.

Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim racunima
nov&anih sredstava ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne aranimane na dan 31.
decembar 2008. godine.

Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije
uporednih podataka.

Sledece je adekvatno obelodanjeno u napomenama uz finansijske izvestaje v skladu sa
MRS 1 - Prezentovanje finansijskih izvestaja i propisima Republike Srbije:

a subjektivno mislienje, sem onog koje ukljuCuje procene, menadimenta u procesu
primene rac¢unovodstvenih politika koje imaju najznacajniji uticaj na iznose v
finansijskim izvestajima, i

b. kljucne pretpostavke koje se ti¢u buducnosti, i ostali kljuCni izvori neizvesnosti na dan
bilansna stanja, koji imaju znacajni rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na
iskazane iznose sredstava i obaveza v narednoj finansijskoj godini, ukljuc ujuci:

m najznacajnije pretpostavke o bududim dogadajima koje ufiCu na ispravke
vrednosti, kao sto je u specifi€nim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna sredstva i propisima Republike Srbije.

m znacajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti kao Sto je
definisano MSFI 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje i propisima Republike
Srbije.

Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili
objavljivanje v finansijskim izvestajima ili napomena vz finansijske izvestaje.

lzvr§ili smo procenu u vezi sa mogucno$é¢u Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa
na&elom stalnosti i nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost
U pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da utiCu na sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti ili da uficu na prezentaciju istinitog i
objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Fonda.

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve kljuCne faktore, pretpostavke i nesigurnosti u pogledu
sposobnosti Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti, i nasim planovima,
kako je to zahtevano da budu istiniti i objektivni i da su u skladu sa MRS 1. Nesigurnosti koje
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su obelodanjene su materijalno znacajne i mogu imati uticaja na sposobnost Fonda da
nastavi poslovanja v skladu sa necelom stalnosti. Mi potvrdujemo da priloZzen dokument
sadrZi nase planove za buduce akfivnosti koje su relevantne za sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti.

26. Finansijski izvestaji sadrze sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su relevantna za
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti, ukljucujuci i znacajne uslove,
dogadaje i nase planove.

S postovanjem,
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Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

2)

b)

d)
e)

)

neposredno ili posredno kroz jednog ili viSe posrednika, pravno lice:

i) kontrolise, je pod kontrolom, ili je pod zajednickom kontrolom drugog pravnog lica (3to ukljucuje i
mati¢na preduzeca, zavisna preduzeca ili druga zavisna preduzeca);

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znacajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna lica) sa drugim
pravnim licem;

pravno lice je deo ,joint venutre u kome je jedan od ucesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi u ,,joint
venture " pravnim licima)

pravno lice je ¢lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog preduzeca tog pravnog lica;
je ¢lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod zna&ajnim uticajem, ili
ako znacajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e); ili

pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih lica,

nezavisno od toga da li se za to naplacuje cena.
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