HpuJor 1
Oopazay 1

Hazus ponma: KD EKSKLUZIV

Perucrapcku 6poj dhonna: : 5/0-44-8391/4-07

Hazus apymrsa 3a ynpasibame Gpormom: KD INVESTMENTS A.D.
Marnynu Opoj ApyiuTBa 3a ynpasibame ponnom: 20329831

[MHb npymTsa 3a ynpassbame Goraom: 105159800

BUJIAHC CTABA
3A OTBOPEHE UHBECTUIIUOHE ®OHJIOBE
Ha nan 31.12.2007.
(M3HOC y XWJbaamMa TuHapa)

Kuaaca
pauyHa,
rpyna Ho3numja AOII | Hamomena fjxy}:}: HI; ﬁle(:;Ha
pauyHa, A A
pauyH
1 2 3 4 5 6
I YKVYITHA UMOBHHA 001 25.078
100, 101 |T'otoBuHa 002 3.1 865
11 [NoTtpaxxuBama 003 13
110  |IloTpaxkuBama 1Mo ocHOBY npoaaje XOB 004
111 [ToTpakxuBama 0 OCHOBY Kamara 005 13
112 [ToTpaxkuBama o OCHOBY AUBUACHIU 006
13 [MoTpaxuBama 10 OCHOBY MPO/Iaje HHBECTUITHOHMX 007
jenHHIIA
119 | Ocrana nmoTpakuBama 008
[oTpaxuBama Mo OCHOBY NpeHEeTUX WHBecTUIHOHUX | 009
jenHAIA
VYnarama donma 010 24.200
VYnarama porma y XOB koje ce mpxke 1o poka 011
nocneha
200 | Ayxznuke XoB momahux u3nsanana 012
210 | Ayxauuke XoB cTpaHux u3gaBanana 013
Vnarama gonna y XoB pacrnonoxxusa 3a nponajy 014
201 VYnarama ponma y XoB pacnonoxkusa 3a nponajy 015
nomahux u3gBanaia
211 VYnarawa gonna y XoB pacrnonoxxusa 3a nponajy 016
CTpaHMX H3JBaaNa
202 | Ynarama Gonna y XoB mo dep BpeaHocTH Kpo3 017




Kuaca
pauyHa,
rpyna o3unuja AOII | HamomeHna Texyha Mperxonna
rojnHa roJnHAa
payyHa,
padyH
1 2 3 4 5 6
6unaHc ycnexa nomahux n3naBaiana
Jeno3utn 018 24.200
220 Heno3utu xox momahux 0aHaka 019 4.1 24.200
221 Jemno3uTtu Ko cTpaHUX OaHaka 020
I OBABE3E 101 736
30 O06aBe3e npema JIPYIITBY 32 YIIPABIhAkE 102 2.3 735
31 ObagBe3se 10 OCHOBY YJIaHCTBA 103
32 Ocrane obaBese 104 5.1 1
I (I-1II) |HETO UMOBHHA ©®OHIA 105 24.342
v Bpoj u3gaTnx MHBECTHLIMOHUX jeANHHULIA 106 24.334,90
HETO UMOBHHA I10 UHBECTUILIMOHOJ 107
/v JEJIMHULN 1,0003
43 PeBanopusamnmone pesepse o ocHOBY (uHaHcHjckux | 108
CpeZ. PacIoNIOKUBHUX 3a IPOJajy
440  |3agprkaHa 1OOHT /TyOuTaK/ M3 MPETXOAHUX TOANHA 109
441 Jloburak Tekyhe rogune 110 6.1 8
450 |I'yOutak paHUjuX TOJUHA 111
451 I'yburak Tekyhe roamme 112
U Beogradu, Jluue oAroBopHO 3a cacTaBibamke U3BEILITAja 3aKOHCKH 3aCTYTHUK
JPYIITBA 32 YIIPaBIbAhE
doHIOM
JaHa
27.02.2008.




Oobpazay 2

Hazus ponma: KD EKSKLUZIV

Perucrapcku 6poj honna: 5/0-44-8391/4-07

Hasus apymrBa 3a ynpasibamke Gpormom: KD INVESTMENTS A.D.
Marnynu Opoj ApyiiTBa 3a ynpasibame Gorgom: 20329831

[IHb npymTsa 3a ynpassbame Goraom: 105159800

BUJIAHC YCIIEXA
3A OTBOPEHE UHBECTULIUOHE ®OH/IOBE
3a nmepuox 26.12.-31.12.2007.

(u3HOC y XMJbaZiaMa IuHapa)

Kaaca
P::;’:: , Ha3us nosunmje AOIl | Hamomena {222;22 H?ﬁ;ﬁ‘:::m
pavyHa,
pauyH
Peanu3oBaHu Npuxoau M pacxoau 201 8
I IIpuxoau ox ynarama 202 13
601 [Ipuxoau on AUBUACHIN 203
600 |I[Ipuxonu om kamaTa ¥ aMOPTH3AIH]ja TPEMHU]E 204 1.1 13
(muckonTa) M0 ocHOBY XOB ca ¢pukcHIM poKoM
nocneha
610 Peanuzosanu noounu Ha XOB 205
611 [lo3uTHBHE KypCHE pa3irKe 01 MOHETaPHUX 206
¢uHaHCHjcKuX HHCTpyMeHara (0e3 XOB)
609 |Ocramm TpUXOIH 207
II Ilocj10BHE pacxoaM M ryouuu 208 5
500 |Haknazna apymTBy 3a yIpaBJbame 209 2.1 5
501 TpomxkoBu kynosune u npoxaaje XOB 210
505 Haxnana kactonu 0aHmu 211 2.2 0
504 | TpoIIKOBH €KCTEPHE PEBU3H]EC 212
509 Ocranu pacxoau 213
510 PeanuzoBanu ryounu Ha XOB 214
519 | Ocranu peanu3oBaHu TyOUIH 215




Kuaca
pauyHa,

rpyna Ha3uB nosuuuje AOII | Hanomena Texyha | Tlperxoana
roguHe| TOJUHA
padyHa,
pauyH
521 HeratuBHe KypcHe pas3iiuke HAa MOHETapHUM 216
cpeacteuma (uckipyuyjyhu XOB)
I PeasmmzoBanm qo0uTak (ry0urax) ox yjaarama 217 6.1 8
v HepeanuszoBanu g1o0uuu (ryoumm) 218
620 |HepeanuzoBanu nobuu (ryounm) na XOB 219
621 Hepeanmmzoanu mo6uiy (ryOuIin) o OCHOBY 220
KypCHUX pasnuka oj yiarama y XOB
620+621 | YkynHu HepeaJu3oBaHu 1o0unu (ryouuu) ponga 221
III+IV |Heto nmoBehame (cMameme)HETO HUMOBHHE 01 222 6.1 8
nocjaoBama (poHga
U Beogradu, Jlurie oATOBOPHO 3a cacTaBJbamke U3BEIITAja 3aKOHCKHU 3aCTYITHUK
JPYIITBA 32 yIpaBJbakhe
dhoHIOM
JlaHa
27.02.2008.




Haszus ponma: KD EKSKLUZIV

Perucrapcku 6poj honna: 5/0-44-8391/4-07
Hazus npymtsa 3a ynpasssame porgom: KD INVESTMENTS A.D.
Marnunu O6poj ApyIuTBa 3a ynpasibame poHmom: 20329831
[IUB npymiTa 3a ynpasssame Gormom: 105159800

MN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HETO UMOBHUHE
OTBOPEHOI' MHBECTULIMUOHOI' ®OH/JIA

3a mepuon 26.12.-31.12.2007.

Oopasay 3.

(M3HOC y XMJbaZaMa IuHapa)

Pezu{.n Io3unuja AOII | Hanomena Texyha Tperxonua
opoj roauHa roJauHa
1 2 3 4 5 6
1. [Norehame (cMameme) HETO UMOBHHE OJ1 TIOCIOBaKka 301 7.2 5498
¢donma
2. PeanmuzoBanu qoburak (ryOuTak) o yiarama 302 8
3. YkynHu Hepeaan30BaHU A00UIH (TyOHIN) o 303
yiarama
4. PeBanopuszanuja GprUHAHCHjCKUX yllarama 304
PaCTOIOXKUBHUX 32 IPOAA]Y
5. [ToBehame (cMameme)HETO UIMOBHHE OJ1 TTOCTIOBAbA 305 5498
¢doHma
HeTto umoBuHa 306
1. Ha nouetky nepuona 307 7.1 18845
2. Ha kpajy neprona 308 7.2 24342
3. Bpoj uHBeCTUIMOHUX jeMHUIIA HAa TTOYETKY nepuoga | 309 18844,72
4, W3nate nHBECTHIIHOHE jEIMHHUIIC 310 5490,18
5. [NoBy4eHe HHBECTUIIIOHE jEAMHUIIEC IO OCHOBY 311
WCTyTama u3 GoHaa
6. Bpoj MHBECTUIIMOHUX jEAMHHUIIA HA KPajy epHoa 312 2433490
(3+4-5)
U Beogradu, Jlurie oATOBOPHO 3a cacTaBJbamke U3BEIITAja 3aKOHCKHU 3aCTYITHUK
JIPYIITBA 32 yIpaBJbakhe
dhorIOM
JaHa
27.02.2008.




Oopazay 4
Haszus gonpa: KD EKSKLUZIV
Perucrapcku 6poj honna: 5/0-44-8391/4-07
Hazus npymtsa 3a ynpasssame porgom: KD INVESTMENTS A.D.
Marnunu O6poj ApyIuTBa 3a ynpasibame pormom: 20329831
[IUB npymitea 3a ynpasssame Gporgom: 105159800

MU3BEIITAJ O bPOJY UHBECTULIMOHUX JEAUHULA, IPOMEHHU BPOJA
HUHBECTHUIIMOHUX JEJUHUIA U PUHAHCUJCKUM ITOKA3ZATE/bUMA
D®OHIA
3a mepuon 26.12.-31.12.2007.
(M3HOC y XWMJbaslamMa InHapa)

PeHH.H Ilo3nnmja nMoBUHE AOIl Texyha Mperxoana
opoj roauHa roJauHa
1 2 3 4 5
I BpeanocT HeTO HMOBHHE TI0 HHBECTHI[HOHO] 401

jenuHunu GoHAa HA MOYETKY Mepuoaa

1. Hero nmoBuHa GoHIa HA TTOYETKY IEpHOAa 402 18845
2. Bpoj uHBECTHIMOHKX jeAMHUIIA HA TOYETKY 403 18844
nepuoza
3. BpeaHoCT MHBECTHUIMOHE jeIUHUIIC HA TIOYETKY 404 1
nepuosa
II Bpennoct HeTo uMOBUHE (POHIA 1O 405
WHBECTHIHOHO]j jeIMHUIN HA KPajy mepuoaa
1. Hero nmoBuHa oHma Ha Kpajy mepuoaa 406 24343
2. bpoj nHBeCTHIIMOHUX jeAMHUIIA HA Kpajy riepuoza | 407 2433490
3. BpenHocT WHBECTHUINOHE jeIUHUIIE HA KPajy 408 | 1.000,31748
nepuozaa
I DUHAHCUjCKHU NMOKa3aTe/bH 409
1. OmHOC pacxoaa u IpocedHe HETO IMOBUHE 410 0,023%
2. OnHOC peanu3oBaHe JJOOUTHU O] yJarama u 411 0,032%
NPOCEYHE HETO HUMOBUHE
3. Hcnnahenn n3HOC MHBECTUTOPUMA y TOKY roguHe | 412
4. Cromna nmpuHOCa Ha HETO UMOBHHY (OHIA 413 0
U Beogradu, Jluiie oArOBOPHO 3a cacTaBJbakbe U3BEIITAja 3aK0HCKH 3aCTYITHUK
JpYIITBA 32 YIIPaBJbabEe
dhorIOM
JaHa
27.02.2008.




Hazus ¢ponna: KD EKSKLUZIV
Perucrapcku 6poj honna: 5/0-44-8391/4-07

HasuB npymsa 3a ynpassbamwe Gornom: KD INVESTMENTS A.D.
Marmaan Opoj apymuTBa 3a ynpasbame GormoMm: 20329831

[T1B npywtea 3a ynpassbamwe Gormom: 105159800

HN3BEIITAJ O CTPYKTYPH YJATI'AIbA OTBOPEHOI' UTHBECTHIIMOHOI' ®OHJIA

Ha 1an 31.12.2007.

Oépazay 5
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1 2 3 4 5 (3x4) 6 7 8 9
| Axnyje nomahnx nznasanana 501 510 519 528 537 546 555
1. Axknuje baHaka 502 511 520 529 538 547 556
2. Ax1yje qpyrux NpaBHUX JUIA 503 512 521 530 539 548 557
3. VYkymnHa ynarama y akiuje qromahux uzgasanana | 504 513 522 531 540 549 558
II AK1Hje CTpaHuX W3JaBanana 505 514 523 532 541 550 559
1. Axnumje 6aHaka 506 515 524 533 542 551 560
2. AK1mje qpyTux MpaBHUX JIMIA 507 516 525 534 543 552 561
3. VYKyInHa ynarama y akiuje cTpanux uanapaigana | 508 517 526 535 544 553 562
III [YxynHa ynarama y akuuje 509 518 527 536 545 554 563




(2) OBBE3HMUIIE
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1 2 3 4 5 6
I O6Be3nune nomahux u3aasanana: 564 580 595 610 625
1. Oo6Be3nuie Hapoane 6anke CpOuje 565 581 596 611 626
2. Oo6Be3nune Perryonuke CpOuje 566 582 597 612 627
3. OO0OBe3HUIIE jeIMHIIIA TEPUTOPHjaTHE 567 583 598 613 628
AyTOHOMHjE M JIOKJHE CaMOYIIpaBe U OOBE3HHUIIE
JIPYTHX MPaBHUX JIUIA HM3JaTe y3 FapaHiyjy
Peny6nuke CpOuje
4. OO6Be3HuIe OaHaka 568 584 599 614 629
5. XurorekapHe 00BE3HUIIE 569 585 600 615 630
6. OO0OBe3HUIIE IPYTHX MPABHUX JIHIIA 570 586 601 616 631
7. VYkymHa yiarama y o0Be3Hulle qjomahmx 571 587 602 617 632
n3JIaBaana
II OOBe3HHUIIE CTPaHHUX H3/laBasIaIa: 573 588 603 618 633
1. O06Be3nuIle MehyHapoaHUX (PUHAHCH]CKHX 574 589 604 619 634
WHCTHTYIHja
2 OO0OBe3HUIIE CTPAHUX JIpP’KaBa 575 590 605 620 635
3. OO0Be3HUIIe cTpaHuX OaHaKa 576 591 606 621 636
4. OO0Be3HHUIIe JPYTUX CTPAHUX MPAaBHUX JIMIA 577 592 607 622 637
5. YkynHa ynarama y 00OBE3HUIIE CTPAHUX 578 593 608 623 638
n3/IaBajarna
IIl | Ykynna ynarama y 0OBe3HUILE 579 594 609 624 639




(3) APYTE XAPTHJE OJ] BPEAHOCTH
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I pyre xapTuje o1 BpenHoctH qoMahux 640 655 670 685 700
u3Banana:
1. Jleno3utHe mOTBpIE 641 656 671 686 701
2. Tpe3opcku 3anvcu 642 657 672 687 702
3. Bnarajanuku 3anucu 643 658 673 688 703
4, Kowmepiujanuau 3anucu 644 659 674 689 704
5. Ocrane xapTuje oJl BpeTHOCTH 645 660 675 690 705
6. YKymHa ynarama y Ipyre XapTuje off BpeAHOCTH | 646 661 676 691 706
noMmahux u3masanana
II [pyre xapTHje 0] Bp€IHOCTH CTPAHUX 647 662 677 692 707
u3JaBajana:
1. Jleno3uTtHe MOTBpIE 648 663 678 693 708
2. Tpesopcku 3anucu 649 664 679 694 709
3. Bnarajanuku 3anucu 650 665 680 695 710
4, Kowmepiujanuau 3anucu 651 666 681 696 711
5. Ocrane xapTuje oJl BpeTHOCTH 652 667 682 697 712
6 YKkynHa ynarama y JIpyre XapTuje off BpeAHocTH | 653 668 683 698 713
CTpaHMX H3JaBajana
I |VYkynnHa ynarama y npyre XoB 654 669 684 699 714




(4) JENO3UTH
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1. Kpatkopounu nenosuru 715 24200 [ 718 | 24200 [ 721 | 96,50%
2. Jyropounu pemno3utu 716 719 722
3. YKynHH EM03UTH 717 24200 720 24200 | 723 | 96,50%
U Beogradu, Jlune onroBOpHO 3a cacTaBibamke U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTyITHHUK
JPYIITBA 32 YIIPABIbAhC
thonmomM
JlaHa
27.02.2008.
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Hasus ponna: KD EKSKLUZIV

Perucrapcku 0poj dponna: 5/0-44-8391/4-07

Hasus npymTsa 3a ynpasisame porgom: KD INVESTMENTS A.D.
Maruunu Opoj IpymTBa 3a ynpassbamke Gormom: 20329831

[T1B npymrtea 3a ynpaeibamke Gormom: 105159800

Oépa3zay 6.

MU3BEIITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE OTBOPEHOI' UTHBECTUIIMOHOI' ®OHJIA 110 BPCTAMA
Ha 1an 31.12.2007.
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1 2 3 4
1. Akunje
2. O06Be3HuIe
3. |Ocrane xapTHje OJ BpEIHOCTH
4. Jlemo3utu 24.200.000 96,50
5. I'otoBuHa 878.271 3,50
6. |YkymHO 25.078.271 100
U Beogradu, Jluiie 0ArOBOPHO 3a cacTaBJbalbe U3BEIITAjA 3aKOHCKH 3aCTYITHHK
JIPYIITBA 33 YIIPABIbAhEC
dhonmom

naHa
27.02.2008.
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Ooépaszay 7
Hasus ¢onna: KD EKSKLUZIV
Perucrapcku Opoj ¢honna: 5/0-44-8391/4-07
Hazus npymrea 3a ynpasseame Gporgom: KD INVESTMENTS A.D.
Matuunu Opoj apymiTea 3a ynpasibambe Gorgom: 20329831
[MIUB npymtea 3a ynpasieame Gorgom: 105159800

MN3BEHITAJ O PEAJIN30BAHUM JOBHUIIUMA (I'YBUIITUMA)
OTBOPEHOI' ”THBECTUIIMOHOI' ®OHJIA
3a nepuoa 26.12.2007.-31.12.2007.
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1 2 3 4 5 6 (5-4)
I AKIHNIE
1. Axknuje nomahux u3gaBanana
2 Axrmje GaHaka
3 AK1gje IpyTHX MpaBHUX JHIA
4. AKIFje CTpaHUX H3JaBajana
5 Axuyje OaHaka
6 AK1Mje ocTajaux MpaBHUX JIHIA

OBBE3HULIE U APYT'E AYXHUYKE XAPTUJIE

O BPEJHOCTU

| OOBe3HUIe U ApyTe Ay>KHUYKE XapTHje O BPEIHOCTH
) nomahux mu3gaBanana

5 OO0Be3HUIIE U ApyTe AYKHUYKE XapTHj€ O/ BPETHOCTH
) Haponne 6anke CpOuje

3 OO0Be3HUIIE U ApyTe AYKHUYKE XapTHje O/ BPEIHOCTH
) Perry6mke CpOuje

4 Jleno3uTHe MOTBpIe KOMEPIUjaTH! 3aITUCH,
’ oOBe3Huile u npyre ayxHuuke XOB

5. XunorekapHe 00BE3HUIIE

6. OO0Be3HUIIE OCTATNX MIPABHUX JINIA

7. Kowmepiujanau 3amucy oCTaux MpaBHAX JIMIA

] OOBe3HUIIE U IpyTe Ay )KHUYKE XapTHje O BPSTHOCTH
’ CTpaHUX W3JaBayana

9 OO0Be3HUIIe U OCTae JY)KHUUKE XapTHje O]l

BPEAHOCTHU CTPAHUX AprKaBa U HEHTPAJIHUX OaHaka

10 OOBe3HUIIE U IpyTe Ay )KHUYKE XapTHje O BPSTHOCTH
" |crpaHux GaHaKa M OCTANIUX MMPABHUX JIHIA

YKVITHO PEAJIN30BAHU JIOBUIN (I'YBULN)

1 HA XAPTHMJAMA Ol BPEJHOCTU

12



U Beogradu

aHa
287.02.2008.

JIune OATOBOPHO 3a CaCTaBJbambEC I/I3BC]J.ITaja

3aKOHCKH 3aCTYITHUK
JPYIITBA 32 YIIPABIbAhEC
dbonIOM
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Hasus ¢onna: KD EKSKLUZIV
Perucrapcku 0poj ¢honna: 5/0-44-8391/4-07

Hazus npymrea 3a ynpasseame Gporgom: KD INVESTMENTS A.D.

Matuunu Opoj apymiTea 3a ynpasibambe Gorgom: 20329831
[MIUB npymtea 3a ynpasieame Gorgom: 105159800

Oodpaszay 8.

MN3BEHITAJ O HEPEAJIU30BAHUM JOBUIIMMA(I'YBUIIUMA)

OTBOPEHOI' ”THBECTUIIMOHOI' ®OHJIA
3a nepuoa 26.12.2007.-31.12.2007.
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| AKIIUIE

Axnuje nomahux uznaBanana

Axnuje 6GaHaka

AKuyje Ipyrux npaBHUX JIULa

AK1Mje cTpaHuX u3/1aBajala

Axuuje 6anaka

AK1Hje ocTainx NpaBHUX JUIA

OBBE3HUIE U JIPYTE OVXHUYKE XAPTUIE

11
OJI BPEJHOCTU
1 OOBe3HUIIE U JpyTe AYKHUUYKE XapTHj€ O/ BPEIHOCTH
’ nomahux u3gaBaiana
5 OO0Be3HuUIle U OcTalle XaTpuje o BpeaHoctd Haponne
' 6anke CpoOuje
3 OO0Be3HUIIE U OCTaJle Ty>)KHUYKE XapTHje O] BpPEIHOCTH
' Penyonuke CpOuje
4 Jleno3utHe NOTBp/ie, KOMEPUIIH]aTHU 3aITUCH,
' 00Be3HUIIE OCTaJe Ty>KHUYKE XapTHje O] BPETHOCTH
5. XumnotekapHe 00Be3HUIIE
OOBE3HHUIIE OCTAINX TPABHUX JIUIA
6. Komepuujamau 3amicu ocTaliuxX NpaBHUX JIUIA
7 OOBe3HUIE U JpyTe AYKHUYKE XapTHje O/ BPEAHOCTH
' CTpaHUX H3/laBajala
] OO0Be3HUIIE U OCTajle Ty>KHUYKE XapTHje O] BpPEIHOCTH
’ CTpaHUX J[P’KaBa M IEHTPaIuX OaHaka
9 OOBe3HUIIE U OCTaJIe Ty>)KHUYKE XapTHje O] BpPSTHOCTH
' cTpaHuX OaHaKa M OCTAJIMX MPAaBHUX JIUIA
1 YKYITHO HEPEAJIM30BAHU AOBUILIU (I'YBULI)

HA XAPTHJAMA O BPEJHOCTH
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U Beogradu,

JaHa
27.02.2008.

JIniue oroBOPHO 32 CacTaBJbatbe U3BEITaja

3aKOHCKU 3aCTYITHUK
JPYIITBA 33 YIIPABJbAhE
dhorIOM

15



