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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

o finansijskim izvestajima "ILIRIKA DZU AD BEOGRAD", za 2007. godinu

Skupstini i Upravnom odboru
"ILIRIKA DZU AD BEOGRAD"
Knez Mihailova 11-15/V

11 000 Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenog bilansa stanja "ILIRIKA DZU AD BEOGRAD", na dan 31. decembra 2007.
godine; bilansa uspeha, izvestaja o promenama na kapitalu, izvestaja o novc¢anim tokovima za period
03.X - 31.XII 2007., statistickog aneksa, napomena uz finansijske izvestaje i pregleda znacajnih
racunovodstvenih politika.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja i primenjivim nacionalnim propisima. Ova
odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola relevantnih za pripremu i
fer prezentaciju finansijskih izvesStaja, koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale
usled kriminalne radnje ili greske, odabir i primenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika i
racunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da na osnovu nase revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima.
Reviziju smo izvrsSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i primenjivim nacionalnim
propisima. Ovi standardi zahtevaju da reviziju radimo u skladu sa etickim zahtevima i da je planiramo i
izvedemo na nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je na revizorskom prosudivanju,
ukljuc€ujudi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalim
usled kriminalne radnje ili greSke. Pri proceni ovih rizika revizor razmatra interne kontrole relevantne za
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizorskih postupaka, koji su
odgovarajucéi u datim okolnostima, a ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija, takode, ukljuCuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih
procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i i da obezbeduju
razumnu osnovu za izrazavanje naseg revizorskog misljenja.

Pozitivno misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
aspektima, finansijsko stanje "ILIRIKA DZU AD BEOGRAD", na dan 31. decembra 2007. godine,
rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa propisima
Republike Srbije.

Beograd, 17. mart 2008. godine

Ovlasceni revi%or

20/ /
(Y Lo ffene L

- A
Stanin‘{irka Svicevic
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BILANS STANJA DRUSTVA ZA UPRAVLIANJE FONDOM
Ilirika DZU - Beograd

Pozicije

OBRTNA IMOVINA

Potrazivanja

Potrazivanja od fondova

Potr. za naknadu po osnovu kupovine i otkupa inv. jed.
Ostala potrazivanja

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

STALNA IMOVINA
Nematerijalna ulaganja
Nekretnine i oprema

BILANSNA AKTIVA
UKUPNA AKTIVA

KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze iz poslovanja

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine
Porez na dodatu vrednost

DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ni krediti

KAPITAL
Akcijski kapital
Nepokriveni gubitak

BILANSNA PASIVA
UKUPNA PASIVA

Ilirika DZU - Beograd

Napomena*

1.4.d; IL.3.
I.4.d; II.3.
I.4.d; II.3.
I.4.d; II.3.
1.4.i; I1.4.

I.4.c; II.1.
I1.4.c; I1.2.

I1.7.
I1.7.
I1.7.

I1.6.

I1.4.e; II.5.
I1.4.e; II.5.

na dan 31. XII
(u RSD 000)

2007.
17.746
1.018
20

947

51
16.728

509
175
334

18.255
18.255

2.638
2.399
225
14

7.924
7.924

7.693
16.715
9.022

18.255
18.255

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija bilansa stanja drustva za
upravljanje fondom pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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BILANS USPEHA DRUSTVA ZA UPRAVLIANJE FONDOM u periodu od 3. X do 31. XII
Ilirika DZU - Beograd (u RSD 000)
Pozicije Napomena* 2007.
A. PRIHODI I RASHODI IZ RED. POSLOV.

I POSLOVNI PRIHODI IT1.1. 967
Prihodi od fondova 20
Ostali poslovni prihodi 947
IT RASHODI FONDOVA ITI.1. 2.463
Troskovi marketinga 2.195
Troskovi naknada posrednicima 268
ITII DOBITAK/GUBITAK OD UPRAVLIANJA FONDOVIMA ITI.1. (1.496)
IV POSLOVNI RASHODI DRUSTVA III.1. 7.401
Materijalni troskovi 453
Troskovi zarada i naknada zarada 4.904
Troskovi amortizacije 14
Nematerijalni troSkovi 948
Troskovi usluga 1.082
V DOBITAK/GUBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI II.1. (8.897)
VI FINANSIJISKI PRIHODI I11.2. 431
VII FINANSIJSKI RASHODI IT1.2. 556
VIII DOBITAK/GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI IL.3. (125)
IX DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANIJA IIL.3. (9.022)
X DOBICI IZ AKTIVNOSTI KOJE SE OBUSTAVLJAJU I11.4.

XI GUBICI IZ AKTIVNOSTI KOJE SE OBUSTAVLIJAJU I1L.4.

XII POREZ NA DOBITAK ITI.5.

XIII NETO DOBITAK / GUBITAK I1L.6. (9.022)

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija bilansa uspeha drustva za
upravljanje fondom pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje



IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE DRUSTVA ZA

UPRAVLJANJE FONDOM
Ilirika DZU - Beograd

Pozicije

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

II Odlivi gotovine iz poslovnih aktivhosti

Odlivi po osnovu rashoda drustva za upravljanje
ITI Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnhosti

ITI Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

II Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu kupovine mater. i nemat. sred.
ITII Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

ITI Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi od emisije akcija

Prilivi od dugoroc¢nih kredita

IT Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

IIT Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

IIT Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

G. NETO PRILIV GOTOVINE

D. NETO ODLIV GOTOVINE

D. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA
E. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

Ilirika DZU - Beograd

u periodu od 3. X do 31. XII

Napomene *
IvV.1.

Iv.2.

IV.3.

(u RSD 000)

2007.

7.388
7.388

7.388

523
523

523

24.639
16.715
7.924

24.639

16.728

16.728

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija izvestaja o tokovima gotovine
drustva za upravljanje fondom pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU DRUSTVA ZA UPRAVLIJANJE FONDOM
Ilirika DZU - Beograd (u RSD 000)

Osnovni Dobitak

*
OPIS Napomena® =\ - ital  (Gubitak)

Ukupno

Prethodni period

Pocetno stanje na dan 01.01.2006.

Ispravka greSaka i promene racunovodstvenih politika
Korigovano pocetno stanje na dan

Neto dobit (gubitak) perioda

Povecanje (smanjenje) revalorizacionih rezervi
Prodaja (sticanje) sopstvenih akcija

Emisija akcija

Raspodela dobiti

Ostalo

Krajnje stanje na dan 31.12.2006.

Tekudi period

Pocetno stanje na dan 01.01.2007.

Ispravka gresaka i promene racunovodstvenih politika

Korigovano pocetno stanje na dan

Neto dobit (gubitak) perioda (9.022) (9.022)
Povecanje (smanjenje) revalorizacionih rezervi

Prodaja (sticanje) sopstvenih akcija

Emisija akcija 16.715 16.715
Raspodela dobiti

Ostalo

Krajnje stanje na dan 31.12.2007. I.4.e; II.5. 16.715 (9.022) 7.693

* Napomene ukazuju na prezentaciju rasmatranja pojedinih pozicija u tekstu
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



L.

Ilirika DZU - Beograd

DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA 1
OSNOVE ZA FINANSIJSKO IZVESTAVANIE

1. Drustvo za upravljanje investicionim fondovima

a)

b)

c)

d)

f)

Nastanak i glavni momenti razvoja. ILIRIKA DZU DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM
FONDOVIMA AD osnovano je 03.10.2007. godine od strane Ilirike Druzbe za upravljanje
investicijskih skladov d.o.o., Ljubljana Odlukom o osnivanju donete 07.09.2007. godine.
Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko. Drustvo za upravljanje investicionim fondovima je
privredno drustvo koje organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima. ILIRIKA DZU AD BEOGRAD upravlja otvorenim
investicionim fondom ILIRIKA JUGOISTOCNA EVROPA (JIE).

Poslovno ime i sediste. ILIRIKA DZU DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
AD BEOGRAD, Knez Mihailova 11-15/V (u daljem tekstu: Drustvo) je upisano u registar
Agencije za privredne registre po ReSenju broj BD. 133393/2007. Drustvo posluje sa
skracenim nazivom: ILIRIKA DZU AD BEOGRAD, mati¢nim brojem 20338407 i Poreskim
identifikacionim brojem 105191747.

Delatnost. Pretezna delatnost Drustva je ostalo finansijsko posredovanje.

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima, Drustvo kao osnovnu delatnost,
isklju¢ivo obavlja sledece:

= organizuje i upravlja otvorenim investicionim fondovima;

= osniva i upravlja zatvorenim investicionim fondovima i

= upravlja privatnim fondovima.

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-34-7410/4-07 o davanju dozvole za
organizovanje otvorenog investicionog fonda, kao i Resenjem br. 5/0-33-6452/5-07 o davanju
dozvole za upravljanje investicionim fondovima, stekli su se uslovi da Drustvo moze obavljati
navedenu delatnost.

Prosecni broj zaposlenih u Drustvu tokom 2007. godine iskazan u zvani¢nim izvestajima je 8.

Vlasni$tvo i struktura kapitala. Drustvo obavlja delatnost kapitalom svog osnivaca - Ilirike
Druzbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Ljubljana. Kod Agencije za privredne
registre upisan je kapital od 210.000,00 EUR.

Organi upravljanja u Drustvu su:
= Skupstina akcionara;

= Upravni odbor;

= Direktor;

= Investicioni odbor;

= Ovlasceni interni revizor i

= Interni kontrolor drustva.

Drustvo, prema podacima unetim u registar Agencije za privredne registre po ReSenju BD.
133393/2007 od 03.10.2007. godine, predstavlja sa neograni¢enim ovlas¢enjima Igor
Stemberger iz Slovenije, Predsednik Upravnog odbora i Direktor.

Automatizacija obrade raéunovodstvenih informacija. Drustvo obraduje podatke i informacije

programom koji omogucuje vodenje analitike svih bilansnih pozicija kao i sortiranje istih
shodno potrebama.
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2. Iznosi u kojima se izveStava i uporedni podaci

Vrednost RSD direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31. decembra 2007. godine trziSna vrednost RSD je bila 79,2362 RSD za 1 EUR. U toku 2007.
godine rast cena na malo je, prema zvani¢cnom organu koji objavljuje ovaj koeficijent, iznosio
10,10%. Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vazec¢im racunovodstvenim propisima
Srbije za potrebe izvestavanja propisane Zakonom o racunovodstvu i reviziji, Pravilnik o sadrzini
i formi finansijskih izvesStaja za Drustva za upravljanje investicionim fondom koji su uskladeni sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i pripremljeni za potrebe izvestavanja
rukovodstva Drustva.

3. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvani¢nim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period 03.10.2007. do 31.12.2007. godine. Poslovne knjige koje su cinile osnovu za
sastavljanje finansijskih izvestaja za godinu koja se okoncava na dan 31. decembra 2007.
godine, vodene su saglasno propisima Srbije kojima se reguliSe racunovodstvo, uz primenu
propisanih racunovodstvenih politika i racunovodstvenih standarda Srbije. Cifre u finansijskim
izvestajima su iskazane u hiljadama RSD, to jest u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta
Republike Srbije.

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog dogadaja
(nacelo uzrocnosti) i nacelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspolozive trziSne informacije niti trziSno iskustvo u prometu
finansijskim instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne moze pouzdano utvrditi u uslovima
nepostojanja aktivnog trziSta shodno zahtevima MRS 32 Finansijski Instrumenti: prezentacija i
MRS 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. Tako su fer vrednosti finansijskih
instrumenata u ovim finansijskim izvestajima iskazane na osnovu ugovora.

Imajuc¢i u vidu radne i poreske propise u Republici Srbiji u skladu sa MRS 19 Primanja
zaposlenih pravna lica mogu uraditi rezervisanja po osnovu: otpremnina prilikom odlaska u
penziju, za neiskoriS¢eni godisnji odmor kao i jubilarne nagrade zaposlenih. Sva navedena
rezervisanja u skladu sa poreskim propisima se nikada ne mogu priznati kao rashod u poreskom
bilansu Sto dovodi do neravnoteze izmedu koristi i troSkova istih.

4. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Konsolidacija. Drustvo nema uceSc¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim nema
obavezu izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja.

b) Radunovodstveni metod. Finansijski izvestaji Drustva za 2007. godinu sastavljeni su primenom
metoda prvobitne nabavne vrednosti.

Cc) Stalna imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja,
opremu i bioloska sredstva.

Nematerijalna ulaganja Cine ostala nematerijalna ulaganja. U pitanju je programski paket za
vodenje racunovodstva.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva u celini se odnose na opremu, Sto cini
1,83% od ukupne poslovne aktive na dan 31.12.2007. godine.

Poéetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za
sredstvo vrsi se po nabavnoj ceni ili ceni kostanja.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznatu nekretninu, postrojenje i opremu pripisuje se
iskazanom iznosu tog sredstva ili se priznaje kao posebno sredstvo tek kada postoji
verovatnoc¢a da ¢e DrusStvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tih sredstava i da ¢e
njihov troSak moci da se pouzdano proceni. Sve ostale popravke i odrzavanje terete bilans
uspeha u toku finansijskog perioda u kojem nastanu. Za visinu naknadnog izdatka koriguje se
nabavna vrednost i ispravka vrednosti, a stopa amortizacije se ne menja. Ukoliko naknadni
izdatak produzava korisni vek upotrebe stopa amortizacije se koriguje u skladu sa novo
utvrdenim vekom upotrebe.



d)

Ilirika DZU - Beograd

Dobici i gubici pri otudenju sredstava odreduju se poredenjem priliva sa knjigovodstvenim
iznosom i ukljucuju se u bilans uspeha.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se primenom proporcionalne metode, i
amortizacionih stopa utvrdenih na osnovu standarda procenjenog korisnog veka trajanja
sredstva.

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se od narednog meseca od dana
stavljanja u upotrebu sredstva. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna
amortizacije koja odrazava stvarni troSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog koris¢enja.

Knjigovodstveni iznos sredstva se odmah otpisuje do nadoknadivog iznosa ukoliko je vedéi od
njegovog procenjenog nadoknadivog iznosa.

Obezvredenje vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina postrojenja i opreme. Drustvo
redovno utvrduje da li je knjigovodstvena neotpisana vrednost sredstva veca od iznosa koji ¢e
biti nadoknaden upotrebom ili prodajom tog sredstva odnosno utvrduje da li je vrednost
umanjena. Sredstvo je obezvredeno kada je iskazana vrednost sredstva veéa od procenjenog
iznosa koji se moze povratiti, to jest nadoknadive vrednosti, koja predstavlja neto prodajnu
cenu (iznos koji se moze dobiti prodajom, umanjen za troSkove prodaje) ili upotrebne
vrednosti (sadasnja vrednost buducdih novcanih tokova koji se ocekuju od kontinuiranog
koris¢enja sredstva i od prodaje na kraju korisnog veka trajanja), zavisno od toga koja je od
ove dve vrednosti veca. Ovaj postupak se sprovodi nakon izvrSene amortizacije.

Naknadno merenje nematerijalna ulaganja. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalno ulaga-
nje se iskazuje po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Postrojenja i oprema. Nakon pocetnog priznavanja postrojenja i oprema se iskazuju u skladu
sa osnovnim postupkom po nabavnoj vrednosti to jest ceni kosStanja koja je umanjena za
ispravku vrednosti (akumuliranu amortizaciju) i ukupne gubitke usled obezvredenja vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema koji se povlace iz aktivhog koris¢enja i drze se u cilju
otudenja, iskazuju se po neotpisanoj vrednosti na dan povlacenja iz aktivne upotrebe.

Sve nabavke opreme u toku 2007. godine iskazane su po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost ukljuuje svaki izdatak koji se priznaje shodno odredbama MRS 16 - Neketnine,
postrojenja i oprema.

Stope amortizacije primenjene za 2007. godinu su sledece:
Amortizacione grupe Stope
Oprema 20%

Kratkorocna potrazivanja i plasmani

KratkoroCna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca povezanih (mati¢nog, zavisnih i
pridruzenih) i ostalih pravnih i fizickih lica u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda,
robe i usluga.

Kratkoro¢na potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preracunavanje u izvestajnu valutu po
kursu vaze¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda.
Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema vazec¢em kursu,
a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Indirektan otpis, odnosno ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca na teret rashoda perioda
preko racuna ispravke vrednosti vrsi se kod potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka za
njihovu naplatu proslo najmanje 60 dana. Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci
vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti na predlog Komisije za
popis potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.
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f)

g)

h)

Direktan otpis potrazivanja od kupaca na teret rashoda perioda se vrsi ukoliko je nenaplativost
izvesna i dokumentovana - Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi njihovu naplatu i
potrazivanje je prethodno bilo uklju¢eno u prihode. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca na predlog Komisije za popis potraZivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni
odbor Drustva.

Kapital
Kapital Drustva cini akcijski kapital koji je korigovan za visinu gubitka tekuce godine.
Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:
= porez na dodatu vrednost;

* poreze i doprinose na zarade i licna primanja;

= porez na dobit.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obraCunava i pla¢a u skladu sa propisima Srbije.
Procenjeni mesecni akontacioni iznos poreza koji utvrduje poreski organ pla¢a se svakog
meseca. Konacan obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono
- konacno utvrdivanje poreza na dobit Drustva po stopi od 10% na uskladenu poresku
osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode,
kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omogucuje da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnov za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Gubici
iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.

Prihodi

Drustvo ostvaruje sledece prihode:

= Prihodi od fondova. Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od
2,922% godisnje. Ova naknada se obracunava dnevno u iznosu od 0,008% neto vrednosti
imovine Fonda za taj dan, a naplacuje na mesecnom nivou. Navedena naknada
obradunava se svakog dana, s tim Sto se za neradni dan obracun vrsi po vrednosti
poslednjeg radnog dana. Naknada se naplacuje iz imovine Fonda, a prema pravilima
utvrdenim Prospektom i Tarifnikom.

= Prihodi po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica. Naknada za kupovinu
investicionih jedinica placa se prilikom svake uplate u Fond, a njen iznos zavisi od visine
pojedinacne uplate i smanjuje se Sto je vedi iznos kupljenih investicionih jedinica (najvisa
naknada je 3% za kupovine investicionih jedinica do iznosa od 25.000,00 EUR, a najniza
0,5% za kupovine investicionih jedinica u vrednosti vecoj od 150.000,00 EUR).

* Prihodi po osnovu ostalih naknada. U slucaju prenosa jedinica Fonda sa ¢lana Fonda na
trece lice, po osnovu nasledstva ili poklona, Drustvo naplac¢uje jednokratnu naknadu u
iznosu od RSD 500.

Rashodi

Rashodi terete troSkove u ta¢no naznacenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski
izvestaji i obracunavaju se po nacelu uzrocnosti. TroSkovi odrzavanja i opravki osnovnih
sredstava nadoknaduju se iz prihoda obracunatog perioda u kojem nastanu. Kamate za kredite
bilansiraju se na teret rashoda u periodu na koji se odnose.

Za drustvo za upravljanje investicionim fondovima karakteristicni su sledeci rashodi:

= Rashodi po osnovu upravljanja investicionim fondovima. Ovi rashodi obuhvataju troskove
marketinskih usluga (aktivnosti prema novim klijentima, oglasavanja, nabavke i izrade
reklamnog materijala i prezentacija na raznim skupovima), troskove dela usluga kastodi
banke koji se odnose na upravljanje Fondom, troskove naknade posrednicima za usluge
posredovanja pri kupovini, prodaji ili prenosu HoV (brokersko dilerska drustva, banke...).

*= Ostali poslovni rashodi - obuhvataju materijalne troskove, troskove zarada i naknada
zarada, troskove amortizacije, nematerijalne troskove i troskove raznih usluga.
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Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u RSD po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu.

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preracunavaju se i iskazuju u
RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu, a koji vazi na dan
sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti i prilikom preracuna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane
su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po
mogucéim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2007.
godine.

Politika zastite od rizika

Politika upravljanja rizicima koji su povezani sa kratkoro¢nim i dugoro¢nim finansiranjem

kupaca, upravljanje novcanih sredstvima, kreditima i obavezama moze se sagledati u

slede¢em:

= Trzisni rizik. Privredno drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je deviznom
riziku koji proistiCe iz poslovanja sa razliitim valutama. Eksterni devizni ugovori se
odreduju na nivou Privrednog drustva kao zastita od deviznog rizika za odredena sredstva,
obaveze i buduce transakcije na bruto osnovi.

Rezultat

Drustvo iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja umanjen
za porez na dobitak.

5. Primena propisa u obavljanju revizije

Revizija finansijskih izvestaja obavljena je na osnovu sledecih propisa i standarda:

Zakon o racunovodstvu i reviziji ("SI. glasnik RS”, br. 46/2006);
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" br. 46/2006);
Medunarodni standardi revizije (Komitet za medunarodnu praksu revizije - IAPC);

Medunarodni racunovodstveni standardi (MSFI) (IASC - Komitet za medunarodne
racunovodstvene standarde) kao i

Interna metodologija za obavljanje revizije.

6. Obavljeni poslovi revizije

Revizor je planirao obavljanje revizije u skladu sa:

opStom ekonomskom situacijom i prirodom poslovanja Drustva;

saznanjima o racunovodstvenom sistemu i sistemu internih kontrola Drustva;

ocenom rizika od moguceg nastanka materijalno znacajnih gresSaka i rizika da te greske
mogu ostati neotkrivene i u vezi sa planiranim obimom detaljnog ispitivanja pozicija u
finansijskim izvestajima u skladu sa prirodom poslovanja Drustva, strukture njegove
imovine i obaveza, obima i vrednosti poslovnih promena i strune osposobljenosti
zaposlenih;

prirodom posla, raspolozivim vremenom i potrebama koje namece obim provere pozicija u
finansijskim izvestajima;

potrebom koordinacije i nadzora nad radom revizora i mladih revizora.

17



Revizija '07

18

Revizor je uspostavio metode u skladu sa:
a) detaljnim ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima;
b) analitickim pregledom iskazanog stanja imovine, kapitala i obaveza kao i rezultata
poslovanija;
c) ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima na nacin koji vodi ka odgovoru na sledeca
pitanja:
= da li odredena sredstva i obaveze prikazane u finansijskim izvestajima postoje?

= da li su iskazana sredstva u svojini Drustva i da li se iskazane obaveze odnose na
Drustvo?

= da li su poslovni dogadaji na osnovu kojih su prikazane pozicije u finansijskim
izvestajima zaista nastali u datom racunovodstvenom periodu?

= da li su sva sredstva i obaveze i nastali poslovni dogadaji ukljuceni u finansijske
izvestaje na odgovarajuci nacin?

= dali su vrednosti po kojima su iskazana sredstva i obaveze realne?

= da li je izvrSeno razgrani¢avanje poslovnih dogadaja, odnosno prihoda i rashoda koji iz
tih dogadaja proisticu, na odgovarajuce poslovne periode?

= da li su pozicije u finansijskim izvestajima obelodanjene u skladu sa racunovodstvenim
standardima i propisima?

7. Finansijski izvestaji koji su predmet revizije

Finansijski izvestaji koje je Drustvo sacinilo u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i
reviziji kao i dokumentaciona osnova za sacinjavanje bili su predmet revizije i to:

= Bilans stanja drustva za upravljanje fondom;

* Bilans uspeha drustva za upravljanje fondom;

= Izvestaj o tokovima gotovine drustva za upravljanje fondom;

= Izvestaj o promenama na kapitalu drustva za upravljanje fondom i

=  StatistiCki aneks drustva za upravljanje fondom.
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Ilirika DZU - Beograd

PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA DRUSTVA ZA
UPRAVLIANJE FONDOM SA NAPOMENAMA

. Nematerijalna ulaganja

Bilansirana nematerijalna ulaganja u iznosu od RSD 175 hiljada u celini se odnose na ostala
nematerijalna ulaganja. U pitanju su programi koji su nabavljeni odvojeno od racunara.

. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva sa pregledom promena

Na posebnim analitickim racunima nekretnina, postrojenja i opreme obezbedene su

odgovarajuce evidencije o nabavnoj vrednosti i ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2007.

godini iskazane su po nabavnoj vrednosti koja ukljucuje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa

MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

PROMENE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME u RSD 000
Oprema Ukupno

Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2007. god.

Povecanja: 346 346
Nove nabavke (naknadna ulaganja) 346 346
Stanje 31.12.2007. god. 346 346

Ispravka vrednosti:
Stanje 01.01.2007. god.

Povecanja: 12 12
Amortizacija 12 12
Stanje 31.12.2007. god. 12 12

Sadasnja vrednost:
31.12.2007. godine 334 334

. Potrazivanja

Drustvo je u 2007. godini bilansiralo potraZivanja u iznosu od RSD 1.018 hiljada. Ispravka i
otpis nenaplaéenih potrazivanja nije vrsena.

u RSD 000
Potrazivanja 2007.
Potrazivanja od fonda JIE 20
Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 947
Ostala potrazivanja 51
Ukupno: 1.018
Ostala potrazivanja odnose se na:

u RSD 000
Ostala potrazivanja 2007.
PotraZzivanja od fizickih lica 43
Potrazivanja za date avanse 7
Potrazivanja za viSe placene poreze i doprinose 1
Ukupno: 51
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7.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina, kao i neposredno unovcive hartije od vrednosti, bilansirani su u ukupnom iznosu od
RSD 16.728 hiljada i odnose se na:

u RSD 000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2007.
Tekudi (poslovni) racuni 237
Devizni racun 406
Izdvojena novcana sredstva i akreditivi 16.085
Ukupno: 16.728

Izdvojena novcana sredstva i akreditivi bilansirani u iznosu od RSD 16.085 hiljada odnose se na
novcana sredstva kod ProCredit banke ad, Beograd u iznosu od EUR 203.000,00 po Ugovoru o
oroenom deviznom depozitu od 19.10.2007. godine. Sredstva su oro¢ena na period od 2
godine, uz kamatnu stopu od 6,10% na godiSnjem nivou.

Kapital

Kapital Drustva cini:

u RSD 000
Kapital 2007.
Akcijski kapital 16.715
Ukupno osnovni kapital: 16.715
Gubitak 9.022
Ukupno: 7.693

Osnovni kapital izrazen je u 16.715 akcija nominalne vrednosti od RSD 1 hiljade.
Dugorocne obaveze

Dugorocne obaveze su bilansirane u ukupnom iznosu od RSD 7.924 hiljade (EUR 100.000,00), a
odnose se na obaveze po osnovu dugoroc¢nog kredita iz inostranstva prema maticnom pravnom
licu - Ilirika DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov doo, Ljubljana po Kreditnom
ugovoru od 30.10.2007. godine. Kamatna stopa je utvrdena u visini 12-mesecni EURIBOR + 1%
godiSnje. Rok vracanja kredita je 3 godine od dana povlacenja prve transe, pri ¢emu tada za
naplatu dospevaju i ukupne kamate koje se tokom perioda dodaju glavnici.

Kratkoro¢ne obaveze

Kratkoroc¢ne obaveze imaju sledecu strukturu:

u RSD 000
Kratkorocne obaveze 2007.
Obaveze iz poslovanja 2.399
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 225
Porez na dodatu vrednost 14
Ukupno: 2.638
Obaveze iz poslovanja odnose se na:

u RSD 000
Obaveze iz poslovanja 2007.
Obaveze po osnovu zarada 1.523
Obaveze prema dobavljacima 876
Ukupno: 2.399
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Obaveze po osnovu zarada bilansirane u iznosu od RSD 1.523 hiljada odnose se na:

u RSD 000
Obaveze po osnovu zarada 2007.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zar.koje se refun. 1.122
Obaveze za poreze na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 183
Obaveze za PIO iz zarada 134
Obaveze za doprinose, zdravstvo 75
Obaveze za doprinose, NZP iz zarada 9
Ukupno: 1.523
Struktura obaveza prema dobavljac¢ima je sledeca:

u RSD 000
Obaveze prema dobavljac¢ima 2007.
Dobavljaci u zemlji 784
Dobavljaci u inostranstvu 92
Ukupno: 876
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine na dan 31.12.2007. godine odnose se na:

u RSD 000
Ostale obaveze za poreze i doprinose 2007.
Ostale obaveze za poreze i doprinose na teret poslodavca 218
Obaveze prema privrednim komorama 7
Ukupno: 225

Devizni podbilans

Devizni kurs utvrden na medubankarskom deviznom trzistu koji je od znacaja za poslovanje
Drustva i koji je primenjen na preracun pozicija bilansa stanja u RSD bio je sledei:

Devizni kurs utvrden na dan 31.12.2007.
EUR 1 79,2362
Izgled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2007. GOD.
Ukupno

EUR u RSD 000
I Potrazivanja
Gotovina 5.124,39 406
Oroceni depozit 203.000,00 16.085
Ukupno u valuti 208.124,39
Ukupno u RSD 000 16.491 16.491
II Obaveze
Dugorocni krediti 100.000,00 7.924
Obaveze prema inodobavljacima 1.166,21 92
Ukupno u valuti 101.166,21
Ukupno u RSD 000 8.016 8.016
III Razlika (I-II)
U valuti 106.958,18
U RSD 000 8.475 8.475
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1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovni prihodi se sastoje iz razlicitih izvora prihoda:

Poslovni prihodi

Prihodi od fondova
Ostali poslovni prihodi

Ukupno:
b) Rashodi fondova se sastoje iz:

Rashodi fondova

Troskovi marketinga
Troskovi naknada posrednicima

Ukupno:

C) Gubitak od upravljanja fondovima
d) Poslovni rashodi drustva odnose se na:

Poslovni rashodi drustva

Materijalni troskovi

Troskovi zarada i naknada zarada
Troskovi amortizacije
Nematerijalni troskovi

Troskovi usluga

Ukupno:

€) Gubitak iz poslovne aktivnosti

2. Finansijski prihodi i rashodi

a) Finansijski prihodi poticu od:

Finansijski prihodi
Pozitivne kursne razlike
Ukupno:

b) Finansijski rashodi su iskazani po slede¢em osnovu:

Finansijski rashodi
Negativne kursne razlike
Ukupno:

c) Gubitak iz finansijskih aktivnosti

u RSD 000
2007.

20
947

967

u RSD 000
2007.

2.195
268

2.463

(1.496)

u RSD 000
2007.

453
4.904
14
948
1.082

7.401

(8.897)

u RSD 000
2007.

431

431

u RSD 000
2007.

556

556

(125)
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3. Gubitak pre oporezivanja (9.022)
4. Dobitak (gubitak) iz aktivhosti koje se obustavljaju

Dustvo u tekucoj godini nije imalo potrebu za iskazivanjem aktivnosti koje se obustavljaju.
Stoga nije imala ni traksakcije po tim aktivhostima, pa ni iskazivanje neto rezultata po tom
osnovu.

5. Porez na dobitak

6. Neto gubitak (9.022)

IV. PREGLED POZICIIA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE
DRUSTVA ZA UPRAVLIJANJE FONDOM SA NAPOMENAMA

1. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

a) Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Drustvo nije ostvarilo prilive gotovine iz poslovnih aktivnosti.

b) Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

u RSD 000
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2007.
Odlivi po osnovu rashoda drustva za upravljanje 7.388
Ukupno: 7.388
C) Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (7.388)

2. Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

a) Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja:
Drustvo nije ostvarilo prilive gotovine iz aktivnosti investiranja.
b) Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

u RSD 000
Odlivi iz aktivnosti investiranja 2007.
Qdlivi po osnovu kupovine materijalnih i nematerijalnih sredstava 523
Ukupno: 523
Cc) Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (523)

3. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

a) Priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja:

u RSD 000
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2007.
Prilivi od emisije akcija 16.715
Prilivi od dugorocnih kredita 7.924
Ukupno: 24.639
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b) Odlivi gotovine iz aktivnhosti finansiranja:

Drustvo nije ostvarilo odlive gotovine iz aktivnosti finansiranja.

C) Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 24.639

4. Gotovina na pocetku obracunskog perioda

5. Gotovina na kraju obracunskog perioda 16.728

NAPOMENE O DOGADAJIMA NASTALIM NAKON TERMINA NA
KOJI JE SACINJEN GODISNII RACUN

Do dana okoncanja rada na reviziji godiSnjeg racuna za 2007. godinu u poslovnhom zivotu
Drustva nije nastao nikakav dogadaj koji bi mogao uticati na realnost finansijskih izvestaja za
2007. godinu. To znadi da su ti izvestaji za period 03. X - 31. XII 2007. godine, prema saznanju
revizora verodostojni.

NAPOMENE O RIZICIMA

. Rizik od promene kurseva valuta

U 2007. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podrucju
Srbije, odvijalo se u dobrim ekonomskim uslovima uz stabilnost RSD.

Kako je devizni bilans na dan 31.12.2007. godine pozitivan u iznosu od 8.475 hiljade RSD to ne
postoji rizik od promene kurseva valuta.

. Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razliito tumace i ¢esto se menjaju. Tumacenja vazedih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime nekih transakcija i aktivnosti u Drustvu mogu
se razlikovati od tumacenja odgovornog osoblja u Drustvu. Usled toga neke transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza,
i kamata koji moze biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina
to jest poreski organ ima pravo da odredi pla¢anja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od
kada je obaveza nastala.

Beograd, 17. mart 2008. godine
IEF d.o.o0. Ovlaséeni rev}zor
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ILIRIKA
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Knez Mihaila 7/11
11000 Beograd

1ZJAVA
o prezentiranim finansijskim izvestajima
Drustva ILIRIKA DZU AD BEOGRAD za 2007. godinu

1. Za potrebe revizije stavljam na raspolaganje godisnji obracun za 2007. godinu, racunovodstvene
evidencije na osnovu kojih je isti sastavljen, kao i druge evidencije i informacije sa neophodnim
obrazlozenjima uz godisnji racun.
2. Kao generalni rukovodilac svestan sam svoje odgovornosti da obezbedim:
= pouzdanost racunovodstvenih evidencija i ispravnost finansijskih izveStaja sastavljenih na
oshovu tih evidencija;
= realan, objektivan i zakonit prikaz stanja i promena na imovini, obavezama, kapitalu i
finansijskom rezultatu u finansijskim izvestajima za 2007. godinu.

3. Za potrebe revizije godiSnjeg racuna stavljam na raspolaganje sve racunovodstvene evidencije, sa
napomenom da predstavljaju pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku
obracunskog perioda. Ovim potvrdujem da su svi prihodi i rashodi u celini i tacno obracunati,
evidentirani u poslovnim knjigama i drugim evidencijama u odgovaraju¢em obracunskom periodu i u
skladu sa zakonskim propisima i sa opstim aktima Drustva ILIRIKA DZU AD BEOGRAD o politici koja
reguliSe ova pitanja. Na raspolaganje Vam stavljam i sve ostale evidencije i odgovarajuée informacije,
kao i neophodna obrazlozenja uz zavrsni racun, uklju¢ujuci zapisnike sa sastanka organa upravljanja i
menadZzmenta koji mogu uticati na realnost i objektivnost prezentiranih finansijskih izvestaja. Ne
postoje informacije od vazZnosti za reviziju finansijskih izvestaja koje su zadrzane van dostupa revizije.
4. Nemam saznanja o bilo kakvom krsenju zakonskih propisa, uputstava nadleznih organa i institucija
i opstih akata Drustva ILIRIKA DZU AD BEOGRAD koji mogu rezultirati u placanju znacajnih kazni,
penala ili gubitaka.

Od dana sacinjavanja godisnjeg racuna do termina pisanja ovog pisma nisu se promenile okolnosti niti
su nastali dogadaji koji bi zahtevali ispravke u godiSnjem racunu ili u obrazlozenju godisnjeg racuna
namenjenog organima upravljanja ili drugim korisnicima finansijskih izvestaja.

5. Ovim potvrdujem da su svi podaci i informacije sadrzani u prezentiranim pregledima, prilozima i
informacijama, kao i datim objasnjenjima u vezi sa odredenim pitanjima za izradu IzvesStaja revizije
kao i sve druge informacije pazljivo pripremljeni, da nisu dvosmisleni niti zbunjujudi i da su razmotreni
i usvojeni od uprave Drustva ILIRIKA DZU AD BEOGRAD.

17. mart 2008. godine
Direktor
Igor Stemberger



