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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Upravnom odboru Drustva za upravljanje Dobrovoljnim penzijskim
fondom Delta Generali a.d. Beograd

lzvrdili smo reviziju priloZzenih finansijskin izvestaja Drustva za upravljanje Dobrovoljnim
penzijskim fondom Delta Generali a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) koji ukljuéuju
bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine i bilans uspeha, izvesta) o
promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima za godinu zavrdenu na taj dan,
pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.
Statisticki aneks predstavlja sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Odgovornost Rukovodstva za Finansijske lzvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije, Zakona o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima Narodne banke
Srbije. Ova odgovornost ukljuéuje osmisliavanje, uspostavijanje i funkcionisanje internih
kontrola relevantnih za sastavijanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja
koji ne sadrze materijaino znadajno pogresno prikazivanje, nastalo usled pronevere il
greske; izbor i primenu adekvatnih raunovodstvenih  polittka @ sacinjavanje
radunovodstvenih procena pribvatljivih 1 datim okolnostima.

Odgovornost Revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvréene revizije izrazimo mislienje o ovim finansijskim
izvestajima. Reviziju finansijskih izvestaja izvréili smo u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa nacelima
profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na nacin koji nam omogucava da
steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajno pograsno
prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu postupaka radi pribaviianja revizijskih dokaza o iznosima |
obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od
ravizorskog prosudivanja, uxljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog
pogresnog prikazivanja u finansijskim izvestajima, nastalog usled pronevere ili greske. Pri
proceni ovih rizika, revizor ceni interne kontrole relevanine za sastavijanje i realno i
objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva u cilju izbora adekvatnih revizijskih
postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izraZzavana mislienja o delotvornosti
internih  kontrola Drudtva. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
radunovodstvenih  politika | prihvatljivostt  racunovodstvenih  procena  koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocenu opsteg prikaza finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovolian i adekvatan osnov za
izrazavanje misljenja.



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Misljenje

Prema nasem mislienju, priloZzeni finansijski izvestaji u svim materijaino znacajnim
aspektima prikazuju realno i objektivno finansijsko stanje Druétva za upravijanje
Dobrovoljnim  penzijskim fondom Delta Generali a.d. Beograd sa stanjem na dan
31. decembra 2007. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu
zavréenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije,
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima Narodne
banke Srbije.

Tboa fnd

Jelgna Pesic
Ovlaséeni revizor

Beograd, 31. mart 2008. yodine
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p;:“rw. u A foauma foquHE
1 2 K] 4 ] ]
&00 Mpvxegn HAKHALE NEW YNATA PEHIM[CHAX L0NpUHOCA 201 17 12,718 587
&01 Npuxos i HAKHAZA 38 YNpaEneane GOHA0IHME 202 | 18 8,352 538
62 Mpwxoae HAEHARE NO OSHOBY YCNYTa YNAKOSKME DOHACES 203
£00 TRaRCAOHY TROWOaN 204 19 2,065 172
201 TROWKONN MADKETHATS 205 20 4,120 1,372
502 Tpowxoan yonyra xactoau Sanee 206 | 21 as0
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508 Opyrd pacxogu ynpasrsawa GoHioauMa 9 | 22 12 23
Aofur 0a ynpasnama doHaonKma 210 14,023
(201+202+203-204-205-206-207-208-209) '
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!
ki 5 SandnCiin PACXOLH 218 | 27 4
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W3BELWUTAJ O TOKOBWMA TrOTOBWHE
y nepuoay oA 01.01, ao 3112, 2007 . rogwwe
T
Oanaxa “N:“DC
NO3ULUMJIA 2 | Teryhacouma | Npemoawa roaswa
1 2 3 4
A. TOKOBMW MOTOBWHE M3 NOCNOBHHX AKTMBHOCTH
I, MpuNUeK rOTOBMHE W3 NOCNOBHWX AKTHBHOCTH (oA 302 Ao 305) 301 19,200 759
1. NMpunuow oF HAKMAAE NPU YRABTH 302 11,278 584
2. Mpansen 04 HIHARA 13 YNPABNEIE 303 7.654 175
3. Mpunues o4 HIKHAAE 3 YCNYTe YNAKOBMMA PORAD 304
4. Mpunsen No 0CHOBY APYTWX NCCNOBHNX NpUXOAA 305 364
Il. OAnWeK rOTORKKE M3 NOCNOBHMX aKTHenocTK (04 307 Ao 312) 306 27 564 4513
5 Oanumn O oCHOBY HARMALD 307 1,954 172
. Oanvnn O GCHOBY SRYTO JADAAA, HAKHAZA JAPAAA W APYTHX NKdHHK PACXORS 308 16.727 2404
7. Canuen N0 OCHOBY NOPEIA, AONPAHCCE W APYTMX Jaxtiuki Ha TEPET NpUx0la 309 102 15
8 Qgnver No coHOBY APYTMX TROWKDBA NOCNOBaka 310 8,994 2022
9. Naahenn nopes na aobuT an 187 |
10. Hennahaue QHBMAAHAS 312 |
11l. HETO NPMAME FOTOBKNS M3 NOCNOBHMX AKTHBHOCTH (301 - 306) I3
? IV, HeTo 0Anva roTOBHHS M3 NOCNOBHHX 3KTHAHOCTK (306 - 301) 314 8,668 3,854
g 6. TOKOBW FOTOBWHE W3 AKTUBHOCTH MHBECTHPAKA
% 1. MpHNKHEH FOTORKHE W3 AKTHBHOCTH MHBECTHPAA (316 W 317) 315
g 1. Npunnes o AYTOPOHHAG YNAMAME Y XAPTHIE 04 BREAHOCTA e B 1
N MpAnKDW 02 NPOAAJE HEMATERMANHWXK YIArAmaA W OCHOBNUX CPEACTIB 7 ]I
é Il QANMAM FOTOBMHE HI AKTMBHOCTH MHBSCTHPAKA (319 W 320) 318 B 12,853 I 120,013
% 1 OANEEN NO OCHOBY YNardted ¥ AYTOPCYHE XAPTINE OF BReAHOCTH 319 12 ﬂﬁal 120,000
4 Canven 13 fyNoRERY FEUATEDAIAMNAX Y33 B OCHCENEY (DeCTI8S 20 B 13
11, HOTO APUNWE FOTORMHE K1 AKTHBHOCTH HHBECTHRIHA (315 - 318) 2t i
IV, Hero 0ANHA rOTOBHMHE M3 AKTHEHOCTH WHBECTHPAHA (318 - 315) - 322 12,353 ! 120,013
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No3INUNIA Ao Texyha ropgexa  |Mperxogua rogusa
1 2 3 [ 3
B. TOKOBW FOTOBUHE M3 AKTHEHOCTH @UHAHCHPAKA
I. MpUAME rOTODKME W3 AXTHAKOCTM hMHAHCHPaa (324 no 327) 33 20,452 | 139,563
1. Mownued no scHoay yeehawa wankrana a24 i l 135,000
2 Mpanean No OCHoBY AYTOPOUMRX KEEEUTA W CyBopaNmMpanmK otaresa 325 1
3. HeTo NDWNKEM HO OCHODY YIETHX KDATKOPONHAK KPEAWTA 326 I
4. HeTo ANMEN N0 OCHOBY XSPTHIA 0F BPAAHOCTH 27 20.452 | 4,563
Il. DQNHEM rOTODHHG M3 AKTHEHOCTH IMHAHCHPAKA (129 ao 332) 328
£, QANWEN NG OCHCAY OTKYNA CONCTREHMX BKBLWA 329
&, OANMHEN NO DCHOBY OTRNATA AYTOPOHKIE KEEAWTA U CyGopannvpannx ofasela 330 |
7. Hero 0anuew no OCHOBY YIBTHX KDATKOPOUHEX KpEgNnTa M
& Hevo oANuMEM NG GCHORY XADTH{A 04 BDEAHOCTH 33z
ll. HeTO NPHMHB FOTODMHE M3 AKTHEHOCTH GHHAHCHPAMA (123 - 328) 333 20,452 139,563
IV. HOTO OANWE FOTOBHNS M1 AKTHEBHOCTH GUHAHCHPama (328 - 323) 134 !
E r. CBErA NPUNWBW TOTOBWHE (313+321+333) 335 20,452 139,563
% 0. CBErA OONMBW MOTOBWMHE (314+322+334) 3-3;_ 21.521 | 123,867
g ) HETO NOBETRAKE MOTOBWHE (335-336) 3T 15,696
| €) HETO CMAIEHSE FOTOBHHE (336-335) 338 1,069
E ) FOTOBHHA HA NOYETKY MOOHHE (Hanosmoxa: ) 339 15,686
% 3) NO3NTUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 230 3 !
W) HEFATUBHE KYPCHE PA3MMUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBHHE 341 B 4 |'
E’L’;‘g;f;‘;:ma” RIEPYORA (Hanotame: ) 12 14,626 \ 15,696
gu— s un oo o9
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CTATUCTHUYKKW AHEKC
3220 07 roawwy
Modayu o nojeduHum epcmama umoeuHe, obaeesa,
pacxoda u npuxoda u o 6pojy 3anocneHux
Mpyna Tewyha MpeTxogma
m' NOSULMJA A roawHa roguHa
1 2 3 4 5
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