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CLANOVIMAV DUNAV DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA I AKCIONARIMA
DUNAV DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLINIM PENZIJSKIM FONDOM A.D.
BEOGRAD

DUNAYV DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

IzveStaj nezavisnog revizora

Izvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih izves$taja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu:,JFond*) koji se sastoje od bilansa stanja — izve§taja o neto imovini na
dan 31. decembar 2009. godine, bilansa uspeha i izve$taja o promenama na neto imovini za
godinu koja se zavriava na 31. decembar 2009. godine, kao i pregleda osnovnih
raCunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom je odgovorno za
sastavljanje i1 objektivno prikazivanje ovih finansijskih izve$taja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006, 111/2009), Zakonom
o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 85/2005)
i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije. Ova odgovornost obuhvata:
kreiranje, implementaciju i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne greske nastale
bilo zbog pronevere ili greSaka u radu, odabir i primenu odgovarajuéih raunovodstvenih
politika i vr8enje ratunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvr§ili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,SluZzbeni glasnik RS“ 46/2006, 111/2009), Medunarodnim standardima
revizije izdatih od strane Medunarodnog saveza radunovoda i Odlukom o sadrZini izvestaja o
obavljenoj reviziji finansijskih izves$taja Drus$tva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,SluZbeni glasnik RS“ 27/2006). Ovi standardi
zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na
nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Odabir procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuci i procenu rizika od materijalno zna¢ajnih gre$aka u finansijskim izve$tajima nastalih
bilo zbog pronevere ili greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Fondu. Revizija takode obuhvata ocenu
da li su raCunovodstvena nadela i znaajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao 1 opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

© 2010 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplacen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative ("KPMG International”), KPMG d.o.0 Beograd je jednoélano

a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.



RERA

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito 1 objektivno finansijsko stanje Fonda
na dan 31. decembar 2009. godine, rezultate poslovanja i promene na neto imovini za godinu
koja se zavrSava na 31. decembar 2009. godine i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006, 111/2009), Zakonom
o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,SluZbeni glasnik RS 85/2005)
i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije.

Beograd, 16. februar 2010. godine KPMG d.o.0. Beograd
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BUINAHC YCNEXA
3a nepWoqd Koju ce 3aspwasa 31.12.2008.

(w3HocK y xureanama JII,HHE!EE!E

y Eeorpa,q-,r 15.01.2010.roguHe

o Hiwg I

r == —
PauyH MNozuumja AOM | HanomeHa Teayha Hiperxonsa
roguHa roguMHa
602 I_ﬂ_nﬁuuu 04 NpoAaje XxapTuja of BpedHoCTH 3am 5 11,464 2,942
502 |MyBuuwm oa npopaje xapTuja o4 BpeaHoCTH 302 2,260 17,037
[oBuum og ycknafuearka BpeaHOCTH XapTyja o
603 BpegHOCTH 303 (5] 179,982 21,412
503 MyGuum of yeknafimeara BpegHOCTY XapTwja og
BpEOHOCTH 304 5473 281,443
604 |MosuTueHE KypcHE pasnuke 305 11 64,738 96,813
504 |HerarueHe KypcHe pasnuke 3086 11 6,850 23,289
605 |OoBuuw og npofaje HeNOKPETHOCTH 307
505 [lyGuuw og npopaje HENOKPETHOCTH 308
OoGuuw on yeknafjueara BpegHocTy
606 HENOKPETHOCTY 309 7 14,826 12,717
I MyBuum of ycknafjueatsa BpeaHoCTH
5068 |HenoxpeTHOCTH 310 [ 12,621 880
600 [Mpuxoow of kamarta 31 8 151,845 114,575
601 |Mpuxogw of AMBUAEHON 312 9 6,359 6,615
607 |Mpwxogw og 3axyna 313 10 4,067 3,297
I 609 &pyrn nprxoau 314 7 3
500 TpOLWKOBKM HakHaAE APYLUTBY 38 YyNpasbamke
choHAoM 315 14 49,835 33,330]
501 |[Tpowkosu ycnyraunaHoeuma gonga 316
509 |Apyrv pacxogu 317 |
[o6uTt (301+303+305+307+309+3114+312+313
+314-302-304-306-308-310-315-316-317) 318 356,249
MNybwTak
(302+304+306+308+310+315+316+317-
301-303-305-307-309-311-312-313-314) 208 — 97,685
Nuue oAroBOpHO 3a cacTaBrbake uasewraja JaKOHCKW 3aCTYNHWUK
y > ,qu,.ru.rrE aBrbakbe hoHOOM
1M G 1 14




Haaus choraa: JyHas 4o6poBorbHu neHsujujcku doxa Beorpag

Peructapcku 6poj choHaa: 1000556

Haave gpywrea 3a ynpaersatee chonaom: [yHae ApyWTeo 38 ynpasibate 0obposorsHUM neHanjckum diongom
MaTtuunn Gpoj ApyWwTea 3a ynpaename oHgom: 17411233

NB apywrea 3a ynpasreate dhoHgom: 100057074

W3BELWTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWHM
3a nepnoA Koju ce 3aspwasa 31.12.2009.

(u3Hocw y xurbanama auHapa)

=S
oy Mperxoax
pauyHa, Mosuumja AON | HanomeHna | Tekyha roauHa P A
a roguHa
payyH
ES— e LS
1 2 3 4 5 B
8 Heto umoeWHa Ha Aad 1. janyapa 401 1,997,038] 1,440,519
801 I_,Eioﬁwr Tekyhe rogMHe 402 356,249
ao3 [|lyBurak Texyhe roguHe 403 97,685
410 |¥nnate YynaHoea 404 112,287 111,890
411  |Ynnate nocnogasaua 405 737,079 837,096
Yanarte apyrux doHgosa no ocHosy
413 |HepacnopefeHe ynnate 407
400 |MNporpamupade vcnnare 408 561 880
401 |Ycnnate apywmeuma 3a ocuryparke 409
402 |JeAHOKpaTHe cnnare 410 168,003] 173,541
403 Wecnnate gpyrim (hoHAoOBMME NO OCHOBY
MEHE YN 411 55,058 143,220
Heto noeehare HeTo umoBuHe (402-
403+404+405+406+407-408-409-410-
411) 412 1,014,118 556,519
Heto cmamsewse HeTo UMoOBKHHE (403-
402-404-405-406-407 +408+409+410
+411) 413 0 0
Heto umoBuHa Ha gaH 31. geuemGpa
(401+412 -413) 414 3,011,156] 1,997,038

Jlvue onroBopHO 33 cacTaebake naBewTaja

AN 9

Y Ean/:brpiaﬂJ_ 15.01.2010.roquHe

= pywgrilt

3aKOHCKW 3aCTYNHWK

AWIIH a 3a|ynpaerbatke (hoHAoM
N
1




Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI
IZVESTAJ




SADRZAJ

Strana
Bilans uspeha 2
Bilans stanja 3
lzvestaj o promenama na neto imovini 4

Mapomene uz finansijske izvestaje 5



Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS USPEHA

u hiliadama dinara Napomena _ 31.12.2009. 31.12.2008.
Dobici od prodaje hartija od vrednosti 5 11.464 2.942
Dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti B 179.982 21.412
Pozitivne kursne razlike 11 64.738 96.813
Dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 7 14.826 12.7T17
Prihodi od kamata B 151.845 114.575
Prihodi od dividendi 9 6.359 6.615
Drugi prihodi 7 3
Prinodi od zakupa 10 4,067 3.297
Ukupni prihodi 433.288 258.374
Gubici od prodaje hartija od vrednosti 12 2.260 17.037
Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti 13 5.473 2581.443
Negativne kursne razlike 11 6.850 23.269
Trogkovi naknada drustvu za upravljanje fondom 14 49.835 33.330
Gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 7 12.621 980
Ukupni rashodi 77.039 356.059
POSLOVNI REZULTAT 356.249 (97.685)
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BILANS STANJA
u hiliadama dinara Mapomena 31.12.2009, 31.12.2008.
AKTIVA
Gotovina 15 652.171 1.025.082
PotraZivanja od drustva za upravljanje fondom 16a 50 9
Druga potrazivanja 16b a05 1.565
Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih banaka 17 1.869.893 653.411
Akcije 18 304.698 170.262
Depoziti kod banaka 19 125.889 75.000
Nepokretnosti 20 79.361 77.155
UKUPNA AKTIVA 3.032.967 2.002.494
PASIVA
Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom 21a 6.959 5.4586
Druge obaveze iz poslovanja 21b 14.852
MNeto uplate 2.746.0097 2.088.228
Dobit ranijih godina 6.495 6.495
Gubitak ranijih godina 97.685
Gubitak tekuée godine 97.685
Dobit tekuce godine 356.249
UKUPNA PASIVA 3.032.967 2.002.494

Ul Becgradu, 15.01.2010. godine

Lice odgovomo za
sastavijanje izvestaja
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u hilladama dinara

Neto imovina na dan 01.01.

Uplate &lanova

Uplate poslodavaca

Uplate drugih fondova po osnovu promene &lanstva
Programirane isplate

Jednokratne isplate

Isplate drugim fondovima po osnovu promene Elanstva
Gubitak tekuée godine

Dobit tekuce godine

Meto povecanje neto imovine

MNeto imovina na dan 31.12.

2008. 2008.
1.987.038 1.440.519
112.287 111.890
737.079 B37.096
32.125 22.859
561 880
168.003 173.541
55.058 143.220
97.685

356.249

1.014.118 556.519
3.011.156 1.997.038




Dunav dobrovoljni penzijski fond

g OSNOVNE INFORMACIJE

Na osnovu reSenja guvernera Narodne banke Srbije br. 4496 od 08.03.2007. godine i redenja br.
4495 takode od 08.03.2007. godine Dunav drustvo za upravijanje dobrovaljnim penzijskim fondom
a.d. Beograd, Knez Mihailova br, & dobilo je dozvolu za rad kao | dozvolu za organizovanje
Dobrovoljnog penzijskog fonda Dunav i Dru&tva za upravijanje tim Fondom.

Agencija za privredne registre svojim redenjern br. BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvriila je
preregistraciju DruStva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.o. u Dunav drultvo za upravijanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Kastodi banka (banka staralac) - Kastodi banka Fonda je Societe Generale Banka Srbija a.d.
Beograd; broj raduna 275-0000220033829-29

Kastodi banka obavija kastodi usluge prema Zakonu o dobrovolinim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima. Kastodi banka je duzna da izvr&i naloge fonda osim ake oni nisu u suprotnost|
sa zakonom | prospektom fonda. Kastodi banka vodi | otvara rafune hartija od vrednosti
dobrovolinog penzijskog fonda kod Centralnog regisrta, a za radun élanova fonda kontralide |
svakodnevno izveStava Marodnu banku Srbije o obradunatoj neto imovini fonda | vrednosti
investicione jedinice.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Ragunovodstveni izvestaji za 2009, godinu sastavljeni su u skladu sa:

« Zakonom o rafunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006)

« Zakonom o dobroveljinim penzijskim fondovima | penzijskim planovima (SluZbeni glasnik RS
br. 85/2005)

* Pravilnikom o sadriaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja dobrovolinog penzijskog fonda
(SluZbeni glasnik RS br, 15/2007)

= Pravilnikom o kontnom okviru | sadrZini raguna u kontnom okviru za dobrovoljne penzijske
fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 15/2007)

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) Prihodi fonda

Prihode Fonda &ine dobici od prodaje hartija od vrednosti, dobici od uskladivanja vrednosti hartija
od vrednosti, dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti, pozitivne kursne razlike, prihodi od
kamata, dividendi, zakupa i drugi prihodi,

b} Rashodi fonda

Rashode Fonda &ine gubici od prodaje hartija od vrednosti, gubici od uskladivanja vrednosti hartija
od vrednosti, negativne kursne razlike, trofkovi naknada DruStvu za upravijanje Fondom i gubici od
uskladivanja vrednosti nepokretnosti,




Dunav dobrovoljni penzijski fond

c} Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti su prenosivi elektronski dokumenti kojima se trguje na finansijskom tr2istu iz
kojih za zakonite imaoce proizilaze prava | obaveze. Upis hartija od vrednosti vréi se u brokersko-
dilerskom drustvu ili banci - koja je &lan Centralnog registra, na osnovu pismenog Ugovora. Hartije
od vrednosti se ukljuuju na triste ako su izdate javnom ponudom odnosno ako je izdavalac dobio
od Komisije reSenje o ukljugenju tih hartija na trZistu.

Hartije od vrednosti koje Drudtvo drZi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti
utvrdenoj na osnovu trZisne vrednosti koja je bila na organizovanom trZistu hartija od vrednosti -
Beogradsko] berzi.

Poitena vrednost hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda potetno se obrafunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljuéuje troskove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.
Postena vrednost hartija od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sediftem u Republici Srbiji
obradunava se kao prosetna dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama
na dan odredivanja postene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od
vrednosti, poStenom vrednodéu tih hartja smatra se njihova postena vrednost obradunata
prethodnog dana.

Za dunicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, postenom
vrednodéu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljutenja dnevnog trgovanja na
organizovanom tr#igtu na dan obragunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog
dana, poSteriom vrednoSéu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuCenja dnevnog
trgovanja na organizovanom trZi§tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih hartija
prethodnog dana trgovanja.

Postenom vredno&éu akcija stranih pravnih lica sa sediStem u drzavama Elanicama Evropske unije ili
OECD-a smatra se njihova cena utvrdena metodom neto knjigovodstvene vrednosti.

d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se izraZavaju u nominalno] vrednosti u dinarima. Iznosi gotovine na
raéunima, koji glase na strana sredstva pladanja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
Marodne banke Srbije koji je vaZio na dan bilansiranja.

&) Vrednost imovine fonda

Vrednost imovine fonda je vrednost koja se obratunava prema trZiSnoj vrednosti i predstavija zbir
vrednosti hartija od vrednosti iz portielja fonda, nekretnina u viasnistvu fonda | depozita kod banaka,
gotovine i potraZivanja.

Neto vrednost imovine fonda je vrednost koja je umanjena za iznos obaveza.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preragunava se u dinarsku protivvrednost,
po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obratuna.

f) Troskovi naknada Drustvu

Drustvu za upravijanje Fondom se plada naknada:
1. *Naknada za upravljanje dobrovoljnim penzijskim Fondom.
Ova naknada predstavija naknadu za usluge Drustva za upravljanje Fondom i obracunava se na

vrednost neto imovine Fonda u procentu od 2 % godisnje. Naknada se obratunava svakodnevno, a
napladuje meseéno (napomena br 14)
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g) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obratunski udeo u ukupnoj neto imovini dobrovolinog penzijskog
fonda. Jedinstvena potetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrduje se u iznosu od
1.000 dinara.

4. PREGLED OSNOVNIH POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Polazni osnov za koncipiranje investicione politike dobrovolinog penzijskog fonda "Dunav” je
Odluka NBS o maksimalnim visinama, uslovima i naginu ulaganja sredstava fonda. Osim toga,
strogo se vodi raéuna | o politici upravljanja rizicima na koju ¢éemo se posebno osvrnuti analizirajuci
svaki od rizika sa kaojima je Fond potencijalno suo&en,

Rizik likvidnosti — predstavija rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
usled nesposobnosti ispunjavanja dospelih obaveza poslovanja. Pod rizikom likvidnosti
podrazumevaju se i poteskoée prikupljanja sredstava, kao | nemoguénost brze predaje finansijskih
instrumenata u vrednosti koja je priblizna njihovoj postenoj vrednosti, Postena vrednost se
obraunava u skladu sa parametrima utvrdenim od strane Narodne banke Srbije. U cilju izbegavanja
i najmanje moguénosti ugroZavanja likvidnosti Fonda, Drustvo je u obavezi da se stara da na
tekuéem radunu Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, na ime slobodnih sredstava, u svakom
trenutku postoji minimum 5% od ukupne neto imovine Fonda ili iznos &ija visina nije manja od iznosa
povutenih sredstava élanova fonda u prethodnom mesecu.

Trzisni rizik —predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda zbog
promena na finansijskom trzistu i narotito obuhvata sledece rizike: rizik promene kamatnih stopa,
rizik promene cena hartija od vrednosti, rizik promene cena nepokretnosti i valutni rizik.

Rizik promene kamatnih stopa — Fond moZe biti izloZen riziku promene kamatnih stopa u slucaju da
je prinos finansijskih instrumenata u portfelju vezan za promenljivu kamatnu stopu. Fond je izloZen i
riziku zbog promene referentnih stopa na trzistu, a posledica takvih okolnosti je moguénost da se
sredstva u buducnosti investiraju uz nize stope prinosa. Zbog osstljivosti dela imovine Fonda na
promenu kamatne stope, prate se makro i mikro pokazatelji (kretanje inflacije, referentne kamatne
stope, kreditni rejting zemlje, aktivnosti na medubankarskom deviznom trziStu, analiza privrednih
sektora, ostvareni rezultati i planovi poslovanja individualnih emitenata itd). Nakon detaljne analize,
definie se i rotna struktura instrumenata koje ¢e Fond drzati u porfelju.

Rizik promene cena hartija od vrednosti - rizik se ogleda u moguénosti promene cena finansijskih
instrumenata koji se nalaze u porfelju Fonda. Diversifikacijom, odnosno ulaganjem imovine u razlicite
instrumente utiée se na optimizaciju prinosa portfelja i smanjivanje rizika od promene cena pojedinih
hartiija od vrednosti.

Rizik promene cena nepokretnosti - brojni su faktori koji utiéu na promenu cena nekretnina. To su
odnos ponude i traZnje za stambenim i poslovnim jedinicama, geografska lokacija, jaéanje Zivotnog
standarda, promena poreske politike u ovoj oblasti | mnogi drugi. U cilju smanjenja ovog rizika, Fond
¢e paZljivo pratiti faktore kojl mogu uticati na promenu cena nekretnina | pona3ace se u skladu sa
svajim nagelima i ciljevima.

Valutni rizici — Drudtvo ima moguénost investiranja sredstava u finansijske instrumente koji su
denominovani u stranoj valuti. S obzirom da se celokupna imovina fonda iskazuje u domacoj valuti,
valutni rizik je prisutan i odnosi se na promenu deviznog kursa tokom perioda u kom se u portfelju
nalaze hartije emitovane u stranoj valuti. U skladu sa tim, postoji niz mera koje se primenjuju kako bi
se ovaj rizik smanjio (pradenje istorijskog kretanja deviznog kursa, pracenje aktivnosti na
medubankarskom deviznom trZiStu, analiza kretanja referentnih kamatnih stopa, primena
fundamentalne i tehnicke analize).




Dunav dobrovoljni penzijski fond

5. DOBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Dobici od prodaje hartija od vrednosti iznose RSD 11.464 hiljada (RSD 2.942 hiljada u 2008. godini) i
njihova struktura je sledecéa:

u 000 RSD
Red.br. QPIS 2009.
1 Dobici od prodaje akcija 9.692
2 Dobici od prodaje obveznica 1.772
Ukupno 11.464
Dobici od prodaje akeija su:

Red.br. Emitent Kolicina Prodajna Nabavna | Vrednost
cena cena 000 RSD

1. . | Alfa Plam 5 7.500,00 | 6.190,00 7
500 7.900,00 | 6.190,00 855

244 8.650,00 | 6.190,00 B00

8 8.800,00 | 6.190,00 21

500 9.499,00 | 6.190,00 1.654

8 10.000,00 | 6.120,00 20

B 10.400,00 | 6.180,00 25

150 10.499,00 | 6.180,00 646

UKUPNO 1421 3.838

2. Energoprojekt 1000 750,00 506.34 244
5000 800,00 732,50 338

4000 900,00 732,50 670

2402 1.000,00 732,50 643

3942 1.100,00 732,50 1.449

UKUPNO 16344 3.344

3. Soja protein 5000 1.000,00 841,45 793
2000 1.100,00 B41,45 517

2000 1.200,00 841,45 717

UKUPNO 2000 2.027

4. Bambi 14 7.800,00 | 7.372,78 6
214 8.800,00 | 7.372,78 305

UKUPNO 218 31

5. Pupin Telekom 414 289,00 200,03 ar

6. Imlek 630 1.850,00 | 1.634,91 135
TOTAL: 9.692

Dobici od prodaje obveznica od RSD 1.772 hiljada su ostvareni 01.06. 2009. godine naplatom
dospelih obveznica serije ARS 2008 u iznosu od 1.763 hiljada i prodajom cbveznica serije ARS 2011
uiznosu od RSD 9 hiljada (RSD 2.942 hiljade u 2008. godini),
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6. DOBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI

Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti iznose RSD 179.982 hiljada (RSD 21.412
hiljada u 2008. godini) | njihova struktura je sledeca:

u Q00 RSD

Red.br. OPIS 2009.
1 Dobici od uskladivanja akeija 86.876
2 Debici od uskladivanja obveznica 48.836
3 Dobicl od uskladivanja trezorskih zapisa 44,270
Ukupno 179.982

a) Dobici od uskladivanja akcija iznose RSD 86.876 hiljada (RSD 186 hiljada u 2008, godini).

Dobici od uskladivanja
Red.br. Emitent u 000 RSD

1. Energoprojekt 22.695

2. Alfa Plam 16.687

3 Galenika Fitofarmacija 14.378

4. Tigar 16.355

5. Soja protein 12.961

6. Imlek 2511

7. Pupin Telekom 1.289
Ukupno B6.876

b) Dobici od uskladivanja obveznica iznose RSD 48.836 hiljada (RSD 21.226 hiljada u 2008. godini).

Dobici od uskladivanja

Red.br. | Obveznice RS u 000 RSD
1. Uskladivanje obveznica serije 2030908 5.433
2. Uskladivanje obveznica serije 2030910 10.665
a3 Uskladivanje obveznica serije 2030911 15.415
4. Uskladivanje obveznica serije 2030912 17.323
Ukupno: 48.836

c) Dobici od uskladivanja trezorskih zapisa u iznosu od RSD 44.270 hiljada €ine prihod od
uskladivanja ovih plasmana na dan 30.06.2009. godine u iznosu od RSD 11.477 hiljada | RSD 32.783
hiljada na dan 31.12.2009. godine.

7. DOBICI | GUBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI NEFOKRETNOSTI
Dana 14.05.2008. god. kupljena je nepokretnost (kuca) u ulici Milovana Marinkovica broj 1 u
Beogradu.

Nekretnina je pladena 14.05.2008. godine po ceni od RSD 61.208.308,80 tj. 738.339,07 EUR.
\rednost nekretnine na dan 31.12.2009. je iznosila RSD 79.361 hiljada, tj. 827.631,37 EUR.




Dunav dobrovoljni penzijski fond

Prema QOdluci o proceni | obragunavanju trZifne neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog
fonda i utvrdivanju jedinstvene poéetne vrednosti investicione jedinice Marodne banke Srbije,
postena vrednost nepokretnosti u koje se ulaZe imovina Fonda obradunava se na osnovu njihove
vrednosti koju proceni ovlaSéeni procenjiva, pri €emu ta procena ne moze biti starija od 30 dana,

U poslovnim knjigama su po procenama evidentirana uskladivanja na mese&nom nivou.

Efekat uskladivanja vrednosti nepokretnosti u 2009. godini iznosi RSD 2.205 hiljada (dobici od
uskladivanja vrednosti nepokretnosti iznose RSD 14.826 hiljada i gubici od uskladivanja iznose RSD
12.621 hiljada). U 2008. godini pozitivan efekat uskladivanja je iznosio RSD 11.737 hiljada ( dobici od
uskladivanja RSD 12.717 hiljada i gubici RSD 980 hiljada).

8. PRIHODI OD KAMATA
Ukupan iznos prihoda od kamata je RSD 151.845 hiljada (RSD 114.575 hiljada u 2008. godini).

Prihodi od kamata su ostvareni na osnovu Ugovora o orofavanju novéanih depozita, kamata po
osnovu sredstava po videnju i kamata po osnovu plasiranja dela sredstava u trezorske Zapise.

u 000 RSD
Red.br. OFIS 2009.
1. Prihodi od kamata na oroéena sredstva 15.517
2, Prihodi od kamata na sredstva po videnju 83.803
3. Prihodi od kamata od zapisa 52.525
Ukupno 151.845

a) Prihode od kamata na oroéena sredstva u iznosu RSD 15.517 hiljada (RSD 10.587 hiljada u 2008,
godini) ine:

u 000 RED
Banka 2008,
| Agrobanka 14.313
MLB Banka 604
Privredna banka Beograd G600
Ukupno 15.517

Prihod od kamate, ostvaren od sredstava oroéenih kod Agrobanke plasiranjem dinara iznosi RSD
13.583 hiljada a plasiranjem sredstava u valuti iznosi RSD 720 hiljada.

b) Prihodi od kamata na sredstva po videnju.

Prihodi u iznosu od RSD 83.803 hiljada (RSD 103.988 hiljada u 2008. godini) se odnose na sredstva
po videnju koja se drie na raéunu kod Societe Generale banke. Banka je obraGunala kamatu na
dinarska sredstva po videnju na osnovu repo referentne kamatne stope Narodne banke Srbije
umanjena za 0,5 %. Referentna kamatna stopa se utvrduje periodiéno u skladu sa saopétenjem na
sajtu Narodne banke Srbije. Kamata na sredstva po videnju na deviznom raunu obra&unava se na
osnovu jednomeseénog EURIBOR-a

u 000 RSD
Societe Generale Bank 2009.
Prihodi od kamata u RSD 82.941
Prihodi od kamata na deviznom racunu 862
Ukupno 83.803
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¢} Prihnodi od kamata =zapisa u iznosu od RSD 52.525 hiljada su ostvareni naplatom dospelih
trezorskih zapisa NBS po njihovomn dospedu tokom 2009, godine.

9. PRIHODI OD DIVIDENDI

Ukupan iznos prinoda od dividendi je RSD 6.359 hiljada (RSD 6.615 hiljada u 2008. godini). Prihodi
od dividendi su ostvareni na osnovu uplata dividendi u iznosu RSD 5.284 hiljada (RSD 3.354 hiljada
u 2008. godini) i na osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akeija bez javnog poziva u iznosu od RSD
1.075 hiljada (RSD 3.261 hiljada u 2008. godini).

u 000 RSD

OPIS 2009.

Prihodi od dividendi po osnovu uplata 5.284
Prihodi od dividendi u akcijama 1.075
Ukupno 6.359

a) Prihode od dividendi po osnowvu uplata &ine uplate sledecih emitenata:

u 000 RSD
Emitent Prihedi od dividendi
Alfa Plam 2.400
| Tigar 2.127
Galenika fitofarmacija a.d. 757
Energoprojekt 0
Ukupno 5.284

b) Prihodi od dividendi po osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva
ostvaren je upisom u Centralni registar 426 akcija AIK Banke po osnovu raspodele dobiti za
2008. godinu. Vrednost jedne akclje na dan upisa iznosila je RSD 2.524,02,

10. PRIHODI OD ZAKUPA

Ukupni prihodi od zakupa iznose RSD 4.067 hiljada (RSD 3.297 hiljada u 2008, godini), Prihodi su
ostvareni su davanjem nepokretnosti, kuée u ulici M. Marinkoviéa br. 1 u zakup. Ugovorom je
odredeno da se zakupnina fakturiSe mesetno za tekudi mesec. Zakljufeno sa mesecom martom
zakupnina je ugovorena u iznosu od 5.500 EUR u dinarsko] protivwrednosti po srednjem kursu na
dan fakturisanja , a od aprila u iznosu od 3.000 EUR-a.

u 000 RED

Red.br. Zakupnina lznos
1. Zakupnina za januar 2009 492

2. Zakupnina za februar 2009 521

3. Zakupnina za mart 2009 516

4. Zakupnina za april 2009 285

5. Zakupnina za maj 2009 284

B. Zakupnina za jun 2009 285

7. Zakupnina za jul 2009 281

8. Zakupnina za avgust 2009 279

g. Zakupnina za septembar 2008 279
10. Zakupnina za olktobar 2009 279
11. Zakupnina za novembar 2009 281
12. Zakupnina za decembar 2009 285
Ukupno 4.067
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11. KURSNE RAZLIKE

Efekat kursnih razlika u iznosu od RSD 57.888 hiljada ( RSD 73.544 hiljada u 2008. godini) se odnose
na kursiranje hartija od vrednosti tj. obveznica serije 2009, 2010, 2011, 2012 , deviznih raduna,
depozita u valuti | potrazivanja za kamate . Ukupne pozitivne kursne razlike u 2009, godini iznose
RSD 64.738 hiljada (RSD 96.813 hiljada u 2008. godini), a negativne RSD B6.850 hiljade (RSD 23.269
hiljada u 2008. godini).

u 000 RSD
OPIS Pozitivne kursne Megativne kursne Efekat kursnih
razlike razlike razlika

Obveznice 57.689 {4.238) 53.451
Devizni ratuni 5.122 (2.612) 2,510
Depozit 1.913 = 1.913
PotraZivanja za kamatu 14 . 14
UKUPNO: 64.738 (6.850) 57.888

12. GUBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 2.260 hiliada (RSD 17.037 hiljada u 2008,
godini)ostvareni su prodajom akcija emitenata AlK banke. Tokom 2008, godine prodato je 2.786
akcija po prodajnoj ceni od 1.800 dinara, 214 akcija po ceni od 1.861 dinara | 426 akeija po 2.470
dinara. Nabavna vrednost prodatih akcija je iznosila za 3.000 akcija 2.550,13 dinara a za 426 akcija
2524.02 dinara.

13. GUBICI OD USKLABIVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od uskladivanja hartija od vrednosti u iznosu od RED 5.473 hiljada (RSD 281.443 hiljade u
2008, godini) ostvareni su uskladivanjem akcija :

u 000 RSD
Red. Br. Emitent 2009

1. Pupin Telekom 2.1
2. Sojaprotein 21
3. Galenika Fitofarmacija 637
4, Imlek 1.031
5, Tigar 963

Ukupno 5.473
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14. TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU

Drustvo obradunava naknade za upravijanje Fondom u visini od 2% godisnje vrednosti od neto
imovine Fonda (napomena 3.1). Naknada se obratunava svakodnevno, a naplacuje mesecno.

u 000 RSD

Red.br. Maknada lznos
1 MNaknada 2% za januar 2009 3.477
2 Maknada 2% za februar 2009 3.250
3 Naknada 2% za mart 2009 3.674
4 MNaknada 2% za april 2009 3.678
5 Maknada 2% za maj 2009 4.003
3] Maknada 2% =za jun 2008 4,020
7 Maknada 2% za jul 2002 4,238
8 Maknada 2% za avgust 2002 4.425
g Maknada 2% za septembar 2008 4.538
10 MNaknada 2% za oktobar 2009 4.805
11 Maknada 2% za novembar 2009 4.738
12 Naknada 2% za decembar 2009 4.989
Ukupno 49.835

15. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Fond na dan 31.12.2009. godine u svojim knjigama ima iskazana novéana sredstva u ukupnom

iznosu od RSD 652.171 hiljada (RSD 1.025.092 hiljada u 2008. godini).

u 000 RSD
OPIS 31.12.2009.
Tekudi dinarski racun 449.688
Tekudi dinarski ratun za trgovanje akcijama 22.704
Devizni ratun za trg. obvezn. 178.779
Ukupno 652.171
16. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA
u 000 RSD
OPIS 31.12.2009.
Potrafivanja od drustva za upravijanje fondom 50
Druga potraZivanja 805
Ukupno 955




Dunav dobroveljni penzijski fond

a) Potrafivanja od Drustva za upravijanje Fondom iznose RSD 50 hiljlada ( RSD 9 hiljada
2008.godine)i odnose se na transakcione trofkove za mesec decembar koji su napladeni 04. januara
2010. godine.

b} Druga potraZivanja u iznosu od RSD 905 hillada se odnose na kamatu po osnovu orotenja
depozita u NLE banci za period od 25.12.2002. — 31.12.2009. godine u iznosu od RSD 60 hiljada,
kamata na sredstva po videnju na dan 31.12.2009. godine u iznosu od RSD 111 hiljade | kamate za
depozit kod Agrobanke u iznosu od RSD 734 hiljade (RSD 1.565 hiljada u 2008. godini).

17. HARTIWE OD VREDNOSTI MEBUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA, DRZAVA |
CENTRALNIH BANAKA.

DuZnicke harije od vrednosti u iznosu od RSD 1.869.893 hiljada (RSD 653.411 hiljada u 2008. godini)

se odnose na obveznice stare devizne Stednje Republike Srbije, | trezorske zapise emitovane od
strana NBS.

a) Obveznice stare devizne Stednje

u 000 RSD
Mominalna | Ispravka
QPIS vrednost vrednosti | TrziSna vrednost
Obveznice serija 2010 162.954 (3.357) 159,597
Obveznice serija 2011 196.880 (12.971) 183.909
Obveznice serija 2012 182.306 (19.056) 163,250
Stanje na dan 31.12.2009. godine 542.140 (35.384) 506.756

b) Trezorski zapisi u iznosu od RSD 1.363.137 hiljada su plasmani sa rokom dospeta od 6 meseci
do 12 meseci u nominalnom iznosu od RSO 1.415.200 hiljada i ispravkom od RSD 52.063 hiljada

18. AKCLE

Akcije u portfelju Fonda su takode vrednovane na osnovu tréiSne vrednosti na Beogradskoj berzi na
dan bilansa stanja, a njihova struktura po emitentima je prikazana u slededoj tabeli (RSD 170.262
hiljada u 2008. godini):

Broj Vrednost po akciji na Ukupno u 000
Emitent akcija dan 31.12.2009. RED

Alfa plam 4.579 8.489,38 358.873
Galenika fitofarmacija 10.634 6.635,55 70.562
Energoprajekt 71.450 760,48 54.336
Pupin telekom 20.800 262,00 5.450
Soja protein 55.874 1.079,86 60.338
Imlek 7.1186 1.490,00 10.603
Tigar 86.463 746,42 64.538
Stanje na dan 31.12.2009. godine 304.698
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18. DEPOZITI KOD BANAKA

a) Struktura kratkoro€nih depozita u iznosu od RSD 125.889 hiljada (RSD 75.000 hiljada u 2008.
godini) je sledeca:

u 000 RSD
Godisnja
Dratum Datum Broj kamatna
Maziv banke orocenja dospeca dana stopa lznos
MNLE Banka 25.12.09. 25.02.10. 24 10,50% 30.000
_Agrobanka 06.11.08. 08.02.10. 92 4,99 % 95.889
Ukupno 125.889

Depozit kod Agrobanke je valutni, orogeni iznos je 1.000.000 EUR.

20. NEPOKRETNOST

Dana 12.05.2008. godine je skloplien Ugovor o kupoprodaji nepokretnosti broj U-10297/08 kajim je
kupliena nepokretnost u ulici Milovana Marinkoviéa br. 1 na opétini VoZzdovac. Kupljena
nepokretnost je kuca neto korisne povréine 446.57 m?, uknjizena na katastarskoj parceli br. 4712 KO
Beograd 3.

Mekretnina je na dan kupovine (14.05.2008. god.) pladena RSD 61.208.308,80 tj. EUR 738.339,70.
MNa dan 31.12.2008. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR 827.631,37 tj. RSD 79.361 hiljada
(EUR 870.811,50 tj. RSD 77.155 hiljada 31.12.2008. godine) (napomena br. 7)

21. OBAVEZE

a) Obaveze prema Drutvu

Obaveze prema Drustvu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 6.959 hiljada (RSD 5.456 hiljada u
2008. godini}) se odnose na naknadu Drudtvu za upravljanje za mesec decembar 2009. godine.
Naknada je upladena 04.01.2010. godine.

b) Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 14.852 hiljada predstavijaju obaveze koje Fond ima
po osnovu kupovine hartija odvrednosti, a koje nisu saldirane do dana bilansiranja.

Hartije od vrednosti u fazi kupovine éine:

u 000 RSD
Emitent Obaveze za kupovinu
Energoprojekt 1.100
Galenika fitofarmacija 12.262
Soja protein 1.008
Tigar 481

Stanje na dan 31.12.2009. godine 14.852
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22. POKAZATELJI BRUTO | NETO IMOVINE FONDA - INVESTICIONA JEDINICA

Meto imovina Fonda je na poCetku perioda iznosila RSD 1,997.038 hiljada, a na dan 31.12.2009,
godine iznosi RSD 3.011.156 hiljada 3to predstavija povedanje u iznosu od RSD 1.014.118 hiljada.

Broj investicionih jedinica na dan 31.12.2008. god. Je iznosio 2.101.720,41183, a 31,12.2008. godine
2.735.708,31418, &to predstavlja povecdanje od 633.988,90235 investicionih jedinica.

U perlodu od 01.01.2009 - 31.12.2009. godine najveda vrednost investicione jedinice je bila
1.100,68557, 31.12.2009. godine, a najmanja 854,59453, 05.01.2009. godine. ( najveda 1.026,01264,
a najmanja 912,80208 u 2008. godini)

Investiciona jedinica na dan bilansiranja je bila RSD 1.100,68557 ( RSD 950,19192 -31.12.2008.
godineg)

Godidnja stopa prinosa fonda za poslednjih 12 meseci (1.1.2009. - 31.12.2009.) iznosi 15,84%, (-
5,83% za 2008. godinu)
Godisnja stopa prinosa od potetka poslovanja (2.4.2007. - 31.12.2009.) iznosl 3,55%.

23. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansiranja su:

RSD RSD
31.12.2009. 31.12.2008.
EUR 1 95.8888 88.6010
UsD 1, 66.7285 62.9000
WLLRT&IY)
Lice odgovomo za 4 ]ﬁ,m, :L*vz Zakonski zastupnik
sastavljanje izvestaja ¥ ”@G Drustva za upravijanje Fondom
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda za 2009. godinu, sproveli smo i ocenu
sistema internih kontrola Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom u slede¢im
oblastima poslovanja:

e proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;

e proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucujuc¢i knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

e proces evidentiranja potraZivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom, ukljucujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e proces upravljanja rizicima, ukljuc¢ujuci uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima i

e proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema 1 poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanoviSta procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola - naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom
dokumentacijom propisanom od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - nasa zapazanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Drustvo ima uspostavljen adekvatan i pouzdan sistem internih kontrola koji se zasniva na
pisanim procedurama, odnosno odgovarajuim pravilnicima i uputstvima, koje je Drustvo
svojim aktima utvrdilo, a u cilju obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja, ocuvanja
integriteta sredstava, spreCavanja i otklanjanja nedozvoljenih radnji i greSaka, primene
zakonskih propisa, tacnosti i potpunosti ra¢unovodstvenih evidencija, kao i blagovremenog
sastavljanja pouzdanih finansijskih izvestaja.

Postojeci sistem internih kontrola obezbeduje da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama
i neto imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno, kao i na nacin koji je Drustvo za
upravljanje predvidelo svojim odlukama i pravilnicima.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje ili na ispunjenje regulatornih zahteva.
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Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije
(;,Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 85/2005) i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima Narodne banke Srbije i shodno ovim zakonima Pravilnikom o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama.

Pravilnikom o racunovodstvu i raCunovodstvenim politikama regulise se:

e organizacija i na¢in vodenja poslovnih knjiga,

e sastavljanje, prijem i kontrola knjigovodstvenih dokumenata,

e priznavanje i procenjivanje pozicija finansijskih izvestaja i pra¢enje vrednosnog stanja i
vrednosnih promena na sredstvima, kapitalu i obavezama,

e sastavljanje finansijskih izvestaja - godisnjih i periodi¢nih,

e vrienje raCunovodstvenog nadzora,

e Cuvanje poslovnih knjiga, knjigovodstvenih dokumenata, finansijskih izvestaja i izveStaja o
poslovanju i raCunovodstvenog softvera,

e odgovornost zaposlenih za izvr§avanje racunovodstvenih poslova i

e druga pitanja u skladu sa propisima o racunovodstvu i propisima kojima je uredeno
finansijsko poslovanje, devizno poslovanje i poreske obaveze Drustva.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomoc¢ne knjige.

Dnevnik je osnovna poslovna knjiga u kojoj se hronoloskim redom knjize sve poslovne
promene, a vodi se putem elektronske obrade podataka i Stampa se po potrebi i na zahtev
kontrolnih organa.

Glavna knjiga se sastoji od racuna na koje se, pojedinacno ili zbirno, knjize stanja i promene
svakog dela sredstava i njihovih izvora, rashodi i prihodi kao i rezultati poslovanja. U glavnoj
knjizi racuni se otvaraju u skladu sa analitickim kontnim okvirom Drustva.

Sve poslovne knjige se vode u elektronskoj formi, osim knjige ulaznih faktura i blagajnickih
dnevnika. Poslovne knjige se vode tako da omogucuju lako dobijanje svih neophodnih
podataka, kao i kontrolu ispravnosti knjizenja, Cuvanja i koriS¢enja podataka i uvid u
hronologiju izvrSenih knjiZenja, kako u osnovnim, tako i u pomoénim poslovnim knjigama.

Oblik i sadrzinu poslovnih knjiga i drugih evidencija u Sektoru za finansije i racunovodstvo,

osim onih evidencija ¢iji je izgled propisan odgovaraju¢im zakonskim propisima, utvrduje
direktor Sektora za finansije i raunovodstvo.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zakljucno sa 31. decembrom vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan O1. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje.

Knjizenje svake nastale poslovne promene na imovini, kapitalu, potrazivanjima i obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultatima poslovanja, vr§i se na osnovu racunovodstvene
isprave.

Racunovodstvena isprava je zapis o nastaloj poslovnoj promeni u skladu sa raCunovodstvenim
nacelima i standardima. Sadrzina ra¢unovodstvene isprave mora biti takva da nedvosmisleno
pokazuje nastalu poslovnu promenu i da sadrzi sve neophodne podatke za knjizenje.
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Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
Osnivackim aktom Drustva i Pravilnikom o unutraS$njoj organizaciji i sistematizaciji poslova.
Odgovornost za kontrolu ispravnosti, ta¢nosti i zakonitosti raCunovodstvene isprave pre predaje
na knjiZenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u skladu sa sistematizacijom poslova.

Lica odgovorna za sastavljanje i kontrolu ra¢unovodstvenih isprava svojim potpisom na ispravi
garantuju da je ona istinita i da verno prikazuje poslovnu promenu, odnosno da je ista potpuna,
istinita, racunski tacna i zakonita. Racunovodstvena isprava i dokumentacija u vezi sa nastalom
poslovhom promenom dostavlja se na knjizenje u rokovima utvrdenim Zakonom o
raunovodstvu 1 reviziji, Pravilnikom o kretanju racunovodstvenih isprava i rokovima
dostavljanja na dalju obradu, a najkasnije u roku od osam dana od dana nastanka poslovne
promene, odnosno tri dana od datuma prijema dokumenta. Zaposleni koji vode poslovne knjige,
posle kontrole primljenih isprava, duzni su da poslovnu promenu proknjize narednog,
najkasnije u roku od pet dana od dana prijema racunovodstvenih isprava.

Za racunovodstvenu evidenciju poslovnih promena koristi se finansijski softver koji obezbeduje
funkcionisanje internih racunovodstvenih kontrola i onemoguéava brisanje proknjizenih
poslovnih promena, a u skladu sa odgovaraju¢im racunovodstvenim standardom. Glavna knjiga
1 analitiCcke evidencije se vode uredno i azurno na nacin koji omogucava kontrolu ispravnosti
knjizenja kao i1 usaglaSavanja sa eksternom dokumentacijom, uvid u hronologiju izvrSenih
knjizenja, sagledavanje svih promena na svim racunarima, cuvanje i kori§¢enje podataka.

Za obavljanje racunovodstvenih poslova organizovana je Sluzba ra¢unovodstva u okviru
Sektora za finansije i racunovodstvo. U okviru Sluzbe racunovodstva Drustva se obavljaju
sledec¢i poslovi:

1. prikupljanje i kontrola (likvidiranje) knjigovodstvenih dokumenata;
finansijsko poslovanje preko poslovnih racuna kod banaka i dinarske blagajne;

3. devizno poslovanje kod poslovnih banaka i preko devizne blagajne i drugi poslovi u vezi sa
naplatom i pla¢anjima;

4. obracun poreza (sem poreza na zarade), akciza, carina, doprinosa (sem doprinosa na
zarade), taksa i drugih dazbina, a u skladu sa relevantnim zakonima i propisima donesenim
na osnovu tih zakona i kontrola obracuna svih poreza, akciza, carina, doprinosa, taksi i
drugih dazbina;

5. sastavljanje obracuna i izveStaja u vezi hartija od vrednosti i kredita koji se odnose na
Drustvo;

6. evidentiranje poslovnih promena u poslovnim knjigama Drustva;

7. cuvanje poslovnih knjiga, knjigovodstvenih dokumenata i finansijskih izvestaja;

8. obracun vrednosti investicione jedinice;

9. usaglasavanje vrednosti neto imovine fonda sa kastodi bankom i

10. dostava propisanih izvestaja nadleznom drzavnom organu.

Drustvo je svojim opsStim aktom o racunovodstvu izvrSilo organizaciju ra¢unovodstva na nacin
koji omoguéava sveobuhvatno evidentiranje poslovnih promena. Uspostavljene su interne
racunovodstvene kontrole, uredeno je kretanje racunovodstvenih isprava, kompletnost formirane
dokumentacije za svaku poslovnu transakciju, nacin evidentiranja poslovnih transakcija i nacin
odlaganja dokumentacije.

Interne racunovodstvene kontrole u Sektoru za finansije i racunovodstvo su postavljene tako da
se obezbedi pouzdanost i verodostojnost ra¢unovodstvenih evidencija, podataka i finansijskih
izvestaja.
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Da bi poslovna promena bila pouzdana i verodostojna mora da prode Cetiri odvojene faze:

da je propisano odobravanje takve poslovne promene,
da je odobri nadlezni rukovodilac,

da bude izvrSena i

da je evidentirana u poslovnim knjigama.

Direktor sektora za finansije i raCunovodstvo utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi
podataka na racunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja
poslovnih promena, kao i nemoguénost brisanja proknjiZzenih poslovnih promena ili neovlaséene
izmene obradenih podataka.

Finansijski izvestaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa Odlukom o
finansijskim izvestajima drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i Odlukom o
finansijskim izvestajima dobrovoljnog penzijskog fonda od strane Sektora za finansije i
racunovodstvo.

Sektor za finansije i ra¢unovodstvo dostavlja predlog godisnjih finansijskih izvestaja direktoru
Drustva i struénoj sluzbi Drustva nadleZznoj za pripremu sednice Upravnog odbora. Predlog
godisnjih finansijskih izvestaja direktor dostavlja Upravnom odboru na razmatranje. Upravni
odbor Drustva razmatra godisSnje finansijske izvestaje na sednici Upravnog odbora, i ukoliko je
ispravno postupljeno, predlaze Skupstini Drustva donoSenje odluke o usvajanju godiSnjih
finansijskih izvestaja. Finansijske izveStaje potpisuje direktor Drustva, kao i direktor Sektora za
finansije i racunovodstvo.

Organizacija i koordinacija racunovodstva DruStva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona, Osnivackim aktom i
Pravilnikom o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama. Tokom revizije, nismo uodili
nepravilnosti koje bi ukazivale da poslovne transakcije nisu evidentirane i prezentirane u skladu
sa vazecom zakonskom regulativom i na odgovaraju¢im rac¢unima. Takode, nemamo nalaze koji
bi ukazivali da poslovne knjige nisu dnevno azurne, te predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuci izvestaje koji se izraduju na dnevnoj osnovi.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 8. juna 2009. godine do 10. avgusta 2009. godine je izvrSena neposredna kontrola
poslovanja Drustva od strane Narodne banke Srbije - Sektora za nadzor drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima.

O izvrsenoj kontroli je dana 7. oktobra 2009. godine primljen zapisnik broj Va-217/1/2009 od 2.
oktobra 2009. godine. Narodna banka Srbije je dostavila Drustvu, reSenje o neposrednoj
kontroli dana 30. Decembra 2009. godine kojim se nalaze DruStvu unapredenje pojedinih
poslovnih postupaka i procesa.

Uvidom u zapisnik i reSenje o izvrSenoj neposrednoj kontroli, utvrdili smo da je Narodna banka
tokom svoje kontrole konstatovala sledece:

1. Drustvo ne poseduje interni akt kojim se ureduje nacin donoSenja investicionih odluka,
odnosno sam proces donosenja investicionih odluka je nedovoljno regulisan.

2. Postojeca procedura za upravljanje trziSnim rizikom propisuje sam nacin kontrole trziSnog
rizika, ali ne govori o tome ko je u Drustvu nadlezan da kontrolu vrsi.
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3. Drustvo u svojim internim aktima nije adekvatno uredilo postupak sprecavanja konflikta
interesa, cuvanje poslovne tajne, s obzirom da nije odredena obaveza Clanova uprave i
zaposlenih da prijave okolnosti koje mogu izazvati sumnju na sukob interesa.

4. U Drustvu nije izvrSena adekvatna interna revizija sastavljanja mese¢nih izveStaja i
njihovog dostavljanja Narodnoj banci, s obzirom da interna revizija obavlja deo operativnih
poslova koji se odnose na redovnu mese¢nu kontrolu tacnosti podataka, kao i da interna
revizija nije ocenila kvalitet procesa donoSenja investicionih odluka.

5. U pogledu fizicke kontrole pristupa resursima informacionog sistema utvrdeno je da ne
postoji sistem za prismotru i kontrolu. Takode, konstatovano je da aplikacija za
administraciju individualnih racuna nije potpuno automatizovana, kao i da ne postoji
softversko reSenje u pogledu obra¢una neto imovine Fonda, ve¢ se taj postupak u
potpunosti vrsi rucno.

U razgovoru sa direktorom sektora za finansije i racunovodstvo, kao i direktorom pravne sluzbe,
razmotreni su nalazi kontrole Narodne banke, izre¢ene korektivne mere, rokovi za njihovo
sprovodenje, i utvrdeno je da su korektivne mere naloZene od stane Narodne banke u velikoj
meri sprovedene, odnosno bi¢e sprovedene u roku propisanom reSenjem o izvrSenoj
neposrednoj kontroli.

U skladu sa ReSenjem Narodne banke o izvrSenoj neposrednoj kontroli, a kojim se nalaze
Drustvu unapredenje pojedinih poslovnih postupaka i procesa, Drustvo je pocelo da radi na
pripremi procedure za donosenje investicionih odluka, kojom bi se unapredio i uredio postupak
donosenja odluka o ulaganju imovine fonda, a pre svega rad upravnog i investicionog odbora.

Takode radi se i na dopuni procedure za upravljanje trzisSnim rizikom, kojom bi se unapredio
sistem upravljanja trziSnim rizikom koji proizilazi iz poslova ulaganja imovine fonda, i utvrdile
jasne linije odgovornosti pojedinih lica i organizacionih jedinica u sistemu upravljanja trziSnim
rizikom.

U skladu sa izvrSenom kontrolom Narodne banke, tokom koje je identifikovano da postoji
konflikt interesa kod predsednika Upravnog odbora i ¢lana Investicionog odbora, isti su
razreSeni duznosti, i imenovani su novi. Pored toga, Drustvo aktivno radi i na pripremi i
usvajanju internih akata kojom bi se uredio postupak sprecavanja konflikta interesa,
identifikovali pravni poslovi i situacije gde postoji potencijalni konflikt interesa, i uredio nacin
reSavanja istih.

U skladu sa preporukama Narodne banke, a koje se ticu rada interne revizije, Drustvo je u
januaru 2010. godine donelo novi Pravilnik o radu interne revizije, kako bi se unapredilo
funkcionisanje interne revizije, tako da interna revizija bude nezavisna, objektivna i kontrolna
funkcija.

Drustvo je preduzelo i mere za unapredenje informacionog sistema, a koje se pre svega odnose
na poslove unapredenja administriranja i izveStavanja o radu Fonda, i to razvojem softverske
aplikacije koja omogucéava automatski obra¢un neto imovine fonda i formiranje izvestaja prema
Narodnoj banci Srbije. Takode, Drustvo je izvrSilo ugradnju video kamera za prismotru i
kontrolu pristupa resursima informacionog sistema, a u cilju obezbedenja pouzdanosti i zastite
podataka od neovlas¢enog pristupa.
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Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izveitaja Dunav dobroveljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu: “Fond”), kojim upravlja Dunav druitva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu: “Drudtvo™), koji se sastoje od
bilansa stanja — izve$taja o neto imovini na dan 31, decembar 2009. godine, bilansa uspeha i
izveStaja o promenama na neto imovini za godinu zavrienu 31, decembra 2009, godine, i
napomenama koje sadrfe sumarni prikaz znaajnih radunovodstvenih politika i ostalih
objasnjenja, koja ima za cilj izrafavanje miSljenja da li ovi finansijski izvestaji prikazuju
istinito 1 objektivno, po svim materijalno znagajnim aspektima, finansijsko stanje Fonda, kao i
rezultate poslovanja i promene na neto imovini u skladu sa propisima Republike Srbije.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i tafnu i istinitu prezentaciju finansijskih
izveitaja u skladu sa propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost obuhvata:
projektovanje, implementaciju i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i
objektivau prezentaciju finansijskih izveitaja koji ne sadrZe materijalno znadajne gredke, bilo
iz razloga pronevere ili zbog greske; odabir i sprovodenje odgovarajuéih ra¢unovodstvenih
politika; i ratunovodstvene procene koje su razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo
svoju saglasnost na finansijske izveitaje,

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znadajne stavke. Stavka se
smatra materijalno znatajnom ukoliko, pojedinatno ili kumulativno, sadr# propuste ili
pogresne informacije koje bi, uzimajudi u obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili
promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odludivanju oslanjaju na takvu informaciju.
Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode gre3ke ili procene u odredenim okolnostima. Veli¢ina
ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odlufujuéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovediocima Drudtva sa odgovarajuéim
manjima 1 iskustvom. Shodno tome, prema nadem najboljem znanju i uverenju, ovim
potvrdujemo sledede prezentacije:

1.  Odnosni finansijski izvestaji, prikazani po nafelu stalnosti poslovanja, prikazani su
istinito 1 objektivno po svim bitnim pitanjima u skladu sa propisima Republike Srbije,

2. Nije bilo stvarnih ili moguéih neusaglafcnosti sa zakonima ili drugim propisima
koje bi mogle imati materijalni uticaj na finansijske izveStaje u sludaju

neusaglasenosti,

3.  Potvrdujemo usaglafenost sirukiure ulaganja Fonda sa kriterijumima utvrdenim
vazecom odlukom kojom se ureduju maksimalne visine, uslovi i nadin ulaganja
imovine Fonda.

4.  Potvrdujemo:
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a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrZavanje sistema
internih kontrola u cilju prevencije i detekcije prevara i greiki.

b. Da smo Vam obelodanili sve znaéajne &injenice koje se odnose na bilo koju
proneveru ili sumnju da postoji pronevera koja je poznata rukovodstvu, a koja
moZe da utife na Fond, ukljufujuéi i
B rukovodstvo,
®  zaposlene koji imaju znaéajnu ulogu u internoj kontroli ili
B ostale, gde promevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske

izveStaje.

¢. Dasmo Vam obelodanili bilo koje saznanje da postoji optuZba za proneveru, ili
sumnja da postoji pronevera koja utife na finansijske izveitaje Fonda,
prijavljenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analitiara, regulatornih
organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nade procene rizika da finansijski izveStaji
sadrze materijalno znaéajne grefke koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera™ ukljufuje grefke proizadle iz namerno
netalnih finansijskih izveitaja i grefke zbog neovlaiéenog raspolaganja
sredstvima, GreSke proizadle iz namerno netafnog finansijskog izvesitaja su
umisljajne grefke ili propusti da se iskaZu iznosi i izvrii obelodanjivanje u
finansijskim izveStajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izveitaja. Greske
proistekle iz neovlaiéenog raspolaganja sredstvima ukljufuju kradu sredstava
Fonda, 3to je desto pradeno lainim ili obmanjujuéim evidencijama ili
dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su zaloZena bez
odgovarajuceg odobrenja.

5. Ne postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjizene u raéunovodstvenim
evidencijama koje su osnov za finansijske izvestaje.

6. Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju
prirodu, duZinu trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znadajni ili
mogu postati znadajni za procenu finansijskog poloZaja Fonda.

7.  Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih
pravanih lica, kao i odnosnih transakcija sa takvim licima koje su materijalne za
finansijske izveitaje. Identitet, iznosi i transakcije sa povezanim licima su pravilne
proknjiZeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima ili u napomenama
uz finansijske izveitaje u skladu sa zahtevima Medunarodnog Radunovodsivenog
Standarda 24 - Obelodanjivanja povezanih pravnih lica. U dodatku A ovog
dokumenta se nalaze definicije povezanih pravnih lica i transakcija sa povezanim
pravoim licima na naéin kako ih mi razumemo i kao 3to su preuzete iz MRS 24,

8. Merenje, prezentovanje i obelodanjivanje poStene vrednosti su izvrieni u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveitavanja i propisima Republike
Srbije. Evidentirani i obelodanjeni iznosi predstavijaju nasu najbolju procenu
poitenc vrednosti sredstava i obaveza po Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja. Metode procene i znafajne pretpostavke koje su Kkoridéene u
definisanju po&tene vrednosti su razumne i u skladu sa okolnostima i rezultat
vrednovanja i obelodanjivanja je takode razuman.

9. Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima
regulatornih organa koji mogu imati uticaj na finansijske izvestaje u sludaju
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neispunjenja  ukljufujuéi i ugovorima definisane obaveze ispunjenja pokazatelja
poslovanja,

10. Nije bilo oditetnih zahteva po osnovu sudskih sporova &iji efekat bi trebalo
razmatrati pri pripremi finansijskih izveitaja Fonda.

11. Nije bilo:

a. Pisane komunikacije sa regulatornim  agencijama, predstavnicima Vlade,
zaposlenima ili drugima o ne usaglalenosti ili nedostacima u vez finansijskog
izvestavanja ili drugih propisa, koji bi mogli imati materijalno znatajne efekte na
finansijske izveitaje, osim onih koji su vam u pisanom obliku veé obelodanjeni.

b. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi grefaka ili drugih neprimenjivanja
ratunovodstvenih principa u finansijskim izvedtajima Fonda koji vam nisu bili
obelodanjeni u pisanom obliku.

¢. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih
kontrola koji mogu imati znacajan uticaj na finansijske izvestaje Fonda koji vam
nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neta¢nih izvestaja ili informacija koje utitu na finansijske izveitaje Fonda koji su
namenjeni vama, nasim internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vriili
revizije pravnih lica pod nafom kontrolom, a na &iji rad se Vi moZete oslanjati
prilikom sprovodenja revizije.

12, U sluaju gde je ovo primenljive, Fond je ispravno evidentiralo i/ili obelodanilo u finansijskim
izvestajima u skladu sa MRS, sledede:

a.  Identifikaciju Zlanova fonda kao i Drustva koje kontrolife Fond,

b. AranZmane sa finansijskim institucijama koje ukljufuju ogranienje na koriftenje gotovine
ili kreditnih linija i sli¢nih aranZmana,

¢.  Promene raéunovodstvenih politika koje witu na konzistentnost,

d. Sredstava datih kao zaloga.

e. Garancija izdatih od strane Fonda.

f.  Javni ka privatnim usluZno koncesionim aranfmanima

13.  ProknjiZili smo i odgovarajuée obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne, u
finansijskim izveStajima u skladu sa MRS 37, Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalma sredstva. Osim onih koji su obelodanjeni u finansijskim izve$tajima, nema
drugih ne utvrdenih zahteva ili procena naih pravnih zastupnika koji bi trebali biti
obelodanjeni u skladu sa MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva.

14.  Rezervisanja su izvriena i adekvatno obelodanjena za sve gubitke nastale kao posledica
neispunjenja ili nemoguénosti ispunjenja preuzetih obaveza po osnovu prodaje ili
kupovine,
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15.  Fond ima neosporno vlasnidtvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva
ograni¢enja nad imovinom Fonda, niti je bilo koji deo imovine zaloZen.

16.  Kriterijumi za priznavanje prihoda su primenjeni na pojedinacne identifikovane
komponente u okviru jedinstvene transakcije u cilju odraZavanja sustine transakcije u
skladu sa MRS 18 Prihodi,

7. PotraZivanja iskazana u finansijskim izveitajima predstavljaju realna potraZivanja u vezi
sa prodajom ili drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma izveitaja o
finansijskom poloZaju.

18.  Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze u skladu sa MRS 39
Finansifski instrumenti: priznavanje i merenje, i da smo ih pravilno razvrstali u skladu
sa MRS 39, kao:

® finansijska sredstva ili obaveze namenjena trgovanju,

® finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobitak ili gubitak,
B hartije od vrednosti do roka dospeca,

B pozajmice i potraZivanja,

®  finansijska sredstva namenjena prodaji ili

®  druge finansijske obaveze

Finansijska sredstva i obaveze su inicijalno evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti
plus, u slu¢ajevima finansijskih sredstva ili finansijskih obaveze ne po fer vrednosti kroz
dobitak ili gubitak, transakcioni trofkovi koji su u direktnoj vezi sa kupovinom ili
izdavanjem finansijskih sredstava ili obaveza, Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska
sredstava 1 obaveze su adekvatno vrednovane po podtenoj vrednosti, amortizovanoj
vrednosti ili nabavnoj vrednosti baziranim na njihovoj klasifikaciji u skladu sa MRS 39
— Finansijski instrumenti: priznavanje i merenje.

19. Potvrdujemo da su finansijski instrumenti prestali da budu priznati u bilansu stanja
tokom 2009. godine onda i samo onda, kada su uslovi za prestanak priznavanja u skladu
sa MRS 39 ispunjeni. Transfer finansijskih sredstava, ukljufujuéi i ome koji ne
zadovoljavaju i one koji zadovoljavaju kriterijume za prestanak priznavanja, su
proknjizeni u skladu sa zahtevima MRS 39, ukoliko ih je bilo.

Potvrdujemo da su finansijske obaveze prestale da budu priznate u bilansu stanja tokom
2009. godine onda i samo onda, kada su ugalene tj. kada su obaveze iz ugovora
ispunjene, otkazane ili modifikovane. Kada su uslovi finansijske obaveze znatajno
izmenjeni, izmena je proknjiena kao gaSenje iste i priznavanje nove finansijske
obaveze.

20.  Izvrdili smo procenu svih finansijskih sredstava u cilju vtvrdivanja da li postoji
objektivni dokaz obezvredenja kao posledica jednog ili vise slucaja ostvarenja gubitaka
koji su se desili nakon njihovog inicijalnog priznavanja i koji ima uticaj na procenjene
buduce novéane tokove finansijskih sredstava ili grupu finansijskih sredstava a koji
mogu biti pouzdano utvrdeni. U sludaju investicija u vlasnitke hartije, izvréili smo
priznavanje obezvredenja kada je utvrden znacajan ili produZeni pad podtene vrednosti
tih instrumenata ispod njihove nabavne cene ili usled drugih objektivnih dokaza
obezvredenja. Da li je pad postene vrednosti ispod nabavne cene “znalajan” ili
“dugoroCan”, utvrdeno je u skladu sa kriterijumima koji su su vam prezentovani.

U vezi sa finansijskim sredstvima za koje je utvrden objektivni dokaz
obezvredenja,priznavanje efekta obezvredenja je izvrieno u skladu sa MRS 39.
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21.

22,

23

24,

25

26

27.

28.
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U cilju adekvatnog prezentovanja finansijskih instrumenata kao finansijskih obaveza ili
kapitala, Fond je primenio zahteve propisa Republike Srbije.

Obelodanili smo na adekvatni naéin w napomenama uz finansijske izveStaje sve
informacife u vezi sa izlofeno3én entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata kako i kake ta izlofenost nastaje, nkifucujuéi i opis nafih ciljeva,
politika i procedura za upravijanje tim rizikom kao i koriSéenih metoda za merenje tog
rizika.

Dalje, kvantifikovani sumarni podaci keji su obelodanjeni u napomenama nz
finansijske izvestaje predstavijaju ukupnu izloZenost entiteta na rizike koji proizilaze iz
[finansijskile instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izrafene u stranim
valutama radi utvrdivanja pestojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti
ugradeni u ugovore o kupovini i prodaji, ukoliko il ima, iskazani su n skladu sa
sahtevima MRS 39 —Finansijski instrumenti: Priznavanfe i merenfe,

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili
klasifikaciju sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima. Verujemo da ¢e iskazani
iznosi svih materijalnih sredstava biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su
priznata u skladu sa MRS 36 — Obezvredenje sredstava,

Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekeije
uporednih podataka,

Sledede je adekvatno obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje u skladu sa
MRS I — Prezentovanje finansijskih izveStaja:

a. subjektivmo misljenje, sem onog koje ukljuéuje procene, menadimenta u procesu
primene ralunovodstvenih politika keje imaju najzna&ajniji uticaj na iznose u
Sinansijskim izvestajima;

*  klasifikacija i re-klasifikacija finansijskih instrumenata;

= priznavanje obezvredenja finansijskih i ne-finansijskih sredstava;

b, kljuéne pretpostavke koje se ticu bududnosti, i ostali kljuéni izvori za procenu
neizvesnosti na dan bilansna stanja, koji sadrie tnadajan rizik da mogu usloviti
materifalne korekeije na iskazane iznose sredstava i obaveza u narednoj
Ji nansqskaj godini, ukljudujudi;

najznadajnije pretpostavke o buduéim dogadajima koje utiéu na ispravke vrednosti,
kao 5to je u specifitnim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne
obaveze i potencijalna sredstva.

= znafajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao $to je definisano
MRS 7 - Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje.

Nisn nastali nikakvi dogadaji naken datuma izveitafa o finansijskom polofaju koji
zahtevaju korekeije ili objavijivanje u finansijskim izvestajima ili napomena nz
finansijske izveltaje.

Izvriili smo procenu u vezi sa mogucnoiéu Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa

nacelom stalnosti uzimajuéi u obzir sve raspoloZive informacije u vezi sa
buduénoiéu koja je najmanje ali ne iskljudive 12 meseci od dana bilansiranja.
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Potvrdujemo da nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno znafajna
nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da utitu na
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti ili da uticu
na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i
rezultata poslovanja Fonda.

S postovanjem,
]

Il‘ L

W\ H

|L \ \ﬂ'._. 'lll\-llfj"\_/\_,—\.\_ l'

(Mirjana'Grbovié, Direktor Druftva za upravijanje Fondom)

W

1L L A4

?ﬁmn Hifim;ev}aﬁ, Finaunsijski direktor Druitva za upravijanje Fondom)

L
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Prilog A uz Pismo rukovodstvu za Dunav druftvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Beograd

Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a} neposredno ili posredno krog jednog ili viSe posrednika, pravno lice:

i) kontroli3e, je pod kontrolom, ili je pod zajedni¢kom kontrolom drugog pravnog lica
(5to ukljuuje i mati¢na preduzeca, zavisna preduzeda ili druga zavisna preduzeéa);

i) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znaéajan uticaj nad pravnim licem; ili
iif) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

b) pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna
lica) sa drugim pravnim licem;

¢) pravno lice je deo ,joint venutre” u kome je jedan od ucesnika pravno lice (vidi MRS 31,
Interesi w , joint venture™ pravaim licima)

d) pravno lice je &lan uprave drugog pravnog lica ili matiénog preduzeéa tog pravnog lica;

¢) je €lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

f) pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajednitkom kontrolom ili pod
znaéajnim uticajem, ili ako znadajno pravo glasa u takvem pravom licu, posredno ili
neposredno, je u rukama pojedinca koji je naveden pod (d) ili (e); ili

g) pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je
povezano sa pravoim licem,

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu

povezanih pravnih lica, nezavisno od toga da li se za to naplaéuje cena.
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