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[ ' 2 i ) & | 8
G602 Dabici od prodaje hartija od vrednosti 301 2042 10810
502 Gublei od prodaje hantifa od vrednosii 302 17037 12575
603 Dobict od uskladjivania vradnost hartia od vregnast | 303 21412 384929
503 Gubici ad uskladjivanja vredniosti hartija od vrednost | 304 281443 91220
604 Pozitivne kursna razliks 305 86813 8803
504 Negativne kurene raziike 306 23269 17858
605 Dobici od prodaje nepokretnosti A07 3226
505 Gu—l;lci od prodaje nepokretnost 08
G065 Dobicl od uskladjivanja vrednost nesokretnost 309 12717
a0G Gubici od uskladjivanja vrednostl nepokretnost 310 980
BOC Princdi od kamata 311 114575 28696
G011 Prihodi od dividend| 312 6615 15487
BOT Prihedi od zakupa 313 3267
&0a Drugi prinodi 314 3 2
500 Troskovi naknada drustvu za upravijanjs fandom 315 33330 17787
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u periodu od 01.01. do 31.12.2008, godine - uniljacama dinara
Kissaracuna, racun| = POZICIJA i i aop | Napnmﬂl?ﬁ ' ekuca Prethodna goding
| s o e "'T:"'::'l-.“:'l- — = e . '
a8 MNeloe imovina na dan 1. januara 401 1440519
801 Dobil tekuce godine 402 65485
BO3 Gubitak tekuce godine 4073 97685
410 Uplate clanova 404 111880 1022160
411 Uslate posiodavaca 405 837096 533883
412 Uplate drugih fondova po osnovu promane clanstva 406 22859 442
413 Neraspored|e uplate 407
400 Pregramirane isplate 408 880 16781
401 Isplate arustvima za osiguranjs 409
402 Jednokratng splate 410 173541 79811
403 EELE;‘:; ;J ugim fondovima po osnovy promene 411 143220 25878
e o R ssastel  1aa081o
Neto smanjenje neto imovine (402-402-404-405-405- 414
407+408+409+410+411)
Meto imovina na dan 31. decembra (401 +412:413) | 414 1997038 1440519
L] ;E{ P od 80 7] .
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BILANS USPEHA

wfijagama dinara

Dioblci od prodaje hartija oa vrednosu

Dobici ed uskladivanja vrednost] hartija od vrednost
Pozitivne kursne razlike

Lol od uskladivanja vrednostl nepokretnosti
[Jobici od prodaje nepokretnosti

Prihodl od kamata

Prihodi od dividendi

Drugl prifodi

Prihodi od zakupa

Ukupni prihodi

Gubici od prodaje hartija od wednost

Gubicl od uskladivanja vrednosti hartija g viednost
Negativne kursne razlike

Troskovi naknada drustyu za upravljanje fondom
Gubicl od uskladivanja vrednosti nepokretnost
Ukugni rashodi

POSLOVNI REZULTAT

Mapomena
5
B

11
7

8
9

10

12
13

14

31.12.2008. S31.32. 2007
2,942 10.810
21.412 38.929
96.813 8.893

12.717
3,226
114,575 28.696
6.615 15.487
3 2

_ 3.297
__ 258.374 106.043
17.037 12.575
281.443 51.220
23.269 17.956
33.330 17.797

B 980
 356.059 99.548
(97.685) 6.495




Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS STANJA

u hiljadama dinara
AKTIVA
Gotoving

FotraZivanja od drustva za upravijanje fondom
Druga potrazivanja

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih
nstitucija, drzava | centrainin banaka

Akcije

Depozitl kod banaka

MNepokretnosti

UKUPNA AKTIVA

PASIVA

Obaveze prema drustvu za upravijane fondom
Obaveze po osnovu Clanstva

MNeto unlate

Dobit ranijih godina

Gubitak tekuce godine

Dobit tekuce godine

UKLUPNA PASIVA

u Beogradu, 29.01.2008. godine

LiGe :‘.:n.‘.lgu-.rumu £
sastavijanje izvedtaja

W ow, «

/{ { Zoran MilivujevE
|

Mapomena

15
16a
16h

17
18
19
20

el

31.12,2008.  31.12.2007.
1.025.092 608.69C
g 181
1.565 491
653.411 494,355
170.262 281,718
75.000 80.000
7T185
2.002.494 1.445.435
5.456 4913
3
2 088,228 1,434.02¢
£.495
97.685
= 6485
2.002.494 1.445.435

~ Zakoishki zastupnik
Za upravijanje Fondom
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T OSNOVNE INFORMACIJE

Na osnovu resenja guvemera Narodne banke Srbije br. 4496 od 08.03.2007. godine | resenja br.
4495 takode od 08.03.2007. godine Dunay drustvo za upravijanje dobrovolinim penzijskim fandom
a.d. Beograd, Knez Mihailova br. 6 dobilo je dozveolu za rad kao | dozvolu za organizovanje
Dobrovolinog penzijskog fonda Dunav | Drudtva za upravijanje tim Fondom.

Agencija za priviedne registre svojim resenjem br, BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvréila je
preregistraciju DruStva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.o. u Dunav drustve za upravijanis
dobrovelinim penzijskim fondom a.d,

Rastedi banka (banka staralac) - Kastodi banka Fonda je Societe Generale Banka Srbija a.d.
Beograd; broj ratuna 275-0000220033899-29

Kastodl banka obavlja kastodi usluge prema Zakonu o dobrovolinim penzijskim fondovima |
penzijskim planovima. Kastodi banka je duZna da lzveSi naloge fonda osim ako oni nisu u suprotnosti
sa zakenom | prospekiom fonda. Kastodl banka vedl | otvara racune hartija od vrednosti
dobroveljnog penzijskog fonda kod Centrainog regisrta, a za radun Elanova fonda kontrolige |
svakodnevno izvesStava Narodnu banku Srbije o cbracunatoj neto imovini fonda | vrednosti
investicione jedinice,

— DSNOVA ZA SASTAVLJIANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

Hacunovodstvenl izvesta)l za 2008. godinu sastavijeni su u skladu sa;

o Zakonom o radunovodstvu | reviziji (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006)
= Zakonom o dobrovolinim penzijskim fondovima | penzijskim planovima (SluZber glasnik RS
br. 85/2005)

= Pravilnikern o sadrZaju | forml obrazaca finansijskih izve3taja dobrovolinog penzijskog fonda
(SluZbeni glasnik RS br. 15/2007)

« Praviinikem o kontnom okviru i sadrzini raduna u kontnom okviru za dobrovoline penzijske
fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 15/2007)

a PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

aj Prihodi fonda

Prinace Fonda &ine dooic od prodaje hartija od vrednosti, dobici od uskladivanja vednosti hartija
od vrednesti, dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti, pozitivne kursne razlike, princdi od
kamata, dividendi, zakupa i drugi prihodi,

b) Hashodi fonda

Rashode Fonda Sine gubiici od prodaje hartija od vrednostl, gubici od uskladivanja vrednost hartija
od vradnosti, negativne kursne razlike, troskovi naknada Drustvu za upravijanje Fondom | gubici od
uskladivanja vrednosti nepokretnosti,
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

y Mhiffadama dingsra 31.12.2008. 31.12.2007.
Neto imovina na dan 01.071.2008. god. 1.440.519 :
Liplate &lanova 111,820 1.022.160
Uplate poslodavaca 837.096 533.993
Uplate drugih fondova po osnovu profmiene dlanstva 22.859 - 442
Programirane isplate 880 16.781
Jednckratne fsplate 173.541 79.911
lsplate drugim fondovima po osnovu promene lanstva 143,220 <5879
Gubitak tekuce godine 97.685

Dobit tekude godine 6,485
Neto poveéanje neto imovine 556.518 1.440.519

Neto imovina na dan 31.12.2008. god. 1.997.038 1.440.519
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¢) Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti su prenosivi sisktronski dokument| kojima se trguje na finansijskom triigtu iz
kojih za zakonite imaoce proizilaze prava | obaveze. Upis hartija od vrednosti vr3i se u brokersko-
dilerskom drustvu ili bancl - koja je tlan Centralnog registra, na osnovu pismenog Ugovara. Hartije
od vrednosti se ukljucuju na rziste ako su lzdate javnom ponudom odnosno ako e izdavalac dobio
od Komisije redenje o ukljucenju tih hartija na triistu,

Hartije od vrednosti koje Drudtvo drZi radi trgovanja su vrednovane po postenc] (fer) vrednosti
utvrdenc| na osnovu trZidne vrednosti koja je bita na organizovanom trZidtu hartija od vrednosti -
Beogradskoj berzi.

Postena vrednost hartija od vrednosti koje Gine imovinu Fonda poéetno se obradunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljucule troskove trgovine, prodaje | prenosa tih hartija.

Postena vrednost hartija od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbip
obracunava se kao proseéna dnevna cena ovih hartija penderisana obimom trgovine tim hartijama
na dan odredivanja postene vrednostl, Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od
vrednosti, postenom vrednodéu tih hartija smatra se njihova poétena wrednost obrafunata
prethodnog dana.

£a duZniéke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija jll Narodna banka Srbije, poStenom
vrednoscu tih hartlla smatra se njihova cena u trenutku zakljuéenja drevriog trgovania na
organizovanom trZistu na dan obraunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog
dana, postenom vrednoscu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuéenja dnevnoag
trgovanja na organizovanom frzistu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih hartija
prethodnog dana trgovanja.

Pa&teiiom vrednosdcu akeiia stranih pravnih lica sa sedistem u drfzavama ¢lanicama Evropske unije |l
OECD-a smatra se njihova cena utvrdena metodom neto knjigovodstvene vrednost,

d) Gotovina | gotovinski ekvivalenti

Gotovina | gotovinski ekvivalent se izrazavaju u namingino] vrednost u dinanma. lznosi gotoving na
racunima, koji glase na strapa sredstva placanja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
Narodne banke Srbije kol je vazio na dan bilansiranja.

&) Vrednost imovine fonda

Vredn as' imovine fonda je vrednost koja se obradunava prema triignoj vrednosti | pradstavija zhir
vrednost] hartija od vrednosti |z porifelja fonda, nekretnina u viasnidtvu fonda | depozita kod bunaka,
gotovine | potraZivanja.

Neto vrednost imeovine fonda je wednost kaja je umanjana 2a iznos obaveza.

vredneost imovine Fenda koja je iskazana u strano| valuti preracunava se u dinarsku protivwrednaost,
pe srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obratuna.

f} Trogkovi naknada Drustvu

Drustvu za upravijanje Fondom se praca naknada;
1. Waknada za upravljanje dobrovoljinim penzijskim Fondom.
Cva naknada pregstavia naknadu za usluge Drustva za upravijanje Fondom i obradunava se na

vrednost neto imovine Fonda u procentu od 2 % godiénje. Naknada se obradunava svakodnevno, &
napladuje meseéno (napomena br 14)
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g) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmermi obradunskl udeo u ukupnoj neto imovini dobrovoljneg penzijskog
fonda Jadinstvena pedetna vrednost investicions jedinice za sve fondove utvrduje se u lznosu od
1.000 dinara.

4. PREGLED OSNOVNIH POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Polazn osnov za koncipiranje investicione politike dobrovoljnog penzijskeg fonda "Dunav’’ je
Odiuka NBS o maksimalnim visinama, uslovima | nadinu ulaganja sredstava fonda. Osim toga,
strogo se vodi ratuna i o politicl upravijanja rizicima na koju éemo se posebno osvmutli analizirajud)
svaki od rizika sa kojima je Fond potanciialne suaten,

Rizik likvidnosti — predstavlja rizik moguénosti nastanka negativnih efekata ria finansijski rezultat
usled nesposobnostl ispunjavanja dospelih obaveza poslovanja, Pod rizikom likvidnost
podrazumevaju se | poteskoce prikupljanja sredstava, kao | nemogudnost brze prodaje finansijskih
nstruineénata u vrednosti koja je priblizna njihove] podteno] vrednosti. Postena wrednost se
obracunava u skladu sa parametrima utvrdenim od strane Narodne banke Srbije. U cilju izbegavanija
| najmanje mogucnosti ugroZavanja likvidnostl Fonda, Drustvo je u obavezi da se stara da na
teklicem radunu Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, na ime slobodnih sredstava, u svakom
trenutku postoji minimum 5% od ukupne neto imovine Fonda {li iznos €ija visina nije manja od iznosa
pavucenih sredstava clanova fonda u prethodnom mesecu.

Trzigni rizik —predstavija verovatnotu nastanka negativrih efekata na vrednost imovine fonda zbog
promena na finansijskom 1rzigtu | narodito obuhvata sledecde rizike: rizik promene kamatnih stopa,
rizik promene cena hartija od vrednosti, rizik promane cana nepokratnosti | valutnl rizik,

Hizik promene kamatnih stopa — Fond moZe biti izlozen riziku promene kamatnin stopa U sluéaju da
je princs finansijskih instrumenata u partfelju vezan za promenliivu kamatnu stopu. Fond je izlozen |
riziku zbog promene referentnih stopa na trzistu, a posledica takvih okolnost| j& mogucnoest da se
sredsrva u buducnost investiraju uz niZe stope prinosa. Zbog esetljivosti dela imovine Fonda na
pramenu kamatne stope, prate se makro | mikro pokazatelji (kretanje Inflacije, referentne kamatne
stope, kreditni refting zemlje, aktivnosti na medubankarskom deviznom tr#istu, analiza privrednih
sektora, ostvareni rezultati | planovi poslovanja individualnih emitenata itd). Nakon detaljne analize,
definise sa | roéna struktura instrumenata koje ¢e Fond drzati u porfelju.

Rizik promens cena hartija od vrednosti - rizik se ogleda u moguénosti promene cena finansijskih
Instrumenata koji se nalaze u porfelju Fonda. Diversifikacijom, odnosno ulaganjem imovine U raziidite
instrumerite utice se na optimizaciju prinosa portfelja | smanjivanja rizika od promene cena pojedinih
hartija od vrednosti.

Rizik promene cena nepokretnosti — brojni su fakton kojl utidu na promenu cena nekretnina, To su
odnos ponude | traZnje za stambenim 1 poslovnim jedinicama, geografska lokacija, jaéanje Zivatnog
standarda, promena poreske politike u ovo) oblast) | mnogi drugi, U cilju smanjenja ovog rizika, Fend
ce padljivo pratiti faktore koji mogu uticati na promenu cena nekretnina | ponagacde se u skladu sa
svojire racelima i ciligvima,

Valutn| rizici - Drustvo ima mogucnost investiranja sredstava u finansijske instrumente koji su
denominovani U stranoj valutl. 5 cbzirom da se celokupna imovina fonda iskazuje u domadao] valuti,
valutni rizik |e prisutan | odnosi se na promenu deviznog kursa tokom perioda u kom se u portielju
nalaze hartije emitovane u stranoj valutl, U skladu sa tim, postoji niz mera koje se primenjuju kako bl
se oval rizk smanjio (pracenje istorijskog kretanja deviznog kursa, pradenje aktivnosti na
medubankarskom deviznom trZistu, analiza kretanja referentnih  kamatnih stopa, primena
fundamentalne | tehnicke analize).
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3. DOBCI O0 PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Dobicit od prodaje obveznica

Dabici od prodaje obveznica iznose RSO 2.942 hiljada | realizavani su 30,05.2008, godine naplatom
dospelih obveznica serije ARS 2008,

6. DOBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI

Prihod od uskladivanja vrednosti hartija od vrsdnosti izngse RSD 21.412 hillada 1 njihova struktura |6
sledeca:

| -uhijadama dinara e 2008,
1 Dobici od uskladivanja akcija [l 186
2 Debici od uskladivanja obveznica | 21.226

Ukupno | 21.412

aj Dobici od uskladivanja akcija iznose RSD 1588 hiljada.

I Dobici od Lmklaﬂiiranja
Red.br. | Emitent u hiljadama dinara
Energupmieht 186

Ukupno 186

b} Dobici od uskladivanja obveznica iznose ASD 21,226 hiljada.

| Dobici od uskladivanja
Red.br. | Obveznice RS B u hilladama dinara
1 Uskladivanje cbveznica serije 2030909 7.604
2 Uskladivanje obveznica serijs 2030910 5.232
3 Uskladivanje obveznica serije 2030911 4.725
4 Uskladivanje cbveznica serije 2030912 3.665
_ Ukupno: 21.226

7. DOBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI NEPOKRETNOSTI

Dana 14.05.2008. god, kupljlena je nepokretnost (kuca) u ulici Milovana Mannkovica broj 1 u
Beogradu.

Nekretnina je placena 14.05.2008, godine po cenl od RSD 61.208.308,80 tj, 738.339.07 EUR.
Vrednost nekretning na dan 31.12.2008. je iznosila RSD 77.154.769,21 1] 870.811,50 EUR.

Prema Odluci o proceni | cbradunavanju trzisne neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog
fenda | utvrdivanju jedinstvens pofetne vrednosti investicions jedinice Narodne banke Srbije.
postena vrednost nepokretnosti u koje se ulaZa imovina Fonda obradunava se na gsnovy njhove
vradnustl koju proceni avlasceni procenjivas, pri Gemu ta procena ne moZs bitl stanja od 30 dana,
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U posiovnim knjigama su pe procenama evidentirana uskladivanja | kursne raziilke na mesesnom
nivou.

Etekat uskladivanja vrednosti nepokretnost u 2008, godini iznosi RSD 11.737 hiljada {dobici od

uskladivanja vrednosti nepokretnosti iznose RSD 12.717 hiljada | gubici od uskladivanja iznese RSD
980 hiljada). a pozitivan efekat kursnih razlika iznosl RS0 4.209 hiljada. (napomena br, 11, 20).

8. PRIHODI QD KAMATA

Ukupan iznos prihoda od kamata j& BSD 114.575 nifjada. Prihod od kamata su ostvaren na osnoyu
Ugovora o aroéavanju novéanih depozita kao | kamata po-osnovu sredstava po videnju.

| - u hiljadama dinara _ 2008
& Prihodl od kamata na oroéena sredstva 10.587
[:2 Prihodi od kamata na sredstva pe vidanju 103.988

Ukupno : 114.575

a} Prihode od kamata na orotena sradstva dine sleded: iznosi:

- u hilfadama dinara

Banka Kamata
ProCredit banka 2.835
Catanska banka a.d. : 6.847
Agrabanka a.d. 1.105
Ukupno 10.587

b} Prihodl od kamata na sredstva po videnju.

Prihodi u iznosu od RSD 103.988 hiljada se odnose ha sredstva po videnju koja se drie na ratund
kod Societe Generale banke. Banka je obratunala kamatu na sredstva po videnju na csnovu repe
referentne kamatne stope Narodne banke Srbije umanjena za 1%, Feferentna kamatna stopa s=
utvrduje periediéno u skladu sa saopstenjem na sajtu Narodne banke Srbije.

- U hilagama ginara

. Societe Generale Bank Kamata
| Prihedi od kamata u RSD 101.466
Prihedl od kamata na dsviznom radunu 2026
Ukupna 103.988

#. PRIHODI QD DIVIDENDI

Ukupan lznos prihoda od dividendi fe RS0 6.615 hillada. Prihodi od dividendi su astvaren na osnovu
uplata dividendi (RSD 3.354 hiljada) | na osrovu raspodele debiti kroz emisiju akcija bez javnog
poziva (RSD 3.261 hiljada).

- u hiljadama dinara e | il 2008.
Prinodi od dividendi po csnovu uplata 3.354
Prihodi od dividendi u akcijama 3.261
Ukupno 6.615




_ Dunav dobrovoljni penzijski fond

a) Prhode od dividendi po osnovu uplata Gines uplate sledecin emitenata;

| Emitant Prinodi od dividendi u
hiljadama dinara

Aik banka _ 218
Metalac a.d. Gornji Milanovac | 20
Banini a.d, Kikinda : 34
Tigar 2.359

 Galenika fitofarmacija a.d. E 705

Metalac __20]
Aik banka 1]
Ukupno 3.354 |

b) Prihodi od divdendi po osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva:

Emitant Prihodi od dividendi u
- hilladama dinara
Sojaprotain - =3 282
Aik banka _ 2.018
Energoprojekt = 67
Pupin Telekom a.d. ' 894
Ukupno 3.261

10, PRIHOOI OD ZAKUPA

Ukupni prinodi od zakupa iznose RS0 3.297 hiljada, Prihodi su ostvareni su davanjem nepokretnosti,
kuce |1 Llici M. Marinkovica br. 1 u zakup, Ugoverem je odredeno da se zakupnina plaga mesesno
za tekucl mesec.

- U hillagama dinara

Red.br. Zakupnina lznos
1 Zakupnina za maj 2008 188
2 Zakupnina za jun 2008 454
3 Zakupnina za |ul 2008 = 433
4. Zakupnina za avgust 2008 _ 423
3. Zakupnina za septembar 2008 419
G Zakupnina za oktobar 2008 | 422
i Zakupnina za novembar 2008 465
8. Zakupnina za decembar 2008 I 492
Ukupno 3.297

11. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE

Pozitivne kursne raziike u iznosu od RSD 96.813 hillada se odnose na kursiranje hartija od vrednosti
1. obveznica serije 2009, 2010, 2011, 2012 (RSD 83.080 hiljada), kursiranje nekretnine (RSD 9.866
hiljada) | kursiranje deviznih raguna (RSD 3.867 hiljada),
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12. G JBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 17.037 hiljada ostvareni su prodajom akaja
sledecih emitenata:

Broj | Prodajna | Knjigovodstvena | Gubici od prodaje akcija

Red.br. | Emitent _akcija | cena akcija | vrednost akcija u hiljadama dinara |
1 Priviedna banka 531 3.600.00 3.607,93 4|

2 Metalac 369 3.550.00 4.246,23 257

3 Metalac 31 3.565.00 4.246.23 22

4 Aik banka 2231 2.700,00 7.902,24 11.606 |

5 Aik banka 1000 2&770,00 7.802,24 5182

6 Ak banka 3 2.710,00 7.802,24 16 |

Ukupno 17.037

13. GUBICI OD USKLADIVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od uskladivanja hartija od vrednostl u lznosu od RSD 281443 hiljada ostvareni su
uskladivanjem akcija | cbveznica:

- u hiljadama dinara A — | 2008;]

1 Gubicl od uskladivanja akcija 280,378 |
2 - Gubici od uskladivanja cbveznica 1.065

| Ukupno 281.443 |

a) Gubicl od uskladivanja akcija iznose RSD 280.378 hiljada.

. Red. Br. | Emitent | Gubici u hiljladama dinara
| Aik barka 27.580
2 Bambl PoZarevac ) 3:335
3 Galenika Fitefarmacija 34.879
4 Pupin Telekom 15.403
5 Sojapratein 96.589
6 Tigar - - 52.270
[ 7 Alfa plam a.d. ) 21.883
2] Energoprojek: - 26.419
Ukupno 280.378

o) Gubici od uskladivanja obveznica [znose RSD 1,065 hiljada.

) | Gubiei od uskladivanja u

Red.br. | Obveznice RS - hilladarma dinara =
1 | Uskladivanje obveznica serije 2030911 260
Uskladivanje obveznica serije 2030912 803

Ukupno: 1.065
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14. TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU

Drustvo obracunava naknade za upravijane Fondom o wvisini od 2% od godisnje vrednosti neto
imovine Fonda (napomena 3.1). Naknada se obradunava svakodnevno, a naplacuje mesatno,

= u hiljadama dinara

Red.br. = MNaknada M= iznos
1 Naknada 2% za januar 2008 2,476
2 Naknada 2% za februar 2008 2311
3 MNaknada 2% za mart 2008 ; 2,473
4 MNaknada 2% za apnil 2008 2444
5 Naknada 2% za maj 2008 = 2.684
6 Naknada 2% za jun 2008 2.753
Vv MNaknada 2% za jul 2008 2.920
8 Naknada 2% za avgust 2008 e 2.956
q Naknada 2% za septembar2008 5 2.856
10 Maknada 2% za oktobar 2008 3.017
11 Maknada 2% za novembar 2008 = 3.092
12 Naknada 2% za decembar 2008 3.273

Lkupno 33.330

15. GOTOVINA | GOTOVINSK] EKVIVALENTI

Fond na dan 31.12.2008. godine u svojim knjigama ima Iskazana novéana sredstva u UKLG OO
iznosu od RSD 1.025.092 hiljada.

LI hiliadama dinara 31.12.2008.
Tekuci dinarski racun 1.004,374
Tekuci dinarski raun za trgovanje dkeljama 1.047
Deviznl racun za trg. obvezn, 18.671
Ukupn: 1.025.092

16. KRATKOROGNA PO THAZIVANJA

u hilladama dinara 31.12.2008.
Potrazivanja od drustva za upravijane fondan G
Druga potraZivan|a 1.565
Ukug no 1.574

a) Potradivanja 0a UruStva 2 upraviame rondom (znose RSD 9 niljlada | cdnose se na transakcione
traskove za mesec decembar koji su napladeni 05. januara 2009. godine,
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b) Druga potraZivanja u Iznosu od RSD 1.565 hillada se odnose na kamatu po osnovu orocenia
depozita u Agrobanci za period od 03.12.2007. - 31.12.2007. godine u iznosu od RSD 1.105 hiljada |
kamata na sredstva po videnju na dan 31.12.2008. godine u iznosu od RSD 460 hiljada

17. hARTWE OD VREDNOSTI MEBUNARODNIH FINANSISKIH INSTITUGIJA, DRZAVA |
CENTRALNIH BANAKA,

Duzméke harije od vrednost! se odnose na obveznice stare devizne Stednje Republike Srbije, kao sto
je prikazano u slededo] tabali:

MNominalna Ispravka
u hilladama dinara | vradnost vrednosti | Trzidna vrednost
Obveznice serija 2009 o33, 822 (B.757) | 227.065
Obveznice serija 2010 150.569 {13.502) | 137.067
Obvezrics serija 2011 182260 (27.070) 155.290 |
Obveznicea sarija 2012 168.451 (34.462] | 133,949 |
Stanje na dan 31.12.2008. godine 735,202 (81.791) 653.411

18. AKCKE

Akcile u porttelju Fonda su 1akode viednovane na osnovu tréisne vrednosti na Beogradskoj berzi na
dan bilansa stanja. a njinova struktura po emitantima je prikazana u sledado] tabali;

Broj | Vrednost po akciji na | Ukupno u
Emitemn akcija | dan 31.12.2008. hiljadama dinara
Alk barjka — obicne akcije _ | 3000 2.560,13 7.550 |
Alfaplam S £.000 5.163,72 30.982
Bambi - Pozarevac - 228 7.272,78 1.681
Galenika fitofarmacija 3.220 | 4.268,24 22,280
Energoprojekt 48.172 555,17 26.744
Pupin telekomad | 2214 300,00 6.364
Sojaprotein 62.089 849,68 S52.756
Tigar 43.560 500,57 21,805
Stanje na dan 31.12.2008. godine 170.262 |
19. DEPOZITI KOD BANAKA
aj Struktura kratkoroénih depozita u '000 RSD e sledeca
Godidnja
Liatum Cregtudrn B kamatna
Maziv baike orocen s dospacas dana stopa lznos
Agrobanka U3 e Lbis] Ly 34 1820 %  75.000
Ukupno 75,000
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20. NEPOKRETNOST

Dana 12.05.2008. godine je sklopljen Ugover o kupoproda)i nepokretnost broj U-10297/08 kejim |e
kupliena nepckretnost U ulicl Milovana Mannliuw&a br. 1 na opstini Vozdovac. Kupliena
repakretnost je kuca neto korisne povrding 446.57 m? |, uknjizena na katastarskoj parceli br, 4712 KO
Beograd 3.

Nekretnina je na dan Kupovine (14.05.2008. god.) placena RSO 67.208 308 80 1). ELUR 738.330,70

Na dan 31.12.2008. godine vradnost nekrétnine je iznosila EUR 870.811,50 tf, RSD 77.154, 768,71),
(napomena br, 7)

21. OBAVEZE

Obaveze prama Lhustve <o upravijanje Fondom u iznosu od RSO 5456 hillade se odnose na
naknadu Drustvu za upravijanje za mesec decambar 2008, godine. Naknada je upladena 05.01.2009.
godineg,

22. POKAZATELJI BRUTO | NETO IMOVINE FONDA — INVESTICIONA JEDINICA

MNeto imovina Fonda je na pocetku peroda iznosila RSD 1.440.518 hiljada, a na dan 31.12.2008.
godine iznosl RSD 1.997.038 hiljada sto predstaviia povecane u iznosu od RSD 556,513 hiljada.

Broj investicionih jedinica na dan 31,12.2007. god. |e iznosio 1.428.924,44025, a 31,12.2008. godine
2.101.720,41183, 5to predstavija povecanje od 672.795,57158 investicionih jedinica.

U pedodu od 01.01.2008 - 31.12.2008. godine papveda vrednost investicione jedinice je bila
1.026,07 264, a najmanja 212,80208,

Investiciona jadinica na dan dilansiranja je bila 950,19192.

Stopa prinosa fonda za poslednjih 12 meseci (3.1.2008, - 31.12.2008.) iznosi -5,85%,
Stopa prinosa od podetka poslovanja (2.4.2007. - 31.12.2008.) iznosi -2.87%.

23. DEVIZNI KURSEVI

Sredn|l Kursewv MNarodie Danke Sroije ha dan 31.12.2008, godine su.

- RSD
31.12.2008.
EUR 1 - 88,6010
USD 1 62,9000

LiCE odgovorng za
sastavljanje izvestaja

Zakonskl zastupnik
za upravljanje Fondom
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

—

Akctonaru | Upravoom odboru Dunav drudtva zu upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Obavill smo reviziju prilozenih finansijskih 1zvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem
teksty “Fond™) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2008. podine | bilans uspeha i izvesta) o
promenama na neto imovini za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao | pregled znalajnih
ratunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvedtaje.

£

|_.J._

Odgovarnost rukavodsiva za finansijske izvestaje

Rukovodsive je odgoverno za sastavljanje i obiektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
rafunovodstvenim. propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, uspostavljanje i
odrzavanje intemnih kontrola relevatnih za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izveitaja koji
ne sadrze pogredne informacije od materijalnog znadaja, nastale usled pronevere ili greske; 1zbor | primenu
odgovarajuéih rafunovodstvenih politika, kao i kori3éenje radunovodstvenih procena prihvatljivih u datim
okolnostima,

ddeovarnost revizora

Nada odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvedtajima na osnova obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo etickih principa i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj
meri, uverimo da linansijski izvedtaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumeva primenu postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima |
informacijama obelodanjenim u finansijskim fzvestajima. [zabrani postupei su zasnovani na prosudivanju
revizora, ukljuujuéi procenu rizika materijalno macajnibi gredaka sadrzanih u finansijskim izvestajima,
nastalih usled pronevere ili greske. Prilikom procene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su
relevantne za sastavljanje 1 objektivno prikazivanje finansijskib izveStaja, u cilju Kreiranja adekvatnih
reviziiskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe izraZavarija misljenja o efikasnosti internth
kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih raCunovodstventh
politika i prihvatljivosti raéunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva. kao | ocenu opste
prezentacije finansijskih izveStaja

Smiatrame da su revizijski dokae koje smo pribavili dovolinl 1 odgovarajuci da obezbede osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionaru i Upravnom odboru Dunav drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (nastavak)
Mislienje revizora
Po natem midljenju. finansijski izvestaji istinito i objektivno, pe svim materijalno znadajnim pitanjima,
prikazuju finansijski poloZaj Fonda na dan 31. decembra 2008, godine, kao i rezultate njegovog

poslovanja i promene na neto imovini za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Beograd, 29, januar 2009, godine
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