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BUJIAHC CTAIBA JIPYIITBA 3A YIIPAB/BAIBE ®OH/IOM
Ha xan 31.12. 2007. roxune

"HoBoocHoBaHHU"

(u3HOC y XMJbaaMa AUHAPA)

I'pyna Hasus nozunuje AOII | Hanomena Texyha roguna IIperxoana roguna
1 2 4 5 6 7
CTAJIHA UMOBUHA 001 51.140
10 Hemarepujanna ynarama 002 9 4.425
11 HekperHune u onpema 003
12 Jlyropouny (puHaHCHjCKH IJIACMaHH 004 10 46.715
120 XapTHje 01 BpeJTHOCTH KOje ce IPXKE J0 005
121 XapTtuje o] BpeTHOCTH PacHOJIOKUBE 32 006 10 46.715
122 XapTHje 011 BpeJHOCTH 110 (ep BPEITHOCTH 007
123 Ocrasu nyropoynu puHancujcku miacMann| 008
OBPTHA UMOBUHA 009 24.477
20, ocum  |3amuxe 010
202 CrajiHa IMOBHHA HAMEH-CHA MTPOJIAjU 011
21 TloTpaknBama 012 11 6.532
210 Totpaxusama o hoHIOBA 013 11 1.809
211 IloTpaxxuBama 3a kamarte 014 11 68
212 TloTpaxxuBama 3a HaKHaIy 110 OCHOBY 015 11 4.264
219 OcTana noTpaxuBama 016 11 391
22 KpaTkopounn ¢pUHAHCHjCKH IJIACMAHH 017 0o
220 XapTtuje 01 BpeTHOCTH Koje ce JIpiKe 10 018
221 XapTHje 011 BpeJHOCTH PACIOIOKHUBE 32 019
222 XapTHje 01 BPeJHOCTH 110 (ep BPeIHOCTH 020
229 Ocraiy KpaTKOPOYHN (PUHAHCH]CKH 021
23 I'0TOBMHA ¥ TOTOBHHCKH €KBHBAJIEHTH 022 12 17.945
24 Ilope3 3a gogaty BpeaHocT 023
25 O/J107KeHA opecKa CpeacTBa 024
26 AKTHBHA BpEMEHCKA Pa3srpaHUYeHA 025
BUJIAHCHA AKTHUBA 026 75.617
BAHBUJIAHCHA AKTHBA 027
YKYIIHA AKTHUBA 028 75.617]




Kanuraa 101 64.547
300 AKITMjCKH KanuTal 102 13 31.760
309 Heynahenu ynucanu xanurain 103
32 Kanuranne pesepse 104
33 PesepBe u3 10o6uTKA 105
34 PeBasnopusanunone pesepse 106 14 459
35 Hepacnopehenn nodurak 107 32.328
36 Henokpusenu ryburax 108
31 OTKyIUbEHE COIICTBEHE aKI[Hje 109
ObagBe3e 110 11.070
40 Jlyropouna pesepBucama 111 15 960
41 Jlyropoune o6aBe3e 112 0
410,411 |KouBepTnOMIHE U OCTaNe XapTUje Ox 113
412 JIyropo4Hu KpeauTu 114
413,418,419]Ocrasie ayropoune obasese 115
KpaTtkopoune ob6aBe3se 116 0
42,0cum 423 KpaTtkopoune (puHaHCHjCKe 00aBe3e 117
43 ObaBe3e U3 MOCIOBamkA 118 16 9.235
45 ObaBe3e 3a mmopese, JONMPUHOCE H Apyre 119 17 779
423 O6age3e 1o (ep BpeJHOCTH Kpo3 GHIIaHC 120
a4 Ilopes Ha mopaty BpenHOCT 121 45
46 OpoxeHe mopecke o0aBese 122 18 51
47 [lacuBHA BpeMEHCKa pa3rpaHrueha 123
BUJIAHCHA TACHUBA 124 75.617]
BAHBUJIAHCHA ITACHBA 125
YKYITHA ITACUBA 126 75.617]
JInme oAroBOPHO 32 cacTaBbare U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHHK JPYIITBA 3
v ynpassbarme (POHIOM

iaHa
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BUJIAHC YCIHEXA JIPYHITBA 3A YIIPAB/bAILE ®OH/IOM

3a mepuopn ox 15.01. mo 31.12.2007. roqnuHe

"HoBoocHoBaHH"
(M3HOC y XHMJbaJama JIiHapa)
Bpoj IIperxoana
rpymne / Ha3us nosunuje AOII | Hanomena | Texyha roauna TOAUHA
1 2 3 5 6

Iloc10BHM NpUX0AN 201 65.415
60 Ipuxomu ox dhoumoBa 202 62.504
61 OcTaiy MOCIOBHU HPUXOAH 203 2.911
Pacxonu ¢onzoBa 204 6.766)

500 |TpaHCAaKIMOHH TPOLIKOBH 205
501 |TpomkoBH MapKEeTHHTa 206 5 3.999

502 |TpoumkoBu yciyra kactoan 6aHke 207
503 |TporikoBu HAKHAA TTOCPEIHUALIEMA 208 5 2.737

504 |Ocranu TPOIIKOBH IOCPEIOBAA 209
509 |Ocramu pacxoam ynpasibama GOHIOBHMA 210 5 30}
JloouTak /ry0MTaK o ynpaB/bama 211 58.649
TlocioBHY pacxou ApynITBa 212 6 25.316
510 |MarepujanHu TPOIIKOBH 213 6 125
511 u 512| TpoukoBu 3apajia © HaKHAjA 3apaja 214 6 16.519
513 |TporukoBu amopTH3aIHje 215 6 781
514  |TpowmkoBHU pe3epBUCamba 216 6 960
515 |HemarepujaiHu TPOLIKOBH 217 6 2.278
516 |TpomikoBu yciayra 218 6 2.678
519 |Ocramu HOCIOBHH PACXOH 219 6 1.975
53 Pacxoau o ycknahusama Bpeanoctu umoBuue | 220 0
Jloourak (rydurak) u3 mocjaoBHe 221 33.333
62 DUHAHCH]jCKH TPUXOIH 222 1.486
52 DUHAHCH[CKH pacXoau 223 2.130§
62-52 |do6urtak (ryourax) n3 puHAHCHjCKHX 224 -644}
720 |[doGurax/ryOurak mpe onopesuBama 225 32.689

64-54 |1o6uum n3 akTUBHOCTH KOje ce 00yCTaBIbajy 226

54 -64 |I'yOuiu u3 akTHBHOCTH KoOje ce 00ycTaBibajy 227
721  |Ilope3 Ha nOOUTAK 228 8 361
722 |Hero nodurak 229 32.328

v , JIuie 0ATOBOPHO 3a cacTaB/babe U3BEIITAja  3aKOHCKHU 3aCTYITHHK

IaHa

NIPYLITBA 32 YIPaBJbake
donmom
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" "
HoBoocHoBaHHM
HU3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY JIPYILIITBA 3A YIIPAB/BAILE ®OHAOBUMA
y nepuoay ox 15.01. no 31.12. 2007. rogune
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[IpeTxoaHu neproz 401 423 445 467 489 511 533 555
ITo4eTHo cTame Ha JaH 402 424 446 468 490 512 534 556
VcnpaBke rpenraka i IpOMEHe padyHOBOJCTBEHHX 403 425 447 469 491 513 535 557
MOJTUTHKA
KOpHTroBaHO MMOYETHO CTame Ha JaH___ 404 426 448 470 492 514 536 558
Heto nobut (rydurak) nepuona 405 427 449 471 493 515 537 559
Tosehame (cMameme) peBaiopus. Pesepsu 406 428 450 472 494 516 538 560
Ipoaaja (cTULAbE) CONCTBEHMX aKIKja 407 429 451 473 495 517 539 561
Emucuja akupja 408 430 452 474 496 518 540 562
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
Pacniozena noduru 409 431 453 475 497 519 541 563
Ocrtaio 410 432 454 476 498 520 542 564
Kpajme crame Ha 1aH 411 433 455 477 499 521 543 565
Tekyhu nepuos 412 434 456 478 500 522 544 566
IMouerHo crame Ha gaH 15.01.2007 413 435 457 479 501 523 545 567
HcnpaBke rpemiaka ¥ IpOMEHe PadyyHOBOACTBEHHX 414 436 458 480 502 524 546 568
TMOJINTHKA
Kopurosano nouetHo crame Ha gax 15.01.2007 415 437 459 481 503 525 547 569
Hero no6ut (ryéurak) neprona 416 438 460 482 504 526 548 || 32.328 570 | 32.328
IMosehate (cMameme) 417 439 461 483 505 527 549 571
459 459
peBanopus. Pesepsu
Tpoxaja (cTHIaEbE) CONCTBEHNX aKIKja 418 440 462 484 506 528 550 572
Emucuja akuuja 419 || 31.760 441 463 485 507 529 551 573 | 31.760
Pacniozena noburn 420 442 464 486 508 530 552 574
Ocraino 421 443 465 487 509 531 553 575
Kpajme crame Ha nan 31.12.2007. 422 | 31.760 444 466 488 510 532 459 554 | 32.328 576 || 64.547

JlaHa

Jluie OArOBOPHO 3a CACTAaBIbAILE U3BEIITAjA
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CTATUCTHUYKU AHEKC
3a 15.01.-31.12.2007. ronune
" HoBoocHOBaHM"
(u3HOC Y XMJbazaMa
JIUHApa
B/poj rpyme Ha3zus no3unuje AOII| Hamomena Texyha Hperxonna
pauyHa rojuHa rojuHa
1 2 3 4 5 6
437 O0aBe3e 3a TUBUACHIIE U yuelihe y 601
oouTH
435 O0aBe3e 3a HETO 3apajic U HAKHAJIC 602 16 10.391
3apajna
435 O0aBe3e 3a mope3 Ha 3apaje u 603 16 1.586
HaKHAJIE 3apajia Ha TepeT 3aMoCACHOT
435 O0aBe3e 3a TONPUHOCE Ha 3apajie U 604 16 2.087
HaKHAJIE 3apajia Ha TepeT 3aMoCACHOT
439 O0aBe3e npemMa pU3HUKUM JTHLIAMA 605 16 550
3a HaKHaJIe 110 YrOBOpUMa U TIpeMa
YJIaHOBHUMA yIPABHOT M HAJ30PHOT
onbopa
510 TpomkoBu MaTepujaia, CHEprHje U 606 6 125
ycIyra i HeMaTepHjaTHi TPOIIKOBH
513 TporkoBu aMopTH3aIH]je 607 6 781
512 TpomkoBu mopesa 608 6
512 TpoIkoBH JONPHHOCA 609 6 2.151
513 TpowmkoBu 3apana, HakHaja 3apaga u | 610 6 14.368
JPYTH JTHYHHE PACXOIH
519 TporkoBy HaKHAA YWIaAHOBHMA 611 6
YIPaBHOT U HAJ30PHOT 0100pa
52 Pacxonu xamara 612 7




B/poj rpyme Ha3zus no3unuje AOII| Hamomena Texyha Hperxonna
pavyHa rojuHa rojuHa
1 2 3 4 5 6
60 [puxonu ox GhoHIOBA 613 3 62.504
61 JIpyrd MOCIOBHH TIPUXOIN 614 4 2911
62 duHaHCH]CKU TPUXOIU 615 7 1.486
Habagke cramHux cpeacraBa y Toky | 616 4.425
roJIMHE-HEMaTepHjaTHa yilarama
Habagke cramuux cpeacrapa y Toky | 617
TOJIMHE-HEKPETHUHE, OllpeMa 1
WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE
[Ipoceuan 6poj 3amOCIEHUX 10 618 14
OCHOBY CTarba KpajeM CBAaKOT Mecela
(ueo 6poj)
y JIviie oroBOpHO 3a cacTaBibame 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
M3BEIITaja JPYIITBA 33 YIPaBharhe
' dhormOM
JlaHa
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Hasus : Jlenra mHBEeCTMEHTC a.1., J{pyIITBO 32 yIpaBibarke HHBECTUIIMOHNM (POHIOBHMA

Cenmnmre : beorpan, Munentuja [lonosuha 76

MN3BEILITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE JIPYHITBA 3A YIIPAB/BAIGE ®OHJ/IOM y
nepuoxy ox 15.01. mo 31.12.2007. roqune

"HoBoocHoBaHu"
Onuc AOII| Texyha roonmna Tperxoana
roANHA
1 2 3 4

| IIpuInBY roTOBHHE U3 MOCJTOBHHX AKTUBHOCTH 301 76.308
1. TlpunuBu ox poHmOBA 302 56.432
2. OcTanu npuIuBU 303 19.876
Il OpJuBM roTOBHHE U3 NOCJOBHUX AKTHBHOCTH 304 23.792
1. OguBH IO OCHOBY pacxoa yrpasibama (HoHI0BUMA 305 6.767
2. OnyuBH IO OCHOBY PacxXo/ia IPYIITBA 32 YIPaBJbambhe 306 17.025

Herto npuiausu (01JMBH) TOTOBMHE U3 MOCJIOBHE 307 52516
akruHoctH (1-11)
11 TIpuauBH roToBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPaHa 308 16
1. IlpunuBu of npojaje MaTepHjaTHUX ¥ HEMaTePHjaTHUX 309
ylarama
2. IlpunuBu ox npoaaje (Hamare) IyropoYHUX (UHAHCH]jCKUX 310 16
ylarama
3. OcTany NpuIMBY U3 NHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH 311
IV OaJ1uBH roToBHHE U3 AaKTHBHOCTH HHBECTHPAHa 312 67.066
1. OZ[J'II/IB?I M0 OCHOBY KYIIOBHHE MaTepHjalTHIX H 313 3.452
HEMaTepHjaTHUX CPECTaBa
2. OnnuBH IO OCHOBY yJlarama y AyropdHe (GpuHaHCH]CKe 314 63.614
TIacMaHe
3. OcTany oMBY U3 WHBECTUIIMOHE AKTHBHOCTHU 315
V Hero npuauBu (0JJMBH) TOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH 316 -67.050
unBectupanama(lll-1V)




V| IlpujauBM roToBHHE U3 AaKTHBHOCTH (pMHAHCHPaHa 317 76.479
1. Ilpunusu ox emucHje aknyja 318 31.760
2. IlpunmBy o qyrOpYHUX KpeauTa 319

3. lMpunueu of KPaTKOPYHUX KpeauTa 320

4. OcTtanv npunueu of akTMBHOCTU (PMHaAHCUpaHa 321 44.719
VIl OgnuBu roToBMHE U3 aKTUBHOCTU (huHaHCUpaHa 322 44.000
1. OanuBmM NO OCHOBY OTKyMNa COMCTBEHUX akLmja 323

2. OgnvBwm 3a oTnnarte QyropoyHuX Kpeguta 324

3. OgnuBwm 3a oTNnarte KpaTKopoYHUX KpeanuTa 325

4, Oanveu 3a anBuaeHae 326

5. OcTtanu ognuem U3 akTMBHOCTU hrHaHCHpaHa 327 44.000
VIl Heto npunueu (0agnMBM) rotoBMHE U3 akKTUBHOCTU

¢hmHaHCcupara 328 32.479
IX Heto npunusu (ognusu) rotoBuHe (I+11+lIl) 329 17.945
X T'oTOBWHA Ha NOYeTKy ObpayvyHCKor nepuoga 330 0
Xl FoToBMHa Ha kpajy ob6payyHckor nepuoaa (IV+V) 331 17.945
Yy JInue oaroBopHo 3a cacTasrbame n3BeLTaja 3aKOHCKM 3aCTYMNHUK

JaHa

OpywTBa 3a ynpaBsibake




DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA " DELTA
INVESTMENTS " a.d. BEOGRAD

»Novoosnovano«

NAPOMENE
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2007. GODINU



DELTA INVESTMENTS, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

BILANS USPEHA
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada
Napomena 2007.
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od fondova 3 62.504
Ostali poslovni prihodi 4 2911
65.415
RASHODI FONDOVA 5
Troskovi marketinga (3.999)
Ostali troskovi posredovanja (2.737)
Ostali rashodi upravljanja fondovima (30)
(6.766)
DOBITAK OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA 58.842
POSLOVNI RASHODI DRUSTVA 6
Materijalni troskovi (125)
Troskovi zarada i naknada zarada (16.519)
Troskovi amortizacije (781)
Troskovi rezervisanja (960)
Nematerijalni troskovi (2.278)
Troskovi usluga (2.678)
Ostali poslovni rashodi (1.975)
(25.316)
DOBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI 33.333
Finansijski prihodi 7 1.486
Finansijski rashodi 7 (2.130)
GUBITAK I1Z FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI (644)
DOBITAK PRE OPOREZIVAN]JA 32.689
Porez na dobit 8 (361)
NETO DOBITAK 32.328



DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada
Napomena 2007.
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 9 4.425
Dugoro¢ni finansijski plasmani 10 46.715
51.140
Obrtna imovina
PotraZzivanja 11 6.532
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12 17.945
24.477
UKUPNO AKTIVA 75.617
PASIVA
Kapital
Akcijski kapital 13 31.760
Revalorizacione rezerve 14 459
Nerasporedeni dobitak 32.328
64.547
Dugoroc¢na rezervisanja 15 960
Kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze iz poslovanja 16 9.235
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 17 779
Porez na dodatu vrednost 45
Odlozene poreske obaveze 18 51
10.110
UKUPNO PASIVA 75.617



DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ] O PROMENAMA NA KAPITALU
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada
Revaloza- Neraspo-
Akcijski cione redena
kapital rezerve dobit Ukupno
Stanje 15.januara 2007. godine - - - -
Emisija akcija 31.760 - - 31.760
Uskladivanje HOV - 510 - 510
Odlozene poreske obaveze (51) (51)
Neto dobit perioda - - 32.328 32.328
Stanje 31. decembra 2007. godine 31.760 459 32.328 64.547




DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Priliv od fondova

Ostali prilivi

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Odlivi po osnovu rashoda upravljanja fondovima
Odlivi po osnovu rashoda drustva za upravljanje

Neto priliv gotovine iz poslovne aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Priliv gotovine iz aktivnosti investitanja
Prilivi od prodaje dugoroc¢nih finansijskih ulaganja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu kupovine materijalnih i nematerijalnih sredstava
Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroc¢ne finansijske plasmane

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Priliv od emisije akcija

Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Gotovina na pocetku perioda
Neto prilivi gotovine

Gotovina na kraju perioda

2007.

56.432
19.876
76.308

(6.767)

(17.025)

(23.792)

52.516

16
16

(3.452)

(63.614)

(67.066)

(67.050)

31.760
44.719
76.479

(44.000)

(44.000)

32.479

17.945

17.945



DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

1.

OSNIVANJE I DELATNOST

Poslovanje investicionih fondova i Drustava za upravljanje investicionim fondovima u Republici
Srbiji, regulisano je Zakonom o investicionim fondovima (“Sluzbeni Glasnik RS”, broj 46/2006),
a njihovo osnivanje i dalje poslovanje je regulisano od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije.

Privredno drustvo “Delta investments” a.d. je zatvoreno akcionarsko drustvo sa sediStem u
ulici Milentija Popovi¢a 7b, Beograd. Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 11.
decembra 2006. godine. Osnivac i jedini akcionar drustva je “Delta broker” a.d., Beograd.

Drustvo je dobilo dozvolu za rad od Komisije za hartije od vrednosti 29. decembra 2006. godine
(broj 5/0-33-4465/8-06).

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata, reSenjem Agencije za privredne registre BD.
260735/2007 od 15. januara 2007. godine. Mati¢ni broj Drustva je 20241730, a poreski
identifikacioni broj (PIB) 104790953.

Pretezna delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima, sto je potvrdeno reSenjem
Komisije za hartije od vrednosti 5/0-33-4465/8-06 od 29.decembra 2006. godine.

Istim reSenjem data je saglasnost na predlog odluke o imenovanju direktora i clanova Upravnog
odbora drustva i to:

Radmila Bajevi¢, direktor i predsednik Upravnog odbora

Goran Bosgkovié, ¢lan

Nebojsa Divljan, ¢lan

Portfolio menadzeri Drustva su Radisav Osmajli¢, Delta Plus, kome je dozvola za obavljanje
delatnosti data reSenjem Komisije za hartije od vrednosti 5/0 -1060/2-07 od 28.marta 2007.
godine i Bogdan Simatovi¢, Delta Dynamic, kome je dozvola za obavljanje deltanosti data
reSenjem Komisije za hartije od vrednosti 5/0-27-6419/2-07 od 16.avgusta 2007. godine.

Na osnovu dozvole Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0 -34-4647/7-06 od 16. februara 2007.
godine, Drustvo je 9. marta 2007. godine osnovalo otvoreni investicioni fond “Delta plus”.
Otvoreni investicioni fond “Delta plus” je jedini investicioni fond kojim je Drustvo upravljalo u
2007. godini.

Na osnovu dozvole Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0 -34-7539/4-07 od 11. novembra
2007. godine, Drustvo je dobilo odobrenje za osnivanje otvorenog investicionog fonda “Delta
dynamic”.

Drustvo je primenjivalo Pravila poslovanja (preciséen tekst) br.217 od 3.maja 2007. godine i

Pravilnik o tarifi (precis¢en tekst) br. 217 od 4. maja 2007. godine, na ¢iji tekst je Komisija za
hartije od vrednosti dala saglasnost reSenjem 5/0-35-2604/6-07 od 17. maja 2007 godine.
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

2.

2.1.

2.2

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustva za upravljanje investicionim fondovima u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i
sastavljanju finansijskih izvestaja primenjuju sledece propise:
*  Zakon o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 46/2006),
*  Zakon o privrednim drustvima (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 125/2004),
*  Zakon o rac¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 46/2006),
*  Zakon o radu (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 24/2005 i 61/2005),
e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (“Sluzbeni glasnik RS”, br.
80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005),
* Zakon o porezu na dobit (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 25/2001, 80/2002, 43/2003 i
84,/2004),
e Zakon o porezu na dohodak gradana (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 24/2001, 80/2002,
135/2004, 62/2006 i 65/2006),
* Zakon o porezu na imovinu (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 26/2001, 45/2002, 80/2002,
135/2004 i 61/2007),
e Pravilnik o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za Drustva za upravljanje
investicionim fondom (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 30/2007),
*  Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini rac¢una u kontnom okviru za investicione fondove
(“Sluzbeni glasnik RS”, br. 30/2007),
*  Pravilnik o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 110/2006).

PriloZzeni finansijski izvestaji Drustva, sastavljeni su, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, u
skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima (MRS) i Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja (MSFI), Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik RS br.
46/2006), drugim podzakonskim propisima donetim na osnovu tog Zakona, Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izve$taja dru$tva za upravljanje investicionim fondovima
(“Sluzbeni glasnik RS”, br. 30/2007).

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvestaja primenilo ra¢unovodstvene politike
obelodanjene u Napomeni 2.

Iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije
drugacije naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva. Sve
transakcije u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim
valutama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
vazeéim u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza,
kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.2. Koriséenje procenjivanja (Nastavak)
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa stanja.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju periodi¢no,
a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su
postale poznate.
Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine
i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obra¢un naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina, i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im ra¢unovodstvenim politikama i/ili
napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3. Prihodi od fondova

Prihodi od fondova obuhvataju:
* naknade za upravljanje investicionim fondom,
* naknade za kupovinu investicionih jedinica,
* naknade za otkup investicionih jedinica i
* druge naknade

Naknade za upravljanje fondom obracunavaju se u skladu sa usvojenim Pravilnikom o tarifi
Drustva (broj 217/01 od 4. maja 2007. godine i 1221 od 3. oktobra 2007. godine).

Naknada za upravljanje investicionim fondom obra¢unava se na mese¢nom nivou u visini od
2% godisnje vrednosti neto imovine fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica naplac¢uje se od lica koja kupuju investicione
jedinice u visini od 0.5 - 5 % vrednosti kupljenih investicionih jedinica.

Naknada za otkup invesiticionih jedinica naplac¢uje se od lica od kojih se vrsi otkup
investicionih jedinica u visini do 1% vrednosti otkupljenih investicionih jedinica.

Druge naknade obuhvataju naknade za prenos imovine izmedu ¢lanova fonda i izdavanje
razli¢itih dokumenata ¢lanovima fonda.

Prihodi od naknada za upravljanje fondom priznaju se za period vrSenja usluge upravljanja

fondom. Prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica i prihodi od drugih
naknada priznaju se u momentu izvrsenja usluge.

12



DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

2.

24

2.5.

2.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman
kursnih razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva odmeravaju se koris¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Drustva posluje (funkcionalna valuta). Kao $to je izneto u
Napomeni 2.1., finansijski izves$taji prikazuju se u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja
funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja se na dan bilansa stanja prera¢unavaju u
njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog deviznog kursa Narodne banke Srbije
vazeéim na taj dan (Napomena 18).

Poslovne promene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine prerac¢unavaju se u dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima pla¢anja i prera¢unom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu
uspeha (Napomena 7).

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, evidentiraju se u bilansu uspeha (Napomena 7).

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se sastoje od softvera i licenci. Nematerijalna ulaganja iskazana su po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Otpis nematerijalnih ulaganja vrsi se primenom proporcionalne metode po stopi od 20%
godisnje.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove transakcija
(izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze. Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava na “regularan na¢in” priznaje
se primenom obrac¢una na datum poravnanja. Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u
bilansu stanja Drustva od momenta kada je Drustvo ugovornim odredbama vezano za
instrument. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koris¢enja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.6. Finansijski instrumenti (Nastavak)

2.6.1. Dugorocni finansijski plasmani
Dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju ulaganja u hartije od vrednosti - obveznice ¢iji je
izdavalac Republika Srbija. Ulaganja u obveznice klasifikovana su kao ulaganja u hartije od
vrednosti raspolozive za prodaju.
Hartije od vrednosti namenjene prodaji iskazuju se po fer (poStenoj) vrednosti na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. Efekti promene fer vrednosti obuhvataju se kao
revalorizacione rezerve u slucaju povecanja vrednosti, odnosno kao rashod perioda u slucaju
smanjenja vrednosti.

2.6.2. Kratkorocna potraZivanja
Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja za naknadu za upravljanje fondom,
potrazivanja za obracunate naknade prilikom kupovine i otkupa investicionih jedinica i ostala
potraZivanja.
Kratkoro¢na potrazivanja iskazana su po njihovoj nominalnoj vrednosti, umanjenoj za ispravke
vrednosti nenaplativih potrazivanja.
Drustvo vr$i procenu nenaplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedina¢no za svako
potrazivanje, i vrsi ispravku vrednosti potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate
na teret bilansa uspeha. Ukoliko postoji dokumentovan dokaz o nenaplativosti potrazivanja ili
ukoliko je protekao zakonski rok, Drustvo vrsi direktan otpis potrazivanja na teret rashoda
direktnim umanjenjem potraZivanja ili isknjizavanjem ukoliko je za potraZivanje ranije izvrsena
ispravka.

2.6.3. Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkorocne obaveze se procenjuju po njihovoj
nominalnoj vrednosti.

2.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinskim ekvivalentima i gotovinom podrazumevaju se nov¢ana sredstva na rac¢unima
Drustva kod banaka i ra¢unima blagajne (dinarske i devizne) .
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

2.

2.8

(a)

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porez na dobit
Tekuéi porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Porez na dobitak obracunat je po stopi od 10% na
poresku osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriséene
poreske kredite. Oporeziva osnovica uklju¢uje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je
korigovan za razlike koje su definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzec¢a Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski
kredit ne moZe biti veci od 50% obrac¢unatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje.
Neiskoriséeni deo poreskog kredita moze se preneti na ra¢un poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina. Poreski propisi u Republici Srbiji ne
dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda iskoriste kao osnova za povracaj poreza
placenog u odredenom prethodnom periodu. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od 10 godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se obra¢unava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZece poreske stope na dan
bilansa su koris¢ene za obracun iznosa odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju
se za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne
privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoriséenih poreskih kredita iz prethodnih
perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ée postojati buduéi oporezivi dobici na teret kojih se
odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZzeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju¢eni su u neto dobit perioda,

izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije osnovnih sredstava i
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, koji se evidentira direktno u kapital
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

3. PRIHODI OD FONDOVA

Prihodi od fondova sastoje se od sledecih vrsta prihoda:

2007.
Prihodi od naknade za upravljanje fondom 21.915
Prihodi od naknade po osnovu kupovine investicionih jedinica 34.882
Prihodi od naknade po osnovu prodaje investicionih jedinica 5.707
Ukupno 62.504

Prihodi od naknada za upravljanje fondom, kao i prihodi od naknada za kupovinu i prodaju
investicionih jedinica obrac¢unati su u skladu sa Pravilnikom o tarifi Drustva.

4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi iznose RSD 2,911 hiljada i odnose se na dobit ostvarenu prodajom hartija
od vrednosti koje je Drustvo drzalo u svom portfelju.

5. RASHODI FONDOVA

Rashodi nastali po osnovu organizovanja i upravljanja fondom obuhvataju:

2007.
Rashode po osnovu reklame za fond 3.999
Rashode naknada posrednicima 2.737
Ostali rashodi upravljanja fondom 30
Ukupno 6.766

Rashodi po osnovu reklame za fond najve¢im delom odnose se na troskove javnog oglasavanja
otvorenog investiciong fonda “Delta Plus” u periodu trajanja javnog poziva od 26. februara
2007. godine do 12. marta 2007. godine.

Rashodi naknada posrednicima najveé¢im delom odnose se na naknade za prodaju investicionih
jedinica pla¢ene Univerzal banci a.d., Beograd na osnovu Ugovora po poslovno-tehnickoj
saradnji od 24. aprila 2007. godine.
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada

6. POSLOVNI RASHODI DRUSTVA

2007.
Materijalni troskovi 125
Troskovi zarada i naknada zarada
Troskovi bruto zarada 13.832
Troskovi poreza i doprinosa za zarade 2.149
Troskovi naknada za sluzbena putovanja 332
Troskovi ostalih naknada zaposlenima 206
16.519
Amortizacija 781
Troskovi rezervisanja 960
Nematerijalni troskovi
Naknade Komisiji za hartije od vrednosti 1.355
Provizije posrednika za trgovanje hartijama od vrednosti 548
Troskovi reprezentacije 257
Troskovi platnog prometa 95
Ostali nematerijalni troskovi 23
2.278
Troskovi usluga
Troskovi javnog oglasavanja 1.144
Troskovi zakupa poslovnog prostora (Napomena 19) 1.050
Troskovi ostalih usluga 484
2.678
Ostali poslovni rashodi
Troskovi edukacije zaposlenih 958
Troskovi ugovora o delu 828
Drugi poslovni rashodi 189
1.975
Ukupno 25.316
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

investicionim fondovima, Beograd

7. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi:
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Finansijski rashodi:

Negativne kursne razlike

Finansijski rashodi, neto

8. POREZ NA DOBIT

Usaglasavanje iznosa poreza za dobit i proizvoda dobiti
pre oporezivanja i propisane poreske stope

Dobit pre oporezivanja

Porez na dobit po statutarnoj stopi od 10%

Razlika amortizacije obracunate za knjigovodstvene i
poreske svrhe

Uskladivanje rashoda

Tekudi porez po poreskom bilansu

Umanjenje obracunatog poreza po osnovu zaposljavanja
novih radnika

Porez na dobit

Efektivna poreska stopa

2007.

788
698

1.486

(2.130)

(2.130)

(644)

2007.

32.689

3.269

26
329

3.624

(3.263)

361

1.11%
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine

U RSD hiljada

9.

NEMATERIJALNA ULAGAN]JA

NABAVNA VREDNOST

Pocetno stanje na dan 15. januara 2007. godine
Povecanja

Stanje na dan 31. decembra 2007. godine

ISPRAVKA VREDNOSTI

Pocetno stanje 15.januara 2007. godine
Amortizacija

Stanje na dan 31. decembra 2007. godine

Neotpisana vrednost na dan
31. decembra 2007. godine

Licence i sli¢na
prava

5.206

5.206

781

781

4.425

Nematerijalna ulaganja u celini se odnose na nabavljenje korisni¢ke licence i implementaciju
softvera “Invest 2“, prema Ugovoru broj 01-001-2007 od 29. januara 2007. godine.
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

10. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoro¢ni finansijski plasmani, na dan 31. decembra.godine, iznose RSD 46,715 hiljada i u
celini se odnose na ulaganja u obveznice Republike Srbije sa navedenim rokom dospeca:

Cena

Broj 31.decembra Fer vrednost
Serija obveznica 2007. (EUR) (RSD'000)
A 2008 54.786 0,9749 4232
A 2009 49.530 0,9212 3.615
A 2010 19.354 0,8795 1.335
A 2011 155.692 0,8269 10.201
A 2012 101.293 0,7833 6.287
A 2013 154.512 0,7426 9.092
A 2014 28.020 0,7050 1.565
A 2015 114.383 0,6686 6.060
A 2016 85.895 0,6360 4.328
Stanje na dan 31. decembra 46.715

11. POTRAZIVANJA

Potrazivanja drustva na dan 31. decembra 2007. godine iznose RSD 6,532 hiljade i odnose se na:

Potrazivanja od fonda:

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondom
Potrazivanja po osnovu kupovine investicionih jedinica
Potrazivanja po osnovu otkupa investicionih jedinica

Potrazivanja za kamate

Ostala potrazivanja

Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja po osnovu isplac¢enih naknada za bolovanja

Stanje na dan 31. decembra

2007.

1.809

985
3.279
6.073

68
238
154
392

6.532

Potrazivanja od fonda u celini se odnose na potrazivanja za naknade za upravljanje fondom, kao

i naknade za kupovinu i otkup investicionih jedinica za decembar 2007. godine.
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DELTA INVESTMENTS a.d, Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima, Beograd

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

12.

13.

14.

15.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine Drustva, na dan 31. decembra 2007. godine , iznosilo
je RSD 17,945 hiljada i odnosi se na:

2007.
Tekudi rac¢uni 1.770
Devizni ra¢uni 15.993
Namenski ra¢uni 182
Ukupno: 17.945

AKCIJSKI KAPITAL

Osnovni kapital drustva ¢ini akcijski kapital u iznosu RSD 31,760 hiljada kao protivvrednost
EUR 400,000, obracunato po kursu na dan uplate. Kao jedini akcionar i vlasnik kapitala upisan
je “Delta broker” a.d. iz Beograda.

Registrovani iznos akcijskog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre (broj
registracije BD 260735 od 17. januara 2006. godine) odgovara iznosu kapitala prikazanom u
poslovnim knjigama Drustva.

REVALORIZACIONE REZERVE

Na revalorizacionim rezervama iskazani su efekti procene po postenoj (fer) vrednosti hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju (Napomena 10) na dan 31. decembra 2007. godine. Po osnovu
obrac¢unate revalorizacione rezerve obracunata je odlozena poreska obaveza po stopi poreza na
dobit od 10% u iznosu od RSD 51 hiljadu.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoro¢na rezervisnja u iznosu od RSD 960 hiljada odnose se na rezervisanja za otpremnine i
jubilarne nagrade zaposlenih i formirana su na osnovu izvestaja ovlaséenog nezavisnog aktuara
Radomira M. Lazarevic¢a sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine i ista su iskazana u
iznosu sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti
ocekivanih odliva koris¢ena je diskontna stopa od 8%. Navedena kamatna stopa predstavlja
adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” u odsustvu razvijenog trzista
visokokvalitetnih korporativnih obveznica. Rezervisanje je utvrdeno na osnovu Kolektivhog
ugovora i pretpostavke prose¢nog rasta zarada po stopi od 10% godisnje, sto je 4% iznad
projektovane stope inflacije .
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

16.

17.

18.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra 2007. godine iznosile su RSD 9,235 hiljada i odnosile
su se na:

2007.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, bruto 3.616
Obaveze prema dobavlja¢ima:

- u zemlji 3.282

- iz inostranstva 1.131

- povezanim licima 1.145

Obaveze nefakturisane usluge 11

Obaveze prema ugovoru o dopunskom radu 50

Ukupno obaveze 9.235

Obaveze za zarade i naknade zarada odnose se na neispladene zarade za mesec decembar 2007.
godine sa pripadaju¢im porezima i doprinosima.

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji odnose se najve¢im delom na obaveze prema Univerzal
banci a.d., Beograd (RSD 2,713 hiljada) po osnovu obracunate provizije po ugovoru o poslovno-
tehnickoj saradnji.

Obaveze prema dobavlja¢ima iz inostranstva na dan 31. decembra 2007. godine odnose se
najveéim delom na obaveze za isporucen softver od strane privrednog drustva “IN2 -
Informacijski inzenjer” d.o.o., Zagreb (RSD 985 hiljada).

Obaveze prema dobavlja¢ima povezanim pravnim licima u iznosu od RSD 1,145 hiljada u celini

se odnose na obaveze prema privrednom drustvu “Delta Real Estate” d.o.o., Beograd za zakup
poslovnog prostora (RSD 1,050 hiljada) i troskove odrzavanja prostora (RSD 95 hilajde).

OBAVEZE ZA POREZE I DOPRINOSE

2007.
Obaveze za doprinose na teret poslodavca 418
Obaveze za porez na dobit 361
Stanje na dan 31. decembra 779

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 51 hiljadu obra¢unate su na osnovu

revalorizacionih rezervi proisteklih iz efekata svodenja hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju na postenu (fer) vrednost po stopi poreza na dobit od 10% (Napomena 14).
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 15. januara do 31. decembra 2007. godine
U RSD hiljada

19.

OBELODAN]JIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje transakcije sa povezanim pravnim licima u
vidu zakupa poslovnog prostora. U tom smislu, Drustvo je u 2007. godini iskazalo rashode iz
transakcija sa povezanim licima u iznosu od RSD 1,145 hiljada i obaveze prema povezanim
licima za neplacene troskove zakupa u iznosu od RSD 1,050 hiljada i troskove odrzavanja u
iznosu od RSD 95 hiljada.. Ugovor o zakupu sklopljen je 15. januara 2007. godine sa povezanim
licem “Delta Real Estate” d.o.o. i podrazumeva zakup poslovnih prostorija povrsine 64.50 m2,
kao i zakup opreme i kancelarijskog namestaja. Utvrdena cena zakupa je RSD 1,200/m2
uvecana za porez na dodatu vrednost. Troskovi zakupa placaju se godisnje. Ugovor je zakljucen
na nedoredeno vreme.

19. DEVIZNI KURSEVI
Zvani¢ni kursevi (zvani¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije) stranih valuta koji su koris¢eni za
prerac¢unavanje u dinarsku provivvrednost deviznih pozicija bilansa stanja su slededi:
EUR 79,2362
GBP 107,3080
Beograd, 26.02.2008.

Rukovodilac pravnog lica
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Drustva za upravljanje investicionim fondovima
"DELTA INVESTMENTS” a.d., Beograd

lzvestaj o finansijskim izvestajima

lzvréili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje investicionim
fondovima “DELTA INVESTMENTS” a.d., Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2007, godine i odgovarajuci bilans uspeha,
izvedtaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za period od 15. januara do 31.
decembra 2007. godine, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika | napomena uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodsiva za finansijske izvestaje

Rukovedstve Drudtva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima vaZeéim u Republici Srbiji i propisima koji
regulidu poslovanje i finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje investicionim fondovima.
QOdgovornost rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrzavanje internih kontrola
koje su relevanine za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; odabir i
primenu odgovarajucih rac¢unovodstvenih politika i koriscenje ra¢unovodstvenih procena koje
su razumne u datim okolnostima,

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvidene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalaZu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvrsimo na nadin kaji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljuéujuéi procenu rizika postojanja materijalno  znadajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavlianje i istinito prikazivanje finansijskih izvedtaja radi osmislavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu primenjenih
racunovodstvenih politika i znafajnih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao 1 ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg mishenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Drustva za upravljanje investicionim fondovima
“DELTA INVESTMENTS" a.d., Beograd (Nastavak)

Izvestaj o finansijskim izvestajima (Nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2007. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za period od 15. januara do 31. decembra 2007,
godine, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaZec¢im u Republici Srbiji i pratecim
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu poslovanje i finansijsko izvestavanje
drustava za upravljanje investicionim fondovima,

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Druétvo je u skladu sa Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima (“SluZzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 110/2006) svojim internim
aktom propisalo odgovarajuce procedure kojima je regulisan sistem internih kontrola i
administrativnih i racunovodstvenih procedura. Ispitivanje funkcionisanja sistema internih
kontrola je sastavni deo revizorskog pristupa ¢iji je krajnji cilj izrazavanje revizorskog misljenja
o finansijskim izvestajima Drustva. Tokom obavljanja revizije, na osnovu izvréenog ispitivanja
nismo naisli ni na sta Sto bi nas navodilo na uverenje da sistem internih kontrola i
racunovodstvene procedure koje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima sprovodi
Drustvo ne obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno
izvestaja Drustva na dnevnoj osnovi.

Drustvo u periodu od 15. januara do 31. decembra 2007, godine nije imalo eksternih kontrola.

Beograd, 3. mart 2008. godine

w\

54 TS
Kseni
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